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19. Wahlperiode 14.04.2021

Beschlussempfehlung und Bericht
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksache 19/26929 -

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034
tber die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten

A. Problem

Das Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 {iber die Beauf-
sichtigung von Wertpapierfirmen (IFD).

Die gegenwirtig geltenden Regelungen sind nicht speziell auf die unterschiedli-
chen Risikoprofile der Wertpapierinstitute ausgelegt. Insbesondere werden die
Regulierungsstandards den Geschiftsmodellen kleiner und mittlerer Wertpapier-
institute nicht gerecht, die nur eine geringe Verflechtung mit anderen Marktteil-
nehmern aufweisen.

Wertpapierinstitute sind regelméBig nicht systemrelevant und haben weder grofie
Portfolien an Privatkunden- noch an Unternehmenskrediten und nehmen auch
keine Einlagen entgegen. Bei Wertpapierinstituten ist daher die Wahrscheinlich-
keit, dass ihr Ausfall die allgemeine Finanzstabilitit gefdhrden konnte, geringer
als bei Kreditinstituten. Die von den meisten Wertpapierinstituten eingegangenen
und von ihnen ausgehenden Risiken unterscheiden sich deutlich von den von Kre-
ditinstituten eingegangenen und ausgehenden Risiken. Dieser Unterschied soll
daher im Aufsichtsrahmen klar zum Ausdruck kommen.

Zudem dient das Gesetz der Umsetzung des Artikels 2 der Richtlinie (EU)
2019/2177 zur Anderung der Richtlinien 2009/138/EG betreffend die Aufnahme
und Ausiibung der Versicherungs- und Riickversicherungstétigkeit (Solvabilitat
1.

B. Losung

Um eine risikoaddquate Aufsicht herbeizufiihren, wird ein spezifisches Aufsichts-
system fiir Wertpapierinstitute bendtigt.

Zur Erreichung dieses Ziels wurden auf EU-Ebene die Rechtsakte IFD und IFR
vom Europdischen Parlament und vom Rat beschlossen.
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Mit diesen europidischen Vorgaben und ihrer Umsetzung in nationales Recht, im
Wesentlichen mit dem neuen Wertpapierinstitutsgesetz (WplG), wird eine Beauf-
sichtigung von Wertpapierinstituten gewahrleistet, die sowohl im Interesse der
Kunden der Wertpapierinstitute als auch im Interesse der allgemeinen Finanzsta-
bilitdt erfolgt. Eine solche Beaufsichtigung soll der Gefahr einer {ibermiBigen
Ubernahme von Risiken durch Wertpapierinstitute und ihre Kunden vorbeugen.
Dabei sind die Regelungen so angelegt, dass die Intensitit der Beaufsichtigung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) pro-
portional zur Grofe der Wertpapierinstitute ausgestaltet ist.

Sogenannte Grofle Wertpapierinstitute, auf die weitgehend die Regelungen der
CRD und der CRR zur Anwendung kommen, sind aufgrund ihrer GroBe, ihrer
Verflochtenheit mit anderen Marktteilnehmern und ihres Risikomodells als be-
deutende Akteure fiir die Stabilitdt des Finanzmarkts zu betrachten. Ihre Ge-
schiftsmodelle und Risikoprofile sind mit denen bedeutender Kreditinstitute ver-
gleichbar. Dariiber hinaus konnen GroBe Wertpapierinstitute angesichts ihrer
GroBe, ihrer Geschéftsmodelle und ihrer Risikoprofile eine Gefahr fiir das stabile
und ordnungsgeméile Funktionieren der Finanzmarkte darstellen. So unterliegen
Grolle Wertpapierinstitute nach Maflgabe der [FR den Vorschriften der CRR.

Diese durch europdisches Recht vorgegebene Systematik fiir den Bereich der Auf-
sicht iiber Wertpapierinstitute kann am besten umgesetzt werden, wenn, wie mit
diesem Gesetz beabsichtigt, die Aufsicht iiber Wertpapierinstitute vollstindig aus
dem Kreditwesengesetz (KWG) herausgelost wird. Hierdurch soll insbesondere
fiir ca. 720 Kleine und Mittlere Wertpapierinstitute, die geringere Anforderungen
als Kreditinstitute oder Grof8e Wertpapierinstitute einhalten miissen, eine einfa-
che, verstiandliche und iibersichtliche Gesetzessystematik geschaffen werden. Fiir
GroBe Wertpapierinstitute bleibt gemal der Vorgabe der IFD das CRD/CRR-Auf-
sichtsregime anwendbar. Im Einzelfall kann die Bundesanstalt fiir andere system-
relevante Wertpapierinstitute ebenfalls die Geltung des CRD/CRR-Aufsichtsre-
gimes anordnen.

Dariiber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss u. a. folgende Anderungen am Ge-
setzentwurf:

—  Anderung der §§ 11, 66, 67 WplG (Konkretisierung der verwendeten Grup-
penbegriffe);

—  Anderung der §§ 3, 15, 86 WplG (erlaubnisbezogene Vorschriften);
—  Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes;
—  Klarstellung der Konsolidierungshierarchie im Verhaltnis KWG/WplG.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksache 19/26929 in geinderter Fas-
sung mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen AfD, FDP und
DIE LINKE.

C. Alternativen

Es gibt keine Alternativen zur Umsetzung der europarechtlich verbindlichen
Richtlinie IFD.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand sind nicht ersichtlich.
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E. Erfiilllungsaufwand

E.1 Erfullungsaufwand fir Birgerinnen und Blrger

Es werden keine Pflichten fiir Biirgerinnen und Biirger neu eingefiihrt, geéndert
oder aufgehoben.

E.2 Erflllungsaufwand fur die Wirtschaft

Der mittels eines Standardmodells berechnete zusétzliche Erfiillungsaufwand fiir
die Wirtschaft betrdgt wiederkehrend pro Jahr ca. 418 000 Euro. Der entstehende
Erfiillungsaufwand beruht auf der 1:1-Umsetzung von EU-Recht und hat daher
keine Relevanz fiir die ,,One in, one out“-Regel.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Im Vergleich zur heutigen Rechtslage fallen keine zusétzlichen Informations-
pflichten an.

E.3 Erflllungsaufwand der Verwaltung

Bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht fallen einmalig ca.
66 000 Euro und wiederkehrend pro Jahr ca. 163 000 Euro zusatzlicher Erfiil-
lungsaufwand an.

Fiir Lander und Kommunen besteht kein Erfiillungsaufwand.

F. Weitere Kosten

Der Erfiillungsaufwand bei der Bundesanstalt (siche oben E.3) wird durch Um-
lage- und Gebiihrenerhebung auf die betroffenen Unternehmen iiberwalzt.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlief3en,

den Gesetzentwurf auf Drucksache 19/26929 in der aus der nachstehenden Zu-
sammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Berlin, den 14. April 2021

Der Finanzausschuss

Katja Hessel
Vorsitzende

Sepp Miiller Johannes Schraps
Berichterstatter Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 Uber die

Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten
— Drucksache 19/26929 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2019/2034
uber die Beaufsichtigung von

Wertpapierinstituten”

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2019/2034
tber die Beaufsichtigung von

Wertpapierinstituten”

Vom ...

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-

sen: sen:
Inhaltsiibersicht unverdndert
Artikel 1 Gesetz zur Beaufsichtigung von Wertpa-
pierinstituten (Wertpapierinstitutsgesetz
- WplG)
Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 3 Anderung des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes
Artikel 4 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 5 Anderung des Versicherungsaufsichtsge-
setzes
Artikel 6 Anderung der Verordnung iiber die Erhe-
bung von Gebiihren und die Umlegung
von Kosten nach dem Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetz
Artikel 7 Anderungen anderer Rechtsvorschriften
Artikel 8 Inkrafttreten

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber
die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) sowie der Anpassung der nationalen Gesetze und Verordnungen an die
Verordnung (EU) 2019/2033 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Aufsichtsanforderungen an Wert-
papierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI.

L 314 vom 5.12.2019, S. 1; L 20 vom 24.1.2020, S. 26).
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Artikel 1

Artikel 1

Gesetz zur Beaufsichtigung von Wert-
papierinstituten

Gesetz zur Beaufsichtigung von Wert-
papierinstituten

(Wertpapierinstitutsgesetz — WplIG)

(Wertpapierinstitutsgesetz — WpIG)

Inhaltsibersicht

Inhaltsibersicht

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

unverindert

Abschnitt 1
Anwendungsbereich und Be-

griffsbestimmungen

§1 Anwendungsbereich

§2 Begriffsbestimmungen

§3 Ausnahmen

§4 Gesetzlicher Aufsichtsrahmen fiir Grofle

Wertpapierinstitute

Abschnitt 2
Aufgaben und grundlegende Be-

fugnisse der Bundesanstalt

§5 Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bun-
desanstalt

§6 Sofortige Vollziehbarkeit

§7 Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifun-
gen

§8 Befugnis zur Erstreckung der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapier-
institute

Abschnitt 3
Zusammenarbeit der Bundesan-

stalt mit anderen Stellen

§9 Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundes-
bank
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§ 10  Zusammenarbeit innerhalb des Europdischen
Systems der Finanzaufsicht

§ 11  Zusammenarbeit mit zustindigen Behdrden
und Stellen

§ 12 Verschwiegenheitspflicht

Abschnitt 4
Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei

Wertpapierinstituten; Form der

einzureichenden Dokumente

§ 13 Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsver-
pflichtung

§ 14  Kommunikation mit Bundesanstalt und Deut-
scher Bundesbank; Verordnungserméchtigung

Kapitel 2 unveridndert
Erlaubnis; Geschiftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteiligun-

gen

Abschnitt 1

Erlaubnis

§ 15  Erlaubnis fiir das Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen

§ 16  Erlaubnisverfahren und Bekanntmachung

§ 17  Anfangskapital

§ 18  Versagung der Erlaubnis
§ 19  Erloschen und Authebung der Erlaubnis

Abschnitt 2
Geschéaftsleiter und Verwal-

tungs- oder Aufsichtsorgan

§ 20  Geschiftsleiter

§21  Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan
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§22  MaBnahmen gegen Geschéftsleiter und Mit-
glieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans

§ 23  Tatigkeitsverbote flir natiirliche Personen, die
nicht Geschéftsleiter sind

Abschnitt 3
Inhaber bedeutender Beteiligun-

gen

§24  Anzeige

§ 25  Beurteilungszeitraum

§ 26  Beurteilungskriterien und Untersagung

§ 27  Untersagung der Stimmrechtsausiibung und
Weisungsrecht

Abschnitt 4
Vertraglich gebundene Vermitt-
ler, Bezeichnungsschutz und

Registervorschriften

§ 28  Verpflichtungen von Wertpapierinstituten bei
der Bestellung vertraglich gebundener Ver-
mittler

§29  Bezeichnungsschutz

§ 30  Registervorschriften

Kapitel 3
Informationen iiber die zustindigen Sicherungs-

einrichtungen

unveridndert

§ 31  Information iiber die Sicherungseinrichtung

§ 32  Information der Kunden iiber das Ausscheiden
aus einer Sicherungseinrichtung

Kapitel 4
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwiische

und Terrorismusfinanzierung

unveridndert

§ 33  Interne SicherungsmafBnahmen

§ 34  Zeitpunkt der Identitétsiiberpriifung
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§ 35  Verstirkte Sorgfaltspflichten
§ 36  Geldwischerechtliche Pflichten fiir Invest-

mentholdinggesellschaften
§ 37  Verbotene Geschifte

Kapitel 5 unveridndert
Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten; Sol-
venzaufsicht
Abschnitt 1 unverdndert
Grundlagen der Solvenzaufsicht
§ 38  Anwendungsbereich §38 unverdndert
§ 39  Internes Kapital und liquide Mittel §39 wunverdndert
§ 40  Auslagerung § 40  Auslagerung von Aktivititen und Prozessen;
Verordnungsermichtigung

§41  Interne Unternehmensfithrung §41 unverdndert
§ 42  Lénderspezifische Berichterstattung §42 unverdndert
§43  Aufgaben der Geschiftsleiter im Rahmen des |[§ 43 unverédndert

Risikomanagements
§ 44  Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-|§44 unverédndert

gans im Rahmen des Risikomanagements;

Ausschussbildung
§ 45  Risikosteuerung §45 unverdndert
§46  Vergiitungssystem;  Verordnungsermichti- | § 46 unverédndert

gung

Abschnitt 2
Aufsichtlicher Uberpriifungs-

und Bewertungsprozess

unverdndert

§47  Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung

§48  Laufende Uberpriifung der Erlaubnis zur Ver-

wendung interner Modelle
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Abschnitt 3
Besondere Befugnisse der Bun-
desanstalt bei der laufenden
Beaufsichtigung von Wertpapie-

rinstituten

unverdndert

§49  Besondere Aufsichtsbefugnisse

§ 50  Zusitzliche Eigenmittelanforderungen

§ 51  Vorgaben zu zusitzlichen Eigenmitteln

§ 52 Besondere Liquiditdtsanforderungen

§ 53  Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehorden

§ 54  Verodffentlichungspflichten

§ 55  Pflicht zur Unterrichtung der Europdischen
Bankenaufsichtsbehorde

Abschnitt 4
Besonderheiten bei der Beauf-
sichtigung von Wertpapierinsti-

tutsgruppen

unverdndert

Unterabschnitt 1
Beaufsichtigung von Wertpapierinstitutsgruppen auf
konsolidierter Basis und Beaufsichtigung der Einhal-

tung der Gruppenkapitalanforderungen

unverdndert

§ 56  Zustindigkeit der Bundesanstalt fiir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis und die
Uberwachung der Einhaltung des Gruppenka-
pitaltests

§ 57  Informationspflichten in Krisensituationen

§ 58  Aufsichtskollegien

§ 59  Kooperation der Bundesanstalt mit anderen
zustandigen Behorden

§ 60  Nachpriifung von Informationen iiber Unter-
nehmen in anderen Vertragsstaaten
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Unterabschnitt 2
Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanz-

holdinggesellschaften und gemischte Unternehmen

unverdndert

§ 61  Einbezug von Holdinggesellschaften bei der
Uberwachung der Einhaltung des Gruppenka-

pitaltests

§ 62 Qualifikation von Geschiftsleitern und Mit-
gliedern des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans einer Investmentholdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft;

Tatigkeitsuntersagung; Verwarnung

§ 63  Gemischte Finanzholdinggesellschaften

Abschnitt 5
Anzeigepflichten; Wertpapier-

institute mit Mutterunterneh-

unverdndert

men im Drittstaat

§ 64  Anzeigepflichten fiir alle Wertpapierinstitute |§64 unverédndert

§ 65  Anzeigepflichten fiir GroBe Wertpapierinsti- | § 65 unverédndert
tute

§ 66  Anzeigepflichten flir Kleine und Mittlere | § 66  Anzeigepflichten fiir Kleine und Mittlere
Wertpapierinstitute und Gruppen Wertpapierinstitute

§ 67  Anzeigepflichten von Geschiftsleitern und In- |[§ 67 unverédndert
vestmentholdinggesellschaften

§ 68  Befugnis fiir einzelfallbezogene Anzeige-|§ 68  Befugnis fiir einzelfallbezogene Anzeige-
pflichten pflichten; Verordnungsermichtigung

§ 69  Bewertung der Aufsicht im Drittstaat und an- |[§ 69 unverédndert

dere Aufsichtstechniken
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Kapitel 6
Europiischer Pass, Zweigniederlassung und grenz-

iiberschreitender Dienstleistungsverkehr

unverindert

Abschnitt 1
Europdischer Pass, Zweignie-
derlassung und grenziiberschrei-

tender Dienstleistungsverkehr

§ 70  Errichten einer Zweigniederlassung durch in-
landische Wertpapierinstitute

§ 71  Grenziiberschreitender  Dienstleistungsver-
kehr durch inldndische Wertpapierinstitute

§ 72 Anderung der angezeigten Verhiltnisse

Abschnitt 2
Errichten einer Zweigniederlas-
sung und grenziberschreitender

Dienstleistungsverkehr durch
Wertpapierinstitute mit Sitz in

einem anderen Vertragsstaat

§ 73 Errichten einer Zweigniederlassung durch
Wertpapierinstitute mit Sitz in einem anderen

Vertragsstaat

§ 74  Grenziiberschreitender ~ Dienstleistungsver-
kehr

§ 75  Unterrichtungsbefugnis und Maflnahmen der
Bundesanstalt

Kapitel 7
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Priifer-

bestellung und Priifung

unverindert

§ 76  Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

§ 77  Priiferbestellung und Anzeige

§ 78  Besondere Pflichten des Priifers; Verord-
nungserméchtigung
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Kapitel 8 unveridndert
Mafinahmen bei Gefahr

§79  MabBnahmen bei Gefahr

§ 80  Sonderbeauftragter

§ 81  Abwicklung laufender Geschifte; Ausnah-
men; Verbot der Zwangsvollstreckung

Kapitel 9
Straf- und Bufigeldvorschriften, 6ffentliche Be-

kanntmachung und Mitteilungen in Strafsachen

unverindert

§ 82  Strafvorschriften

§ 83  Bufligeldvorschriften

§ 84  Offentliche Bekanntmachung von Verwal-
tungssanktionen und -mafinahmen

§ 85  Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilun-
gen in Strafsachen

Kapitel 10

Ubergangsvorschriften

unverindert

§ 86  Ubergangsvorschriften fiir bestehende Wert-
papierinstitute

Kapitel 1

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

Allgemeine Vorschriften

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Anwendungsbereich und Be-
griffsbestimmungen

Anwendungsbereich und Be-
griffsbestimmungen

§1

§1

Anwendungsbereich

unverindert

Dieses Gesetz ist auf Wertpapierinstitute mit Sitz
oder Tatigkeit im Inland anzuwenden.
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§2 §2
Begriffsbestimmungen Begriffsbestimmungen

(1) Ein Wertpapierinstitut ist ein Unternehmen,
das gewerbsmiBig oder in einem Umfang, der einen in
kaufménnischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb
erfordert, Wertpapierdienstleistungen allein oder zu-
sammen mit Wertpapiernebendienstleistungen oder
Nebengeschiften erbringt.

(1) unverdndert

(2) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses
Gesetzes sind

(2) unverdndert

1. die Anschaffung oder VerduBerung von Finanzin-
strumenten im eigenen Namen fiir fremde Rech-
nung (Finanzkommissionsgeschéft),

2. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eige-
nes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschift),

3. die Vermittlung von Geschiften iiber die An-
schaffung und die VerduBerung von Finanzinstru-
menten (Anlagevermittlung),

4. die Abgabe von personlichen Empfehlungen im
Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April
2016 zur Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates in Be-
zug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die
Auslibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke
der genannten Richtlinie (ABl. L 87 vom
31.3.2017,S. 1; L 246 vom 26.9.2017, S. 12; L 82
vom 26.3.2018, S. 18), die zuletzt durch die Dele-
gierte Verordnung (EU) 2019/1011 (ABI. L 165
vom 21.6.2019, S. 1) gedndert worden ist, an
Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Ge-
schifte mit bestimmten Finanzinstrumenten be-
ziehen, sofern die Empfehlung auf eine Priifung
der personlichen Umstinde des Anlegers gestiitzt
oder als fiir ihn geeignet dargestellt wird und nicht
ausschlieBlich iber Informationsverbreitungska-
nile oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben
wird (Anlageberatung),

5. die Anschaffung oder VerduBerung von Finanzin-
strumenten in fremdem Namen fiir fremde Rech-
nung (Abschlussvermittlung),
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der Betrieb eines multilateralen Systems, das die
Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb
des Systems und nach nichtdiskretiondren Best-
immungen in einer Weise zusammenbringt, die zu
einem Vertrag {iber den Kauf dieser Finanzinstru-
mente fiihrt (Betrieb eines multilateralen Handels-
systems),

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem
es sich nicht um einen organisierten Markt oder
ein multilaterales Handelssystem handelt und das
die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturier-
ten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise
zusammenfiihrt, die zu einem Vertrag tiber den
Kauf dieser Finanzinstrumente fiihrt (Betrieb ei-
nes organisierten Handelssystems),

die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne
feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsge-
schift),

die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finan-
zinstrumenten angelegter Vermogen fiir andere
mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfoliover-
waltung),

10.

der Eigenhandel durch das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Ver-
kaufs von Finanzinstrumenten an den Fi-
nanzmérkten zu selbst gestellten Preisen fiir
eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen
Kapitals (Market-Making),

b) héaufige organisierte und systematische Be-
treiben von Handel fiir eigene Rechnung in
erheblichem Umfang auBlerhalb eines orga-
nisierten Marktes oder eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems, wenn
Kundenauftrige auflerhalb eines geregelten
Marktes oder eines multilateralen oder orga-
nisierten Handelssystems ausgefiihrt wer-
den, ohne dass ein multilaterales Handels-
system betrieben wird (systematische Inter-
nalisierung),

¢) Anschaffen oder VerduBlern von Finanzin-
strumenten fiir eigene Rechnung als Dienst-
leistung fiir andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstru-
menten fiir eigene Rechnung als unmittelba-
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rer oder mittelbarer Teilnehmer eines inlén-
dischen organisierten Marktes oder eines
multilateralen oder organisierten Handels-
systems mittels einer hochfrequenten algo-
rithmischen Handelstechnik, die gekenn-
zeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von
Netzwerklatenzen und anderen Verzo-
gerungen bei der Orderiibertragung
(Latenzen), die mindestens eine der fol-
genden Vorrichtungen fiir die Eingabe
algorithmischer Auftrige aufweist:

aaa)  Kollokation,

bbb)  Proximity Hosting oder

ccc)  direkter elektronischer Hoch-
geschwindigkeitszugang,

bb) die Fihigkeit des Systems, einen Auf-
trag ohne menschliche Intervention im
Sinne des Artikels 18 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 einzulei-
ten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder
auszufiihren und

cc) ein hohes untertigiges Mitteilungsauf-
kommen im Sinne des Artikels 19 der
Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 in Form von Auftridgen, Kurs-
angaben oder Stornierungen,

auch ohne dass eine Dienstleistung fiir an-
dere vorliegt (Hochfrequenzhandel). Ob ein
haufiger systematischer Handel im Sinne der
Nummer 10 Buchstabe b vorliegt, bemisst
sich nach der Anzahl der Geschéfte aul3er-
halb eines Handelsplatzes im Sinne des § 2
Absatz 22 des Wertpapierhandelsgesetzes
(OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument
zur Ausfiihrung von Kundenauftrigen, die
fiir eigene Rechnung durchgefiihrt werden.
Ob ein Handel in erheblichem Umfang im
Sinne der Nummer 10 Buchstabe b vorliegt,
bemisst sich entweder nach dem Anteil des
OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolu-
men des Unternehmens in einem bestimmten
Finanzinstrument oder nach dem Verhiltnis
des OTC-Handels des Unternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimm-
ten Finanzinstrument in der Europiischen
Union. Die Voraussetzungen der systemati-
schen Internalisierung sind erst dann erfiillt,
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wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis 17
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
bestimmte Obergrenze fiir hdufigen systema-
tischen Handel als auch die dort bestimmte
einschldgige Obergrenze fiir den Handel in
erheblichem Umfang iiberschritten wird oder
wenn ein Unternehmen sich freiwillig den
fiir die systematische Internalisierung gelten-
den Regelungen unterworfen und einen ent-
sprechenden Erlaubnisantrag bei der Bun-
desanstalt gestellt hat.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne

dieses Gesetzes sind

(3) unverdndert

1.

die Verwahrung und die Verwaltung von Finan-
zinstrumenten mit Ausnahme von Rechnungsein-
heiten und Kryptowerten fiir andere, einschlieB3-
lich Depotverwahrung und verbundener Dienst-
leistungen wie Cash Management oder die Ver-
waltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Be-
reitstellung und Fiihrung von Wertpapierkonten
auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung) ge-
méfl Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -ab-
rechnungen in der Européischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richt-
linien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verord-
nung (EU) Nr.236/2012 (ABL. L 257 vom
28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033
(ABIL. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) gedndert wor-
den ist,

die Gewahrung von Darlehen oder anderen Kredi-
ten an andere fiir die Durchfithrung von Wertpa-
pierdienstleistungen, sofern das Unternehmen,
das die Kredite oder Darlehen gewéhrt, an diesen
Geschiften beteiligt ist,

die Beratung von Unternehmen iiber die Kapital-
struktur, die industrielle Strategie sowie die Bera-
tung und das Angebot von Dienstleistungen bei
Unternehmenskiufen und Unternehmenszusam-
menschliissen,

Devisengeschifte, wenn diese im Zusammenhang
mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistun-
gen stehen,

das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen
oder Vorschldgen von Anlagestrategien im Sinne
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des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 {iber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung)
und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L
306 vom 15.11.2016, S.43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2115 (ABL. L 320 vom
11.12.2019, S. 1) geédndert worden ist, (Anlage-
strategieempfehlung) oder von Anlageempfehlun-
gen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem
Emissionsgeschift stehen und

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im
Sinne des Absatzes 8 Nummer 2 oder 5 beziehen
und im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleis-
tungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
stehen.

(4) Nebengeschifte im Sinne dieses Gesetzes (4) unverdndert
sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpa-
pieren ausschlielich fiir alternative Investment-
fonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs (eingeschrinktes Verwahr-
geschéft) und

2. die Vermittlung von Einlagengeschéften mit Un-
ternehmen mit Sitz auBerhalb des Europiischen
Wirtschaftsraumes (Drittstaateneinlagenvermitt-
lung).

(5) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes (5) unverdndert
sind

1. Aktien und andere Anteile an in- oder ausléndi-
schen juristischen Personen, Personengesellschaf-
ten und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien
vergleichbar sind, sowie Hinterlegungsscheine,
die Aktien oder Aktien vergleichbare Anteile ver-
treten,

2. Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes mit Ausnahme von
Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des
§ 1 des Genossenschaftsgesetzes,
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3. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inha-
berschuldverschreibungen, Orderschuldver-
schreibungen und diesen Schuldtiteln vergleich-
bare Rechte, die ihrer Art nach auf den Kapital-
maérkten handelbar sind, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten, sowie Hinterlegungsscheine,
die diese Schuldtitel vertreten,

4. sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur Veriu-
Berung von Rechten nach den Nummern 1 und 3
berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die
in Abhingigkeit von solchen Rechten, von Wéh-
rungen, Zinssdtzen oder anderen Ertrdgen, von
Waren, Indices oder Messgrofien bestimmt wird,

5. Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1
Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Geldmarktinstrumente,

Devisen oder Rechnungseinheiten,

Derivate,

Al ISl I

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treib-
hausgas-Emissionshandelsgesetzes, Emissionsre-
duktionseinheiten nach § 2 Nummer 20 des Pro-
jekt-Mechanismen-Gesetzes und zertifizierte
Emissionsreduktionen nach § 2 Nummer 21 des
Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit diese je-
weils im Emissionshandelsregister gehalten wer-
den diirfen (Emissionszertifikate) sowie

10. Kryptowerte im Sinne des § 1 Absatz 11 Satz 4
und 5 des Kreditwesengesetzes.

(6) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Geset-
zes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt han-
delbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Han-
del auf einem organisierten Markt zugelassen sind und
unabhingig von den Wertpapieren des jeweiligen
Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kon-
nen.

(6) unverdndert

(7) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Ge-
setzes sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme
von Zahlungsinstrumenten.

(7) unverdndert

(8) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

(8) unverdndert

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete
Festgeschifte oder Optionsgeschifte, die zeitlich
verzogert zu erfiillen sind und deren Wert sich un-
mittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal eines
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Basiswertes ableitet (Termingeschéfte) mit Bezug
auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschift nicht die Vo-
raussetzungen des Artikels 10 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/565 erfiillt, oder
Rechnungseinheiten,

¢) Zinssitze oder andere Ertrige,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b, ¢
oder fund andere Finanzindices oder Finanz-
messgrofien,

e) Derivate oder

f)  Emissionszertifikate;

2. Termingeschéfte mit Bezug auf Waren, Frachts-
atze, Klima- oder andere physikalische Variablen,
Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche
Variablen oder sonstige Vermogenswerte, Indices
oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfiillen sind oder ei-
ner Vertragspartei das Recht geben, einen
Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses
Recht durch Ausfall oder ein anderes Been-
digungsereignis begriindet ist,

b) aufeinem organisierten Markt oder in einem
multilateralen oder organisierten Handels-
system geschlossen werden, soweit es sich
nicht um {iber ein organisiertes Handelssys-
tem gehandelte EnergiegroBhandelsprodukte
handelt, die effektiv geliefert werden miis-
sen, oder

¢) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im
Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 aufweisen und nicht-
kommerziellen Zwecken dienen

und sofern sie keine Kassageschifte im Sinne des
Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 sind;

3. finanzielle Differenzgeschifte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete
Festgeschiéfte oder Optionsgeschifte, die zeitlich
verzogert zu erfiillen sind und dem Transfer von
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);
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5. Termingeschifte mit Bezug auf die in Artikel 8
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 ge-
nannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen
von Nummer 2 erfiillen.

(9) Anbieter von Nebendienstleistungen im
Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, dessen
Haupttitigkeit besteht

(9) unverdndert

1. im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien,

2. in der Verwaltung von Datenverarbeitungsdiens-
ten oder

3. in einer den Nummern 1 und 2 &hnlichen Tétig-
keit, die im Verhéltnis zur Haupttétigkeit eine
oder mehrerer Wertpapierinstitute den Charakter
einer Nebentétigkeit hat.

(10) Waren- und Emissionszertifikatehdndler im
Sinne dieses Gesetzes sind Waren- und Emissionszer-
tifikatehindler im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 150 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABL.L 176 vom 27.6.2013, S. 1; L 208 vom 2.8.2013;
S.68; L 321 vom 30.11.2013, S.6; L 193 vom
21.7.2015,S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom
17.1.2020, S. 58; L 335 vom 13.10.2020, S. 20), die zu-
letzt durch die Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204
vom 26.6.2020, S. 4) gedndert worden ist.

(10)unverédndert

(11) Zweigniederlassung im Sinne dieses Geset-
zes ist eine Betriebsstelle, die

(1l)unverédndert

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststindigen Teil eines Wert-
papierinstituts bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch
Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fiir
die dem Wertpapierinstitut eine Zulassung erteilt
wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierinstituts mit
Hauptverwaltung in einem anderen Vertragsstaat, die
sich in demselben Vertragsstaat befinden, gelten als
eine einzige Zweigniederlassung.

(12) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Ge-
setzes liegt vor, wenn mindestens zwei natiirliche oder
juristische Personen wie folgt miteinander verbunden
sind:

(12)unverdndert
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1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Hal-
tens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von
mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der
Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhiltnisses zwi-
schen Mutter- und Tochterunternehmen in den
Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtli-
nie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresab-
schluss, den konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen bestimm-
ter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und zur Authebung der Richtlinien
78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L
182 vom29.6.2013,S. 19; L 369 vom 24.12.2014,
S.79), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/102/EU (ABIL. L 334 vom 21.11.2014, S. 86)
gedndert worden ist, oder eines vergleichbaren
Verhiltnisses zwischen einer natiirlichen oder ju-
ristischen Person und einem Unternehmen; Toch-
terunternehmen von Tochterunternehmen gelten
ebenfalls als Tochterunternchmen des Mutterun-
ternehmens, das an der Spitze dieser Unterneh-
men steht, oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhdltnis von min-
destens zwei natiirlichen oder juristischen Perso-
nen, das zu derselben dritten Person besteht.

(13) Zustindige Behorde im Sinne dieses Geset-
zes ist im Inland die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) und im Ausland eine
nach nationalem Recht offiziell anerkannte Behdrde
oder oOffentliche Stelle eines Vertragsstaates, die nach
diesem Recht im Rahmen des in dem betreffenden Ver-
tragsstaat geltenden Aufsichtssystems zur Beaufsichti-
gung von Wertpapierinstituten gemifl der Richtlinie
(EU) 2019/2034 des Européischen Parlaments und des
Rats vom 27. November 2019 iiber die Beaufsichti-
gung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) befugt ist.

(13)unverédndert

(14) Einhaltung des Gruppenkapitaltests im Sinne
dieses Gesetzes ist die Einhaltung der in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 des Europiischen Parla-
ments und des Rats vom 27.November 2019 {iber Auf-
sichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur An-
derung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU)
Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014 (ABL L 314 vom 5.12.2019, S. 1; L 20

(14)unverdndert
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vom 24.1.2020, S. 26) genannten Anforderungen durch
das Mutterunternehmen einer Wertpapierinstituts-

gruppe.

(15) Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(15)unverédndert

(16) Kleines Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingun-
gen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2033 erfiillt.

(16)unverdndert

(17) Mittleres Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingun-
gen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2033 nicht erfiillt.

(17Y)unverédndert

(18) GroBBes Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des
Absatzes 1, das aufgrund des Artikels 1 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder aufgrund einer Ge-
stattung geméil Artikel 1 Absatz5 der Verordnung
(EU) 2019/2033 oder nach § 8 verpflichtet ist, die Ver-
ordnung (EU) 575/2013 anzuwenden.

(18 unverdndert

(19) Herkunftsvertragsstaat eines Wertpapierin-
stituts ist,

(199unverdndert

1. sofern es sich um eine natiirliche Person handelt,
der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwal-
tung des Wertpapierinstituts befindet,

2. sofern es sich um eine juristische Person handelt,
der Vertragsstaat, in dem sich der Sitz des Wert-
papierinstituts befindet, oder

3. sofern es sich um eine juristische Person handelt,
fur die nach dem nationalen Recht, das fiir das
Wertpapierinstitut maB3geblich ist, kein Sitz be-
stimmt ist, der Vertragsstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts befin-
det.

(20) Aufnahmevertragsstaat eines Wertpapierin-
stituts ist der Vertragsstaat, in dem das Wertpapierinsti-
tut eine Zweigniederlassung unterhélt oder Wertpapier-
dienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs erbringt;

(20)unverdndert

(21) Systemrisiko im Sinne dieses Gesetzes ist
das Risiko einer Stérung des Finanzsystems mit mog-
licherweise schwerwiegenden negativen Auswirkun-
gen auf das Finanzsystem und die Realwirtschatft.

(2)unverdndert

(22) Kontrolle im Sinne dieses Gesetzes ist das in
Artikel 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU

(22)unverdndert
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oder in den jeweils fiir das Wertpapierinstitut nach der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungs-
standards (ABI. L 243 vom 11.9.2002, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EG) Nr. 297/2008 (ABI. L 97
vom 9.4.2008, S. 62) gedndert worden ist, geltenden
Rechnungslegungsstandards beschriebene Verhiltnis
zwischen einem Mutterunternehmen und einem Toch-
terunternehmen oder ein dhnliches Verhéltnis zwischen
einer natiirlichen oder juristischen Person und einem
Unternehmen.

(23) Bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Ge-
setzes ist eine qualifizierte Beteiligung gemal Artikel 4
Absatz1 Nummer 36 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Fiir die Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gelten § 33 Absatz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3, § 34 Ab-
satz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit ei-
ner Rechtsverordnung nach § 35 Absatz 6 und § 36 des
Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unbertick-
sichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile,
die Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute im Rahmen
des Emissionsgeschifts nach Absatz 2 Nummer 2 hal-
ten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgetibt
oder anderweitig genutzt, um in die Geschiftsfiithrung
des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb
eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdu-
Bert.

(23) unverdndert

(24) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richt-
linie 2013/34/EU.

(24)unverdndert

(25) Wertpapierinstitutsgruppe ist eine Unterneh-
mensgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 25 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(25)unverdndert

(26) Finanzinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 14 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(26)unverdndert

(27) Investmentholdinggesellschaft im Sinne die-
ses Gesetzes ist ein Finanzinstitut, dessen Tochterun-
ternehmen ausschlieBlich oder hauptsichlich Wertpa-
pierinstitute oder Finanzinstitute sind, wobei mindes-
tens ein Tochterunternehmen ein Wertpapierinstitut
sein muss. Keine Investmentholdinggesellschaft ist
eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz1 Nummer20 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

(27 unverdndert
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(28) Gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes ist eine gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 40 der Verordnung (EU) 2019/2033.

28)unverdndert

(29) Gemischtes Unternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Mutterunternehmen, das keine Finanz-
holdinggesellschaft, keine Investmentholdinggesell-
schaft, kein Kreditinstitut, kein Wertpapierinstitut und
keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne
dieses Gesetzes ist und zu dessen Tochterunternehmen
mindestens ein Wertpapierinstitut gehort.

29 unverdndert

(30) Mutterunternehmen im Sinne dieses Geset-
zes ist ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU.

(B0)unverdndert

(31) Tochterunternehmen im Sinne dieses Geset-
zes ist ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels
2 Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunternehmen
eines Tochterunternehmens des an der Spitze stehen-
den Mutterunternechmens.

(Bl)unverdndert

(32) Schwesterunternehmen im Sinne dieses Ge-
setzes ist ein Schwesterunternehmen im Sinne des § 1
Absatz 7 des Kreditwesengesetzes.

(32)unverdndert

(33) EU-Mutterwertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Arti-
kels3 Absatz1 Nummer 31 der Richtlinie (EU)
2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 56 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(33)unverdndert

(34) EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes ist eine Gesellschaft im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 57 der Verordnung
(EU) 2019/2033.

(B34)unverdndert

(35) Gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Mutterfinanz-
holdinggesellschaft im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 33 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbin-
dung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Verord-
nung (EU) 2019/2033.

(35)unverdndert

(36) Geschiftsleiter im Sinne dieses Gesetzes
sind diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fithrung der Ge-
schifte und zur Vertretung eines Wertpapierinstituts
oder eines Unternehmens in der Rechtsform einer ju-
ristischen Person oder einer Personenhandelsgesell-
schaft, die Wertpapierinstitut im Sinne des Absatzes 1
ist, berufen sind.

(36)unverdndert
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(37) Vertragsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder ein Ver-
tragsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums.

(37)unverdndert

(38) Auslagerungsunternehmen im Sinne die-
ses Gesetzes sind Unternehmen, auf die ein Wertpa-
pierinstitut oder ein iibergeordnetes Unternehmen
Aktivititen und Prozesse zur Durchfiihrung von
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierneben-
dienstleistungen oder Nebengeschiiften ausgelagert
hat, sowie deren Subunternehmen bei Weiterverla-
gerung von Aktivititen und Prozessen, die fiir die
Durchfithrung von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebenge-
schiften wesentlich sind.

§3

§3

Ausnahmen

Ausnahmen

(1) Als Wertpapierinstitut gelten nicht

(1) unverédndert

1. die Deutsche Bundesbank und vergleichbare In-
stitutionen in den anderen Staaten der Europii-
schen Union, die Mitglieder des Europiischen
Systems der Zentralbanken sind;

2. von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union gegriindete internationale Finanzin-
stitute, die dem Zweck dienen, Finanzmittel zu
mobilisieren und ihren Mitgliedern Finanzhilfen
zu gewihren, sofern diese von schwerwiegenden
Finanzierungsproblemen betroffen sind;

3. die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau;

4. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes,
eines seiner Sondervermogen, eines Landes, von
Sondervermodgen der Lénder oder eines anderen
Vertragsstaates;

5. private und offentlich-rechtliche Versicherungs-
unternchmen;

6. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlielich fiir ihre
Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder
Schwesterunternehmen erbringen;

7. Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern ver-
waltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen
oder neben der kollektiven Vermogensverwaltung
ausschlieflich die in § 20 Absatz 2 und 3 des Ka-
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pitalanlagegesetzbuchs aufgefiihrten Dienstleis-
tungen oder Nebendienstleistungen als Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen;

EU-Verwaltungsgesellschaften und ausldndische
AlIF-Verwaltungsgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen
oder neben der kollektiven Vermogensverwaltung
ausschlieBlich die in Artikel 6 Absatz 3 der Richt-
linie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften be-
treffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung)
(ABIL. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom
13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019,
S. 29) gedndert worden ist, oder die in Artikel 6
Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU des Europaii-
schen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L
174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012,
S.35), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2019/2034 (AB1. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) ge-
andert worden ist, aufgefiihrten Dienstleistungen
oder Nebendienstleistungen als Wertpapierdienst-
leistungen erbringen;

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fiir
andere ausschlieBlich in der Verwaltung eines
Systems von Arbeitnehmerbeteiligungen an den
eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unterneh-
men besteht;

10.

Unternehmen, die ausschlieBlich Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne der Nummern 6 und 9
erbringen;

11.

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen
fiir andere ausschlie3lich die Anlageberatung und
die Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) inlédndischen Kreditinstituten und Wertpapi-
erinstituten,

b) Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder
Finanzunternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europidischen Wirtschafts-
raums, die die Voraussetzungen nach § 53b
Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des Kreditwe-
sengesetzes erfiillen,
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¢) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsver-
ordnung nach § 53¢ des Kreditwesengeset-
zes gleichgestellt oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften,  extern
verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder ausldndi-
schen AIF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermogens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Ver-
mdgensanlagengesetzes

erbringen, sofern sich diese Wertpapierdienstleis-
tungen auf Anteile oder Aktien an inldndischen
Investmentvermdgen, die von einer Kapitalver-
waltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine
Erlaubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Invest-
mentgesetzes in der bis zum 31. Juli 2013 gelten-
den Fassung erhalten hat, die fiir den in § 345 Ab-
satz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit
Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapital-
anlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch
fortbesteht, oder eine Erlaubnis nach den §§ 20
und 21 oder den §§ 20 und 22 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs erhalten hat oder die von einer EU-
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die
eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie
2009/65/EG oder der Richtlinie 2011/61/EU er-
halten hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-
Investmentvermdgen oder ausldndischen AIF, die
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben
werden diirfen, mit Ausnahmen solcher AIF, die
nach § 330a des Kapitalanlagegesetzbuchs ver-
trieben werden diirfen, oder auf Vermogensanla-
gen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermogensan-
lagengesetzes, die erstmals 6ffentlich angeboten
werden, beschrianken und die Unternehmen nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Fi-
nanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaf-
fen, es sei denn, das Unternechmen beantragt und
erhilt eine entsprechende Erlaubnis nach § 15
Absatz 1 oder nach § 32 Absatz 1 des Kreditwe-
sengesetzes; Anteile oder Aktien an Hedgefonds
im Sinne des § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs
gelten nicht als Anteile an Investmentvermogen
im Sinne dieser Vorschrift;

12.

Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des §2 Absatz?2
Nummer 3 bis 10 nur gelegentlich im Sinne des
Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU)
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2017/565 und im Rahmen eines Mandatsverhélt-
nisses als Freiberufler erbringen und einer Berufs-
kammer in der Form der Korperschaft des 6ffent-
lichen Rechts angehoren, deren Berufsrecht die
Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht aus-
schlief3t;

13.

Unternehmen, die auler Wertpapierdienstleistun-
gen im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 10
Buchstabe a bis c, jeweils ausschlieBlich mit Wa-
rentermingeschéften, Emissionszertifikaten und
mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine
Wertpapierdienstleistungen erbringen unter den
weiteren Voraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe ist, die in der Haupttitigkeit
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 2 erbringt,

b) die Wertpapierdienstleistung des Unterneh-
mens und der Gruppe im Verhéltnis zu der
sonstigen Tétigkeit des Unternehmens sowie
der Gruppe auf individueller und aggregier-
ter Basis eine Nebentitigkeit im Sinne des
Artikels 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 der Kommission vom 1. Dezember
2016 zur Ergénzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europiischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulie-
rungsstandards zur Festlegung der Kriterien,
nach denen eine Tétigkeit als Nebentétigkeit
zur Haupttitigkeit gilt (ABl. L 87 vom
31.3.2017, S. 492) darstellt,

c¢) diese Nebentitigkeit, soweit das Unterneh-
men nicht die Wertpapierdienstleistung im
Sinne des §2 Absatz2 Nummer 10
Buchstabe a erbringt, ausschlielich als
Dienstleistung fiir die Kunden oder Zuliefe-
rer ihrer Haupttitigkeit betrieben wird,

d) das Unternehmen die Inanspruchnahme die-
ser Ausnahme der Bundesanstalt jahrlich an-
zeigt; flir Zeitpunkt, Inhalt und Form der An-
zeige und gegebenenfalls fiir die Fithrung ei-
nes Offentlichen Registers konnen ndhere
Bestimmungen in der Rechtsverordnung
nach § 14 Absatz 3 erlassen werden; insbe-
sondere kann dem Bertreiber ein schreiben-
der Zugriff auf die fiir dieses Unternehmen
einzurichtende Seite des Registers einge-
rdumt und er mit der Verantwortung fiir die
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Richtigkeit und Aktualitét der Seite belastet
werden; und

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bun-
desanstalt unverziiglich mitteilt, aufgrund
welcher Tatsachen und Berechnungsverfah-
ren gemil der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 es die Ausnahme in Anspruch
nimmt;

14.

Unternehmen, die das Finanzkommissionsge-
schift ausschlieBlich als Dienstleistung fiir Anbie-
ter oder Emittenten von Vermdgensanlagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermogensanlagenge-
setzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des
§ 1 Absatz5 des Kapitalanlagegesetzbuchs be-
treiben;

15.

Unternehmen, die das Emissionsgeschift aus-
schlieBlich als Ubernahme gleichwertiger Garan-
tien im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10
des Kreditwesengesetzes fiir Anbieter oder Emit-
tenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1
Absatz2 des Vermogensanlagengesetzes oder
von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5
des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

16.

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlielich die An-
lageberatung im Rahmen einer anderen berufli-
chen Titigkeit erbringen, ohne sich die Anlagebe-
ratung besonders vergiiten zu lassen;

17.

Betreiber organisierter Mérkte, die neben dem Be-
trieb eines multilateralen oder organisierten Han-
delssystems keine anderen Wertpapierdienstleis-
tungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen;

18.

Unternehmen, die das Platzierungsgeschift aus-
schlieBlich fiir Anbieter oder fiir Emittenten von
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlosse-
nen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs erbringen;

19.

Unternehmen, die auBler Finanzportfolioverwal-
tung keine Wertpapierdienstleistungen erbringen,
sofern die Finanzportfolioverwaltung nur auf Ver-
mogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz2 des
Vermogensanlagengesetzes oder von geschlosse-
nen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs beschrinkt erbracht werden;

20.

soweit sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne
des § 2 Absatz 2 in Bezug auf Warenderivate er-
bringen, unter den weiteren Voraussetzungen,
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dass die Wertpapierdienstleistungen mit der je-
weiligen Haupttitigkeit der Unternehmen in Zu-
sammenhang stehen und die Unternehmen weder
einen Sekundédrmarkt noch eine Plattform fiir den
Sekundirhandel mit finanziellen Ubertragungs-
rechten betreiben:

a) Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Ar-
tikels 2 Nummer4 der Richtlinie
2009/72/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 iiber ge-
meinsame Vorschriften fiir den Elektrizitéts-
binnenmarkt und zur Authebung der Richtli-
nie 2003/54/EG (ABL L 211 vom 14.8.2009,
S.55; L 72 vom 15.3.2018, S. 42) oder des
Artikels 2 Nummer4 der Richtlinie
2009/73/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 iiber ge-
meinsame Vorschriften fiir den Erdgasbin-
nenmarkt und zur Authebung der Richtlinie
2003/55/EG (ABL. L 211 vom 14.8.2009,
S. 94), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2019/692 (ABIL. L 117 vom 3.5.2019, S. 1)
gedndert worden ist, wenn sie ihre Aufgaben
gemdfl diesen Richtlinien, der Verordnung
(EU) 2019/943 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 5. Juni 2019 iiber den
Elektrizititsbinnenmarkt (ABl. L 158 vom
14.6.2019, S.54), der Verordnung (EG)
715/2009 des Europidischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 iiber die Bedin-
gungen fir den Zugang zu den Erdgasfern-
leitungsnetzen und zur Aufhebung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABIL L 211
vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009,
S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zu-
letzt durch die Verordnung (EU) 2019/1999
(ABI. L 328 vom 21.12.2018, S. 1) geédndert
worden ist, oder den nach diesen Verordnun-
gen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleis-
ter handeln, um die Aufgaben eines Ubertra-
gungsnetzbetreibers gemal der Verordnung
(EU) 2019/943, der Verordnung (EG)
Nr. 715/2009 oder den nach diesen Verord-
nungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrnehmen,

¢) Betreiber oder Verwalter eines Energieaus-
gleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes
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oder eines Systems zum Ausgleich von Ener-
gieangebot und -verbrauch bei der Wahrneh-
mung solcher Aufgaben; sowie

21. Zentralverwahrer, die gemal Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) 909/2014 zugelassen sind, soweit
sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 2 erbringen.

Fiir Einrichtungen und Unternehmen im Sinne von
Satz 1 Nummer 4 und 5 gelten die Vorschriften dieses
Gesetzes insoweit, als sie Wertpapierdienstleistungen
erbringen, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Ge-
schéften gehoren.

(2) Unternehmen, die von der Ausnahme des
Absatzes 1 Satz 1 Nummer 11 Gebrauch machen, be-
diirfen einer Erlaubnis nach § 96a des Wertpapierhan-
delsgesetzes.

(2) entfillt

(3) Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das
keine Bankgeschifte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
des Kreditwesengesetzes betreibt und das als Wertpa-
pierdienstleistung nur die Anlagevermittlung, die An-
lageberatung oder das Platzierungsgeschéft erbringt
und dies ausschlieBlich fiir Rechnung und unter der
Haftung eines Wertpapierinstituts, das seinen Sitz im
Inland hat oder nach § 70 Absatz 1 oder § 71 Absatz 4
im Inland tdtig ist (vertraglich gebundener Vermittler),
gilt nicht als Wertpapierinstitut, wenn das haftende
Wertpapierinstitut dies der Bundesanstalt zuvor ange-
zeigt hat. Die Tatigkeit des vertraglich gebundenen
Vermittlers wird dem haftenden Wertpapierinstitut zu-
gerechnet. Andern sich die von dem haftenden Wertpa-
pierinstitut angezeigten Verhiltnisse, sind die neuen
Verhiltnisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen. Fir den Inhalt der Anzeigen nach den
Sdtzen 1 und 3 und die beizufiigenden Unterlagen und
Nachweise konnen durch Rechtsverordnung nach § 14
Absatz 3 Satz 1 ndhere Bestimmungen getroffen wer-
den. Die Bundesanstalt fiihrt liber die ihr angezeigten
vertraglich gebundenen Vermittler nach diesem Absatz
ein offentliches Register auf ihrer Internetseite, das das
haftende Wertpapierinstitut, die vertraglich gebunde-
nen Vermittler, das Datum des Beginns und des Endes
der Tétigkeit nach Satz 1 ausweist. Fiir die Vorausset-
zungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und
die Fiihrung des Registers konnen durch Rechtsverord-
nung nach § 14 Absatz 3 néhere Bestimmungen getrof-
fen werden; insbesondere kann dem haftenden Unter-
nehmen ein schreibender Zugriff auf die fiir dieses Un-
ternehmen einzurichtende Seite des Registers einge-
rdumt und ihm die Verantwortlichkeit fiir die Richtig-
keit und Aktualitét dieser Seite iibertragen werden.

(2) unverdndert
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§4

§4

Gesetzlicher Aufsichtsrahmen fiir Grofie Wertpa-
pierinstitute

unverindert

§ 1 Absatz3c Satz 1, 2 Nummer 2 und 3, die
§§ 2a, 2d, 2e, 3, 6a bis 10e, 10g bis 18, 19 bis 22, 24b
bis 25d, 251, 25g, 251, 25m, 26 bis 31, 36 bis 38, 44 bis
48t, 49, 54a, 55, 55a, 55b, 56 Absatz 2 Nummer 3
Buchstabe b bis d und f bis n, Absatz 4, 4a, 5 bis 8 und
§ 60b des Kreditwesengesetzes, einschlielich der auf-
grund dieser Bestimmungen erlassenen Rechtsverord-
nungen, gelten auch fiir Grofle Wertpapierinstitute. Die
§§ 12, 20 bis 23, 38 bis 55 Nummer 1 und 2 und die
§§ 56 bis 63 sowie 76 und 77 dieses Gesetzes finden
auf Grofle Wertpapierinstitute keine Anwendung.

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Aufgaben und grundlegende Be-
fugnisse der Bundesanstalt

Aufgaben und grundlegende Be-
fugnisse der Bundesanstalt

§5 §5
Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundes- | Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundes-
anstalt anstalt

(1) Die Bundesanstalt iibt die Aufsicht iiber
Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften
und gemischte Finanzholdinggesellschaften nach den
Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) 2019/2033
und der auf der Grundlage der Verordnung (EU)
2019/2033 und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlasse-
nen Rechtsakte aus. Die Bundesanstalt ist die zustin-
dige Behorde gemal Artikel 4 Absatz 3 Nummer 5 der
Richtlinie (EU) 2019/2034 und gemdf3 Artikel 4 Ab-
satz 5 der Verordnung (EU) 2019/2033. Die Bundes-
anstalt hat Missstdnden im Wertpapierwesen entgegen-
zuwirken, welche die Sicherheit der anvertrauten Ver-
mogenswerte gefdhrden, die ordnungsmifBige Durch-
fiihrung der erbrachten Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen  oder  Nebenge-
schifte beeintrichtigen oder erhebliche Nachteile fiir
die Gesamtwirtschaft herbeifiihren konnten.

(1) Die Bundesanstalt iibt die Aufsicht iiber
Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften
und gemischte Finanzholdinggesellschaften nach den
Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) 2019/2033
und der auf der Grundlage der Verordnung (EU)
2019/2033 und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlasse-
nen Rechtsakte aus. Die Bundesanstalt ist die zustin-
dige Behorde gemill Artikel 4 Absatz 1 Satz 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2034. Die Bundesanstalt hat
Missstinden im Wertpapierwesen entgegenzuwirken,
welche die Sicherheit der anvertrauten Vermogens-
werte gefdhrden, die ordnungsméfige Durchfiihrung
der erbrachten Wertpapierdienstleistungen, Wertpa-
piernebendienstleistungen oder Nebengeschifte beein-
trdchtigen oder erhebliche Nachteile fiir die Gesamt-
wirtschaft herbeifiihren konnten.

(2) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr
gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber Wertpa-
pierinstituten und anderen betroffenen natiirlichen und
juristischen Personen, insbesondere auch gegeniiber

(2) unverédndert
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Geschiftsleitern oder Mitgliedern des Verwaltungs-
und Aufsichtsorgans, Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, um Verst6e gegen Bestim-
mungen der in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften
oder sonstige aufsichtsrechtliche Bestimmungen oder
die in Absatz 1 Satz 2 genannten Misssténde zu verhin-
dern oder zu beseitigen. Bei Verstolen gegen die in
Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften sowie gegen
vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt kann sie
verlangen, dass die den Versto3 begriindenden Hand-
lungen oder Verhaltensweisen dauerhaft eingestellt
werden. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 oder 2
besteht insbesondere auch gegeniiber Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaften sowie gegeniiber den Personen, die die Ge-
schifte dieser Gesellschaften tatséchlich fiihren.

(3) Bei einem Verstol gegen die in
Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften oder eine sich
auf diese Vorschriften beziehende oder zur Behebung
von Missstinden erlassene vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt kann die Bundesanstalt insbesondere

(3) unverdndert

1. auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nen-
nung der natiirlichen oder juristischen Person oder
der Personenvereinigung, die fiir den Verstof3 ver-
antwortlich ist, sowie der Art des Versto3es ver-
offentlichen,

2. einem Geschéftsleiter oder Mitglied des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans eines Wertpapierin-
stituts oder jeder anderen natiirlichen Person, die
fiir einen vorsétzlichen Verstol oder Missstand
verantwortlich ist, fiir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Ausiibung der Berufstétigkeit bei
Unternehmen, die der Aufsicht nach diesem Ge-
setz oder dem Kreditwesengesetz unterliegen, un-
tersagen.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt § 84 Absatz 3 ent-
sprechend.

(4) Ein Wertpapierinstitut oder ein Mutterunter-
nehmen, dessen Geschiftsleiter oder Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und dessen Be-
schéftigte haben der Bundesanstalt, den Personen und
Einrichtungen, derer sich die Bundesanstalt bei der
Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der Deut-
schen Bundesbank auf Verlangen Auskiinfte iiber alle
Geschiftsangelegenheiten zu erteilen, Unterlagen vor-
zulegen und erforderlichenfalls Kopien anzufertigen
und auszuhindigen. Die Bundesanstalt kann, auch
ohne besonderen Anlass, bei den Wertpapierinstituten

(4) Ein Wertpapierinstitut, ein Mutterunter-
nehmen oder ein Auslagerungsunternehmen, dessen
Geschiftsleiter oder Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans und dessen Beschiftigte haben der
Bundesanstalt, den Personen und Einrichtungen, derer
sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Auf-
gaben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf
Verlangen Auskiinfte liber alle Geschéftsangelegenhei-
ten zu erteilen, Unterlagen vorzulegen und erforderli-
chenfalls Kopien anzufertigen und auszuhédndigen. Die
Bundesanstalt kann, auch ohne besonderen Anlass, bei
einem Wertpapierinstitut, Mutterunternehmen
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Priifungen vornehmen und die Durchfiihrung der Prii-
fungen der Deutschen Bundesbank iibertragen. Die Be-
diensteten der Bundesanstalt, der Deutschen Bundes-
bank sowie die sonstigen Personen, derer sich die Bun-
desanstalt oder die Deutsche Bundesbank bei der
Durchfiihrung der Priifungen bedient, konnen hierzu
die Geschiftsraume des Wertpapierinstituts, des Aus-
lagerungsunternehmens und des Mutterunternehmens
innerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten
betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben Maf3-
nahmen nach den Sdtzen2und 3 zu dulden. Die
Sitze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir ein nicht in die
Zusammenfassung einbezogenes Tochterunternehmen,
dessen Tochterunternehmen, ein gemischtes Unterneh-
men und dessen Tochterunternechmen.

oder Auslagerungsunternehmen Priifungen vorneh-
men und die Durchfiihrung der Priifungen der Deut-
schen Bundesbank {iibertragen. Die Bediensteten der
Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die
sonstigen Personen, derer sich die Bundesanstalt oder
die Deutsche Bundesbank bei der Durchfiihrung der
Priifungen bedient, kdnnen hierzu die Geschéftsrdume
des Wertpapierinstituts, Mutterunternehmens oder
Auslagerungsunternehmens innerhalb der tiblichen Be-
triebs- und Geschéftszeiten betreten und besichtigen.
Die Betroffenen haben Maflnahmen nach den Sétzen 2
und 3 zu dulden. Die Sétze 1 bis 4 gelten entsprechend
fiir ein nicht in die Konsolidierung einbezogenes
Tochterunternehmen, dessen Tochterunternehmen so-
wie fiir ein gemischtes Unternehmen und dessen Toch-
terunternehmen.

(5) Die Verpflichtung nach Absatz 4 gegeniiber
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zur
Auskunft und zur Vorlage von Unterlagen gilt auch fiir

(5) unverdndert

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteili-
gungsabsicht nach § 24 anzeigen oder die im Rah-
men eines Erlaubnisantrags nach Artikel 3 der
Delegierten Verordnung 2017/1943 der Kommis-
sion vom 14. Juli 2016 zur Ergdnzung der Richt-
linie 2014/65/EU des Européischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulierungsstan-
dards in Bezug auf Informationen und Anforde-
rungen fiir die Zulassung von Wertpapierfirmen
(ABL L 276 vom 26.10.2017, S. 4; L 292 vom
10.11.2017, S. 119) als Inhaber bedeutender Be-
teiligungen angegeben werden,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem
Wertpapierinstitut und den von ihnen kontrollier-
ten Unternchmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Per-
sonen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 2
handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person
oder einem Unternehmen im Sinne der
Nummern 1 bis 3 nach § 15 des Aktiengesetzes
verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlage-
pflichtige die einzureichenden Unterlagen geméal § 76
Absatz 1 auf seine Kosten durch einen von der Bundes-
anstalt zu bestimmenden Wirtschaftspriifer priifen zu
lassen. Die Bundesanstalt kann Maflnahmen nach
Absatz 4 Satz 2 und 3 gegeniiber den in Satz 1 genann-
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ten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn An-
haltspunkte fiir einen Untersagungsgrund nach § 26
Absatz 1 vorliegen. Die Betroffenen haben diese MaB-
nahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 4 oder 5 zur Erteilung einer
Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder
einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivil-
prozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr
strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach
dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen
wiirde. Die betroffene Person ist auf das Recht, die
Auskunft zu verweigern, hinzuweisen.

(6) unverdndert

(7) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptver-
sammlungen, Generalversammlungen oder Gesell-
schafterversammlungen sowie zu den Sitzungen der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Wertpapierin-
stituten, Finanzholdinggesellschaften oder gemischten
Investmentholdinggesellschaften in der Rechtsform ei-
ner juristischen Person Vertreter entsenden. Diese kon-
nen in der Versammlung oder Sitzung das Wort ergrei-
fen. Die Betroffenen haben Handlungen nach den
Sétzen 1 und 2 zu dulden.

(7) unverdndert

§6

§6

Sofortige Vollziehbarkeit

Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Andro-
hung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der
Grundlage des § 5 Absatz2bis4, 6 und 7, des §7
Absatz 1 Satz2 und Absatz 3, des § 10 Absatz 2,
4und 6, des § 18 Absatz 2 Satz2 Nummer 2, 3 und
Absatz 3, des § 19 Absatz 2, des § 20 Absatz 6, der
§§22,23,25und 26 Absatz1 und 2, des §27
Absatz 3, des § 33 Absatz 3 Satz2, Absatz4 und 5
Satz 2, des § 39 Absatz 3, des § 40 Absatz 3, des § 43
Absatz 3 Satz 2, des § 48 Absatz 2 bis 5, der §§ 49, 51,
54, 56 Absatz 2, der §§ 60 und 62 Absatz 2, der §§ 63
und 70 Absatz 4, des § 71 Absatz 3, des § 77 Absatz 1
Satz2 und 3, des §79 Absatz1und2, des § 80
Absatz 1 und 2 sowie des § 81 Absatz 2 haben keine
aufschiebende Wirkung.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mafi-
nahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Andro-
hung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der
Grundlage des §5 Absatz2bis 7, des §7
Absatz 1 Satz 2 und Absatz3, des § 10 Absatz?2,
4und 6, des § 18 Absatz2 Satz2 Nummer 2, 3 und
Absatz 3, des § 19 Absatz 2, des § 20 Absatz 6, der
§§22,23,25und 26 Absatz1 und 2, des §27
Absatz 3, des § 33 Absatz 3 Satz2, Absatz4 und 5
Satz 2, des § 39 Absatz 3, des § 40 Absatz 3, des § 43
Absatz 3 Satz 2, des § 48 Absatz 2 bis 5, der §§ 49, 51,
54, 56 Absatz 2, der §§ 60 und 62 Absatz 2, der §§ 63
und 70 Absatz 4, des § 71 Absatz 3, des § 77 Absatz 1
Satz2 und 3, des §79 Absatz1und2, des § 80
Absatz 1 und 2 sowie des § 81 Absatz 2 haben keine
aufschiebende Wirkung.
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§7 §7

Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

unverindert

(1) Nationale Rechtsvorschriften, die einer
Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht an-
zuwenden auf die Ubermittlung von Daten zwischen
einem Wertpapierinstitut, einem Finanzinstitut, einer
Investmentholdinggesellschaft, einer gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft, oder einem Unternehmen mit
Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum, das mindestens
20 Prozent der Kapitalanteile oder Stimmrechte an dem
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar hilt, Mutter-
unternehmen ist oder beherrschenden Einfluss ausiiben
kann, oder zwischen einer gemischten Holdinggesell-
schaft und ihren Tochterunternehmen mit Sitz im Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, wenn die Ubermittlung
der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Auf-
sicht nach MaBigabe der Richtlinie 2013/36/EU des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstitu-
ten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S.338; L 208 vom 2.8.2013, S.73; L 20
vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95), die
zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) gedndert worden ist, der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder der Richtlinie
2002/87/EG iiber das Unternehmen mit Sitz im Aus-
land zu erfiillen. Die Bundesanstalt kann einem Wert-
papierinstitut die Ubermittlung von Daten in einen
Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fiir die Aufsicht liber ein
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat
zusténdigen Behorde hat die Bundesanstalt die Richtig-
keit der von einem in Absatz 1 Satz 1 genannten Unter-
nehmen an die Behdrde nach Mafigabe der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034, der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder der Richtlinie 2002/87/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezem-
ber 2002 iiber die zusétzliche Beaufsichtigung der Kre-
ditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpa-
pierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Ande-
rung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates
und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom
11.2.2003, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
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2019/2034 (ABL. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) gedndert
worden ist, libermittelten Daten zu {iberpriifen oder zu
gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschafts-
priifer oder ein Sachverstiandiger diese Daten iiberpriift.
Die Bundesanstalt kann nach pflichtgemédBem Ermes-
sen gegeniiber zustidndigen Behorden in Drittstaaten
entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewihr-
leistet ist. Beziiglich der Grenzen der Amtshilfe gilt § 5
Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes entspre-
chend. Die in Absatz 1 Satz 1 genannten Unternehmen
haben die Priifung zu dulden.

(3) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierinsti-
tuten, Investmentholdinggesellschaften oder gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem an-
deren Vertragsstaat weitere Auskiinfte verlangen, wel-
che die Aufsicht iiber Wertpapierinstitute erleichtern,
die Tochterunternehmen dieser Unternehmen sind und
von den zustindigen Stellen des anderen Staates aus
den Artikel 19 Absatz 1 oder Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entsprechenden Griin-
den nicht in die Beaufsichtigung auf zusammengefass-
ter Basis einbezogen werden.

§ 8

§8

Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein
Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das
Emissionsgeschéft betreibt und dessen zusammenge-
rechnete Vermogenswerte, berechnet als Durchschnitt
der vorausgegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden
Euro iibersteigen, die Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat, wenn das Wertpa-
pierinstitut

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein
Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das
Emissionsgeschift betreibt und dessen zusammenge-
rechnete Vermogenswerte, berechnet als Durchschnitt
der vorausgegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden
Euro {iibersteigen, die Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat, wenn das Wertpa-
pierinstitut

1. die vorgenannten Dienstleistungen in einem sol-
chen Umfang betreibt, dass ein Ausfall oder eine
Notlage des Wertpapierinstituts zu einer Stdrung
des Finanzsystems mit mdglicherweise schwer-
wiegenden negativen Auswirkungen auf das Fi-
nanzsystem und die Realwirtschaft fiihren konnte,

1. unverdndert

2. ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz1 Nummer3 der Verordnung (EU)
2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2 Num-
mer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ist
oder

2. ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Ab-
satzl Nummer3 der Verordnung (EU)
2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2 Num-
mer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates vom
4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister (ABIL L
201 vom 27.7.2012, S. 1; L. 321 vom 30.11.2013,
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S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2021/168 (ABL. L 49 vom 12.2.2021, S. 8) geéin-
dert worden ist, ist oder

3. aufgrund seiner GroBe, der Art, des Umfangs und
der Komplexitit seiner Tétigkeiten oder seiner
grenziiberschreitend erbrachten Dienstleistungen
erhebliche wirtschaftliche Bedeutung fiir die
Volkswirtschaft der Europaischen Union oder des
betreffenden Mitgliedstaates hat oder mit dem Fi-
nanzsystem der Europdischen Union oder dem
Mitgliedstaat erheblich verbunden ist.

unverdndert

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden auf Warende-
rivatehéndler, Emissionszertifikatehindler, Kapitalver-
waltungsgesellschaften oder Versicherungsunterneh-
men.

(2) unverdndert

(3) Unterschreitet das Wertpapierinstitut iiber
einen Zeitraum von zwolf Monaten den in Absatz 1 ge-
nannten Schwellenwert oder liegen die Voraussetzun-
gen nach Absatz 1 nicht mehr vor, zeigt das Wertpapi-
erinstitut dies der Bundesanstalt unverziiglich an. Die
Bundesanstalt priift die Anzeige und widerruft ihre An-
ordnung nach Absatz 1 bei Wegfall der betreffenden
Voraussetzungen mit Wirkung zum Zeitpunkt des Ein-
gangs der Anzeige.

(3) unverdndert

(4) Die Bundesanstalt informiert die Europii-
sche Bankenaufsichtsbehorde, die nach Mafligabe des
in Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Européischen Auf-
sichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kom-
mission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12; L 101
vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019,
S. 1) gedndert worden ist, festgelegten Verfahrens titig
wird, unverziiglich iiber eine nach den Absétzen 1
und 3 getroffene Entscheidung unter Hinweis auf die
Geltung der Titel VII und VII der Richtlinie
2013/36/EU.

(4) unverdndert
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Abschnitt 3

Abschnitt 3

Zusammenarbeit der Bundesan-
stalt mit anderen Stellen

Zusammenarbeit der Bundesan-
stalt mit anderen Stellen

§9

§9

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank arbeiten nach Maligabe dieses Gesetzes zusam-
men. Unbeschadet weiterer gesetzlicher Maligaben
umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwa-
chung der Wertpapierinstitute durch die Deutsche Bun-
desbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbe-
sondere die Auswertung der von den Wertpapierinsti-
tuten eingereichten Unterlagen, der Priifungsberichte
fiir Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute nach § 76,
fiir Gro3e Wertpapierinstitute nach § 26 des Kreditwe-
sengesetzes und der Jahresabschlussunterlagen sowie
die Durchfiihrung und Auswertung der aufsichtlichen
Priifungen zur Beurteilung der angemessenen Eigenka-
pitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der
Wertpapierinstitute und das Bewerten von Priifungs-
feststellungen. Die laufende Uberwachung durch die
Deutsche Bundesbank erfolgt in der Regel durch ihre
Hauptverwaltungen.

(1) unverdndert

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtli-
nien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der
Bundesanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann in-
nerhalb einer angemessenen Frist kein Envernehmen
hergestellt werden, erldsst das Bundesministerium der
Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen MaB-
nahmen, insbesondere Allgemeinverfiigungen und
Verwaltungsakte einschlieBlich Priifungsanordnungen
nach § 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt
gegeniiber den Wertpapierinstituten. Die Bundesan-
stalt legt ihren aufsichtsrechtlichen Mafinahmen in der
Regel die von der Deutschen Bundesbank getroffenen
Priifungsfeststellungen und Bewertungen zugrunde.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtli-
nien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der
Bundesanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann in-
nerhalb einer angemessenen Frist kein Envernehmen
hergestellt werden, erldsst das Bundesministerium der
Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen Maf3-
nahmen, insbesondere Allgemeinverfiigungen und
Verwaltungsakte einschlieBlich Priifungsanordnungen
nach § 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt
gegeniiber den Wertpapierinstituten, Mutterunter-
nehmen oder Auslagerungsunternehmen. Die Bun-
desanstalt legt ihren aufsichtsrechtlichen Maflnahmen
in der Regel die von der Deutschen Bundesbank ge-
troffenen Priifungsfeststellungen und Bewertungen zu-
grunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank haben einander Beobachtungen und Feststellun-
gen mitzuteilen, die fiir die Erfilllung ihrer Aufgaben

(3) unverdndert
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erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat inso-
weit der Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfii-
gung zu stellen, die die Deutsche Bundesbank aufgrund
statistischer Erhebungen nach § 18 des Gesetzes iiber
die Deutsche Bundesbank erlangt. Die Deutsche Bun-
desbank hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die
Bundesanstalt zu horen. § 18 Satz 5 des Gesetzes iiber
die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach den
Absitzen 1 und 2 sowie die Mitteilungen nach
Absatz 3 schlieBen die Ubermittlung der zur Erfiillung
der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen
personenbezogenen Daten ein. Zur Erflillung ihrer
Aufgaben nach diesem Gesetz diirfen die Bundesan-
stalt und die Deutsche Bundesbank gegenseitig die bei
der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im au-
tomatisierten Verfahren abrufen. Die Deutsche Bun-
desbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt
durchgefiihrten Abruf personenbezogener Daten den
Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der
aufgerufenen Datensétze ermdglichen, sowie die fiir
den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren.
Die Protokolldaten diirfen nur fiir Zwecke der Daten-
schutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicher-
stellung eines ordnungsméfBigen Betriebs der Daten-
verarbeitungsanlage verwendet werden. Sie sind am
Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgenden
Kalenderjahres zu 16schen, soweit sie nicht fiir ein lau-
fendes Kontrollverfahren benétigt werden. Die
Sédtze 3 bis 5 gelten entsprechend fiir die Datenabrufe
der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im
Ubrigen bleiben die Bestimmungen des Bundesdaten-
schutzgesetzes unbertihrt.

(4) unverdndert

§10

§10

Zusammenarbeit innerhalb des Européischen Sys-
tems der Finanzaufsicht

unveridindert

Im Rahmen des Europdischen Systems der Fi-
nanzaufsicht arbeiten die Bundesanstalt und die Deut-
sche Bundesbank bei der Aufsicht tiber Wertpapierin-
stitute, Investmentholdinggesellschaften oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaften im Rahmen die-
ses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2019/2033 mit
anderen zustidndigen Behorden und sonstigen zusténdi-
gen Stellen zusammen und tauschen Informationen
aus. Sonstige zustdndige Stellen sind

1. die Européische Bankenaufsichtsbehorde,
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2. die Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde,

3. der Européische Ausschuss fiir Systemrisiken und

4. die Europdische Kommission.

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank be-
teiligen sich insbesondere an den Tétigkeiten der Euro-
pdischen Bankenaufsichtsbehorde und gegebenenfalls
an den in den Artikeln 44 und 116 der Richtlinie
2013/36/EU genannten Aufsichtskollegien, soweit dies
erforderlich ist. Die Bundesanstalt meldet der Europii-
schen Kommission insbesondere allgemeine Schwie-
rigkeiten, die Wertpapierinstitute bei der Errichtung
von Zweigniederlassungen, der Griindung von Toch-
terunternehmen und beim Betreiben von Geschéften
nach § 2 Absatz 2 in einem Drittstaat haben.

§11

§11

Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden und
Stellen

Zusammenarbeit mit zustiindigen Behorden und
Stellen

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rah-
men dieses Gesetzes titig wird, die Deutsche Bundes-
bank arbeiten bei der Aufsicht {iber Wertpapierinsti-
tute, die in einem anderen Vertragsstaat Wertpapier-
dienstleistungen erbringen, sowie bei der Aufsicht iiber
Investmentholdinggesellschaften und gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften mit den anderen zustindi-
gen Behorden und sonstigen zustindigen Stellen zu-
sammen. Vorbehaltlich der maBgeblichen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften tauschen die Bundesanstalt
und die Deutsche Bundesbank mit den zustindigen Be-
horden und sonstigen zustindigen Stellen alle zweck-
dienlichen und grundlegenden Informationen aus, die
fiir die Durchfiihrung der Aufsicht erforderlich sind.
Grundlegende Informationen kdnnen auch ohne ent-
sprechende Anfrage der zustéindigen Stelle weitergege-
ben werden. Als grundlegend in diesem Sinne gelten
alle Informationen, die Einfluss auf die Beurteilung der
Finanzlage eines Wertpapierinstituts in dem betreffen-
den Vertragsstaat haben konnen. Hierzu gehoren insbe-
sondere Informationen iiber

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rah-
men dieses Gesetzes titig wird, die Deutsche Bundes-
bank arbeiten bei der Aufsicht iiber Wertpapierinsti-
tutsgruppen, Wertpapierinstitute, die in einem ande-
ren Vertragsstaat Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen, sowie bei der Aufsicht liber Investmentholdingge-
sellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit den anderen zustdndigen Behorden und sonsti-
gen zustdndigen Stellen zusammen. Vorbehaltlich der
mafgeblichen datenschutzrechtlichen Vorschriften
tauschen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank mit den zustindigen Behorden und sonstigen zu-
standigen Stellen alle zweckdienlichen und grundle-
genden Informationen aus, die fiir die Durchfiihrung
der Aufsicht erforderlich sind. Grundlegende Informa-
tionen konnen auch ohne entsprechende Anfrage der
zustindigen Stelle weitergegeben werden. Als grundle-
gend in diesem Sinne gelten alle Informationen, die
Einfluss auf die Beurteilung der Finanzlage eines Wert-
papierinstituts in dem betreffenden Vertragsstaat haben
konnen. Hierzu gehoren insbesondere Informationen
iiber

1. die rechtliche und organisatorische Verwaltungs-
und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen ei-
ner ordnungsgemifien Geschéftsfiihrung des
Wertpapierinstituts oder der Gruppe, einschlief3-
lich aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht be-
aufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten

1. die rechtliche und organisatorische Verwaltungs-
und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen ei-
ner ordnungsgemidBen Geschéftsfiihrung des
Wertpapierinstituts oder der in Satz 1 genannten
Gruppe, einschlieBlich aller beaufsichtigten Un-
ternechmen, nicht beaufsichtigten Unternehmen,
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Tochtergesellschaften und bedeutenden Zweig-
niederlassungen der Gruppe, sowie die Ermittlung
der jeweils fiir die Aufsicht zustédndigen Stelle,

nicht beaufsichtigten Tochtergesellschaften und
bedeutenden Zweigniederlassungen der Gruppe,
sowie die Ermittlung der jeweils fiir die Aufsicht
zustandigen Stelle,

2. die Einhaltung der Kapitalanforderungen durch
das Wertpapierinstitut,

unverdndert

3. die Einhaltung der Anforderungen beziiglich des
Konzentrationsrisikos und der Anforderungen an
die Liquiditdtsdeckung des Wertpapierinstituts,

unverdndert

4. die Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfah-
ren sowie iiber interne Kontrollmechanismen des
Wertpapierinstituts,

unverdndert

5. von dem Wertpapierinstitut ausgehende Schwie-
rigkeiten und Risiken hinsichtlich des Einleger-
und Anlegerschutzes,

unverdndert

6. Erkenntnisse, die aus Griinden fir die Finanzsta-
bilitdt von Relevanz sind oder werden konnten,

unverdndert

7. alle anderen relevanten Faktoren, die das von ei-
nem Wertpapierinstitut ausgehende Risiko beein-
flussen konnen.

unverdndert

(2) Die Bundesanstalt kann alle erforderlichen
MaBnahmen anordnen, die zur Vermeidung oder Be-
seitigung der Schwierigkeiten und Risiken notwendig
sind, die der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 5 Num-
mer 5 bis 7 mitgeteilt werden. Auf Ersuchen einer zu-
stindigen Behorde oder sonstigen zustidndigen Stelle
erldutern ihr Bundesanstalt und Deutsche Bundesbank,
in welcher Weise sie die bereitgestellten Informationen
und Erkenntnisse beriicksichtigt haben.

(2) unverdndert

(3) Die zustindige Behdrde im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 kann die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank um Zusammenarbeit bei der Bearbeitung
der nach Absatz 1 iibermittelten Informationen ersu-
chen. Die Bundesanstalt und die Bundesbank kénnen
von allen nach diesem Gesetz bestehenden Befugnis-
sen Gebrauch machen, um einem Ersuchen nachzu-
kommen.

(3) unverdndert

(4) Sind die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank nach der Ubermittlung der in Absatz 1 ge-
nannten Informationen und Erkenntnissen der Ansicht,
dass die zustindigen Behorden oder sonstigen zustin-
digen Stellen des Herkunftsvertragsstaates die notwen-
digen Mafinahmen nicht ergriffen haben, um den von
ihnen gestellten Informationsersuchen nachzukom-
men, kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der
jeweils zustindigen Stellen des Herkunftsvertragsstaa-
tes, der Europédischen Bankenaufsichtsbehdrde und der

(4) unverdndert
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Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
geeignete Maflnahmen zum Schutz der Kunden, gegen-
iiber denen Dienstleistungen erbracht werden, oder zur
Wahrung der Stabilitit des Finanzsystems ergreifen.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank koénnen, sofern ein Ersuchen um Zusammenar-
beit, insbesondere um Informationsaustausch, zuriick-
gewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen
Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat, diesen Sachverhalt
der Européischen Bankenaufsichtsbehorde vorlegen.

(5) unverdndert

(6) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zu-
staindigen Behorde oder sonstigen zustindigen Stelle
des Herkunftsvertragsstaates auf Ersuchen die Teil-
nahme an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten
Untersuchungen in Zweigniederlassungen von Wertpa-
pierinstituten gestatten, die im Herkunftsvertragsstaat
der ersuchenden zustéindigen Behdrde oder sonstigen
zustindigen Stelle zugelassen sind. Nach vorheriger
Unterrichtung der Bundesanstalt sind die ersuchenden
zustdndigen Behorden oder sonstigen zustidndigen Stel-
len befugt, selbst oder durch ihre Beauftragten die In-
formationen, die nach Absatz 1 iibermittelt wurden, vor
Ort zu priifen und Zugang zu der Zweigniederlassung
zu erhalten.

(6) unverdndert

(7) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung,
die Ubermittlung von Informationen oder die Teil-
nahme von Bediensteten zustidndiger ausldndischer
Stellen im Sinne des Absatzes 6 verweigern, wenn auf-
grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden
Personen bereits ein gerichtliches Verfahren eingeleitet
worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergan-
gen ist. Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen
nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlielich
ihrer Griinde der ersuchenden zustindigen Stelle und
der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde unverziiglich mit und iibermittelt diesen genaue
Informationen iiber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung.

(7) unverdndert

(8) In Ausiibung ihrer aufsichtlichen Aufgaben
kann die Bundesanstalt im Einklang mit Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Eu-
ropdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kom-
mission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S.84; L 115

(8) unverdndert
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vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2175 (ABL L 334 vom 27.12.2019,
S. 1) gedndert worden ist, Verwaltungsvereinbarungen
iiber den Informationsaustausch mit den zustindigen
Behorden aus Drittstaaten abschlieBen, die fiir die
nachstehenden Aufgaben zustindig sind:

1.  die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten und
Finanzmérkten, einschlieBlich der Beaufsichti-
gung von Finanzunternehmen, die fiir die Tatig-
keit als zentrale Gegenparteien zugelassen sind,
sofern die zentralen Gegenparteien nach Arti-
kel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister (ABlL. L 201 vom
27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2099
(ABL. L 322 vom 12.12.2019, S. 1) gedndert wor-
den ist, anerkannt wurden,

2. Abwicklungen, Insolvenzverfahren und &hnliche
Verfahren bei Wertpapierinstituten,

3. die Beaufsichtigung der an der Abwicklung und
an Insolvenzverfahren oder dhnlichen Verfahren
in Bezug auf Wertpapierinstitute beteiligten Stel-
len,

4. die Durchfiihrung von Pflichtpriifungen bei Wert-
papierinstituten oder Einrichtungen, die Siche-
rungssysteme verwalten,

5. die Beaufsichtigung der Personen, die die Pflicht-
prifung der Rechnungslegungsunterlagen von
Wertpapierinstituten vornehmen,

6. die Beaufsichtigung der an den Mérkten fiir Emis-
sionszertifikate tdtigen Personen zwecks Siche-
rung eines Gesamtiiberblicks {iber die Finanz- und
Kassamairkte oder

7.  die Beaufsichtigung der an den Markten fiir Deri-
vate von landwirtschaftlichen Grunderzeugnissen
tatigen Personen zwecks Sicherung eines Gesamt-
iiberblicks iiber die Finanz- und Kassamarkte.

Satz 1 findet mit der Mafigabe Anwendung, dass diese
Stellen einer Verschwiegenheitsverpflichtung entspre-
chend § 12 Absatz 1 unterliegen und iibermittelte Da-
ten nur unter Beachtung der Zweckbestimmung der
Bundesanstalt verwendet und nur mit ihrer ausdriickli-
cher Zustimmung weitergegeben werden diirfen, so-
fern dies fiir die Erfiillung der Aufgaben der Stelle, an
die die Daten iibermittelt wurden, erforderlich ist.
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§ 12

§12

Verschwiegenheitspflicht

unverindert

(1) Die bei der Bundesanstalt beschéftigten und
die nach §4 Absatz3 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes beauftragten Personen, die nach § 80
Absatz 1 bestellten Sonderbeauftragten sowie die im
Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Perso-
nen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes titig
werden, diirfen die ihnen bei ihrer Téatigkeit bekanntge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Inte-
resse des Wertpapierinstituts, der zustdndigen Behor-
den oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts-
und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren
oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst
sind oder ihre Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir
andere Personen, die durch dienstliche Berichterstat-
tung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsa-
chen erhalten. Die von den beaufsichtigten Wertpapie-
rinstituten zu beachtenden allgemeinen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften bleiben unberiihrt. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des
Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen
weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fiir Straf- und
BuBgeldsachen zustéindige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im Offentlichen Auftrag fiir
die Uberwachung von Wertpapierinstituten, Kre-
ditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalte-
ten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungs-
gesellschaften oder ausldndischen AIF-Verwal-
tungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versi-
cherungsunternechmen, der Finanzmarkte oder des
Zahlungsverkehrs zustéindige Behorden oder Stel-
len sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren
iiber das Vermogen eines Wertpapierinstituts be-
fasste Stellen,

4.  mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungsle-
gung von Wertpapierinstituten betraute Personen
sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen
beaufsichtigen,

5. eine Anlegerentschidigungs- oder Sicherungsein-
richtung,

6.  Wertpapier- oder Terminbdrsen,
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Zentralnotenbanken,

Betreiber von Systemen nach § 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes,

die zustéindigen Behorden und Stellen in anderen
Vertragsstaaten sowie in Drittstaaten, mit denen
die Bundesanstalt im Rahmen von Aufsichtskol-
legien nach § 58 zusammenarbeitet,

10.

die Europidische Zentralbank, das Europidische
System der Zentralbanken, die Européische Ban-
kenaufsichtsbehorde, die Europidische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Européischen Auf-
sichtsbehdrden oder die Europidische Kommis-
sion,

11.

Behorden, die fiir die Aufsicht {iber Zahlungs- und
Abwicklungssysteme zustindig sind,

12.

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach
§ 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf-
grund einer Entscheidung iiber ein Ersuchen nach
§ 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgeset-
zes,

13.

das Bundesverfassungsgericht,

14.

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Unter-
suchungsauftrag auf die Entscheidungen und
sonstigen Tétigkeiten der Bundesanstalt nach die-
sem Gesetz oder der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 bezieht,

15.

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen
Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Be-
klagte ist, mit Ausnahme von Klagen nach dem
Informationsfreiheitsgesetz,

16.

die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
fiir die Zwecke quantitativer Folgenabschitzun-
gen sowie den Rat fiir Finanzstabilitit fiir die
Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

17.

den Internationalen Wihrungsfonds oder die
Weltbank fiir die Zwecke der Bewertung im Rah-
men des Programms zur Bewertung des Finanz-
sektors,

18.

den Ausschuss fiir Finanzstabilitiat oder den Euro-
pdischen Ausschuss fiir Systemrisiken,
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19. das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes oder den Len-
kungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,

20. Behorden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Num-
mer 17 und 18 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014,

21. Behérden, die fiir die Uberwachung der Einhal-
tung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 20. Mai
2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanz-
systems zum Zwecke der Geldwésche und Terro-
rismusfinanzierung, zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parla-
ments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 2005/60/EG des Européischen Parla-
ments un des Rates und der Richtlinie
2006/70/EG der Kommission (ABl. L 141 vom
5.6.2015, S. 73), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2018/843 (ABl. L 156 vom 19.6.2018,
S. 43) gedndert worden ist, durch die in Artikel 2
Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufge-
filhrten Verpflichteten zustdndig sind, und zent-
rale Meldestellen oder andere Behorden, die kraft
Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der Be-
kdmpfung, Aufklirung und Verhinderung von
Geldwidsche oder von Terrorismusfinanzierung
betraut sind,

22. zustindige Behorden oder Stellen, die fiir die An-
wendung der Regelungen zur strukturellen Tren-
nung innerhalb einer Bankengruppe verantwort-
lich sind, oder

23. das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informations-
technik,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung
ihrer Aufgaben benétigen. Fiir die bei den in Satz 4
Nummer 1 bis 11, 13 bis 23 genannten Stellen be-
schéftigten Personen und die von diesen Stellen beauf-
tragten Personen sowie flir die Mitglieder der in Satz 4
Nummer 12 und 19 genannten Ausschiisse gilt die Ver-
schwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Be-
trifft die Weitergabe von Tatsachen nach Satz 4 perso-
nenbezogene Daten, sind die allgemeinen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften zu beachten.

(2) Befindet sich eine in Absatz 1 Satz 4
Nummer 1 bis 11, 16 bis 18 und 20 bis 22 genannte
Stelle in einem anderen Staat, so diirfen die Tatsachen
nur weitergegeben werden, wenn die bei dieser Stelle
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beschiftigten und die von dieser Stelle beauftragten
Personen einer dem Absatz 1 weitgehend entsprechen-
den Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die ausléin-
dische Stelle ist darauf hinzuweisen, dass sie Informa-
tionen nur zu dem Zweck verwenden darf, zu dessen
Erfillung sie ihr iibermittelt werden. Informationen,
die aus einem Drittstaat oder von sonstigen Personen
oder Einrichtungen stammen, diirfen nur mit ausdriick-
licher Zustimmung der zustdndigen Stellen, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und nur fiir solche
Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen zu-
gestimmt haben oder die auf Basis der abgeschlossenen
Kooperations- oder Verwaltungsvereinbarungen statt-
haft sind.

(3) Eine Weitergabe an  Stellen nach
Absatz 1 Satz 4 Nummer 16 und 17 darf nur erfolgen,
wenn die Anfrage unter Beriicksichtigung der spezifi-
schen Aufgaben, die die anfragende Stelle gemaf ih-
rem gesetzlichen Auftrag wahrnimmt, hinreichend be-
griindet und hinreichend genau in Bezug auf Art, Um-
fang und Format der angeforderten Informationen und
die Mittel fiir deren Offenlegung oder Ubermittlung ist,
die angeforderten Informationen unbedingt erforder-
lich sind, damit die anfragende Stelle ihre spezifischen
Aufgaben wahrnehmen kann, und nicht iiber die ihr
iibertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen und
die Informationen ausschlieBlich den Personen iiber-
mittelt oder offengelegt werden, die unmittelbar mit
der Wahrnehmung der spezifischen Aufgabe befasst
sind. Andere Informationen als aggregierte und anony-
misierte Informationen diirfen in den Fillen des
Absatzes 1 Satz4 Nummer 16 und 17 nur in den
Réumlichkeiten der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank eingesehen werden.

(4) Die §§ 93,97 und 105 Absatz 1, § 111 Ab-
satz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116
Absatz 1 der Abgabenordnung gelten fiir die in
Absatz 1 bezeichneten Personen nur, soweit die Fi-
nanzbehorden die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung ei-
nes Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhingenden Besteuerungsverfahrens
bendtigen. Die in Satz 1 genannten Vorschriften sind
jedoch nicht anzuwenden, soweit Tatsachen betroffen
sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 3 bezeichneten
Personen durch die zustindige Aufsichtsstelle eines an-
deren Staates oder durch von dieser Stelle beauftragte
Personen mitgeteilt worden sind.

(5) Andere Personen oder Einrichtungen als die
in Absatz 1 genannten, die vertrauliche Informationen
im Sinne dieses Gesetzes erhalten, dirfen diese Infor-
mationen ausschlielich fiir die von der Bundesanstalt
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ausdriicklich vorgesehenen Zwecke verwenden. Die
Bundesanstalt ist befugt, den Umgang mit Informatio-
nen nach Absatz 1 festzulegen und jegliche Weitergabe
dieser Informationen zu beschrianken.

(6) Vertrauliche Informationen, die zustindige
Behorden nach § 11 oder der Verordnung (EU)
2019/2033 empfangen, austauschen oder iibermitteln,
diirfen ausschlieBlich zur Wahrnehmung ihrer Aufga-
ben verwendet werden. Zustindige Behorden konnen
im Einzelfall ausdriicklich

1. den Umgang mit diesen Informationen gesondert
festlegen,

2. jegliche Weitergabe dieser Informationen untersa-
gen oder

3. deren Weitergabe einschranken.

Abschnitt 4

Abschnitt 4

Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei
Wertpapierinstituten; Form der
einzureichenden Dokumente

Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei
Wertpapierinstituten; Form der
einzureichenden Dokumente

§ 13 §13
Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflich- | Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflich-
tung tung

(1) Wertpapierinstitute sind verpflichtet, einen
Prozess einzurichten, der es den Mitarbeitern unter
Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitit ermdglicht,
tiber VerstoBe gegen dieses Gesetz oder gegen die auf-
grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen
oder gegen das Wertpapierhandelsgesetz oder gegen
die aufgrund des Wertpapierhandelsgesetzes erlasse-
nen Rechtsverordnungen sowie etwaige strafbare
Handlungen innerhalb des Unternehmens an geeignete
Stellen zu berichten. Diese Verfahren kénnen von So-
zialpartnern bereitgestellt werden, sofern dabei das-
selbe Schutzniveau wie nach § 4d des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes gewéhrt wird.

(1) Wertpapierinstitute sind verpflichtet, ein
Verfahren cinzurichten, das es den Mitarbeitern unter
Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitit ermdglicht,
mogliche Verstoe gegen Aufsichtsrecht und mog-
licherweise strafbare Handlungen innerhalb des Unter-
nehmens an geeignete Stellen zu melden. Das Verfah-
ren kann von Sozialpartnern bereitgestellt werden, so-
fern dabei fiir die Meldenden das gleiche Schutzni-
veau wie nach § 4d des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes gewahrt wird.

(2) Wertpapierinstitute miissen sdmtliche Trans-
aktionen aufzeichnen und die Systeme und Verfahren,
die diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
2019/2033 unterliegen, so dokumentieren, dass die
Bundesanstalt oder ein von ihr Beauftragter jederzeit
priifen kann, ob das Wertpapierinstitut dieses Gesetz

(2) unverdndert
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und die Verordnung (EU) 2019/2033 einhélt. Die inter-
nen Kontrollverfahren und die Verwaltungs- und Rech-
nungslegungsverfahren des Wertpapierinstituts miis-
sen die Bundesanstalt in die Lage versetzen, die Ein-
haltung dieser Vorschriften jederzeit zu priifen.

§ 14

§ 14

Kommunikation mit Bundesanstalt und Deutscher
Bundesbank; Verordnungsermiichtigung

unverindert

(1) Soweit durch eine Rechtsverordnung nach
Absatz 2 oder 3 nicht abweichend bestimmt, hat die
Ubermittlung von Erlaubnisantrigen, Anzeigen, Infor-
mationen und sonstigen nach diesem Gesetz zu iiber-
mittelnden Dokumenten schriftlich zu erfolgen. § 3a
des Verwaltungsverfahrensgesetzes sowie die Vorga-
ben der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1943 so-
wie der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2017/1945 der
Kommission vom 19. Juni 2017 zur Festlegung techni-
scher Durchfithrungsstandards fiir Mitteilungen von
und an Wertpapierfirmen, die eine Zulassung beantra-
gen oder besitzen, geméfl der Richtlinie 2014/65/EU
des Europiischen Parlaments und des Rates (ABI. L
276 vom 26.10.2017, S. 22) bleiben unberiihrt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrats bedarf, festlegen, dass Unternehmen im Rah-
men des Erlaubnisverfahrens und der Aufsicht nach
diesem Gesetz ein von der Bundesanstalt bereitgestell-
tes elektronisches Kommunikationsverfahren zu nut-
zen haben, insbesondere, dass sie

1. den elektronischen Zugang fiir das elektronische
Kommunikationsverfahren zu er6ffnen haben,

2. abweichend von Absatz 1 Informationen, Anzei-
gen und Dokumente nur lber das elektronische
Kommunikationsverfahren zu tibermitteln haben,

3. sicherzustellen haben, dass regelmiBig, spites-
tens alle fiinf Kalendertage, iiberpriift wird, ob
ihnen Mitteilungen oder Verwaltungsakte nach
den §§ 16uund 16v des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes iiber das elektronische Kommuni-
kationsverfahren bereitgestellt worden sind, und

4. auch fiir das elektronische Kommunikationsver-
fahren gegeniiber der Bundesanstalt Bevollméach-
tigte einsetzen kdnnen.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Er-
machtigung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, auf die Bundesanstalt
mit der Maligabe iibertragen, dass die Rechtsverord-
nung der Bundesanstalt im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsver-
ordnung sind die Spitzenverbinde der Wertpapierinsti-
tute anzuhdren.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrats bedarf, nédhere Bestimmungen {iber Art, Um-
fang, Zeitpunkt und abweichend von Absatz 1 Form
der nach diesem Gesetz, nach der Verordnung (EU)
2019/2033, der Delegierten Verordnung 2017/1943,
der Durchfiihrungsverordnung 2017/1945 und der De-
legierten Verordnung 2017/1946 der Kommission vom
11. Juli 2017 =zur Erginzung der Richtlinien
2004/39/EG und 2014/65/EU des Européischen Parla-
ments und des Rates durch technische Regulierungs-
standards fiir eine erschopfende Liste der Informatio-
nen, die interessierte Erwerber in die Anzeige des be-
absichtigten Erwerbs einer qualifizierten Beteiligung
an einer Wertpapierfirma aufnehmen miissen (ABI. L
276 vom 26.10.2017, S. 32) vorgesehenen Anzeigen,
Meldungen, Informationen, Dokumente und Vorlagen
von Unterlagen, iiber die zulissigen Datentriiger, Uber-
tragungswege, Meldeempfinger und Datenformate
und iiber zu verwendende und anzuzeigende Zusatzin-
formationen zu den Hauptinformationen, etwa beson-
dere Rechtstragerkennungen sowie Angaben zu deren
Aktualitit oder Validitit, erlassen und die bestehenden
Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur Erstat-
tung von Sammelanzeigen und zur Einreichung von
Sammelaufstellungen ergénzen, soweit dies zur Erfiil-
lung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,
insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurtei-
lung der von den Wertpapierinstituten durchgefiihrten
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienst-
leistungen oder Nebengeschéfte oder iiber die Inhaber
bedeutender Beteiligungen zu erhalten. In der Rechts-
verordnung konnen ebenfalls ndhere Bestimmungen
fiir die Fiihrung eines 6ffentlichen Registers durch die
Bundesanstalt sowie iiber die Zugriffsmoglichkeiten
auf Seiten dieses Registers und die Zuweisung von
Verantwortung fiir die Richtigkeit und Aktualitit der
Seiten erlassen werden. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf,
auf die Bundesanstalt mit der MalBigabe {ibertragen,
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dass Rechtsverordnungen der Bundesanstalt im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenver-
biande der Wertpapierinstitute anzuhoren.

Kapitel 2

Kapitel 2

Erlaubnis; Geschiftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteili-
gungen

Erlaubnis; Geschiftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteili-
gungen

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Erlaubnis

Erlaubnis

§15

§15

Erlaubnis fiir das Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen

Erlaubnis fiir das Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen

(1) Wer im Inland Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 10, die
Wertpapiernebendienstleistungen des §2 Absatz 3
Nummer 1, 2 und 4 oder ein Nebengeschéft im Sinne
des § 2 Absatz 4 erbringen will, ohne die in § 32 Ab-
satz1 Satz2 des Kreditwesengesetzes bestimmte
Schwelle zu iiberschreiten, bedarf einer Erlaubnis der
Bundesanstalt; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden.

(1) unverdndert

(2) Eine Erlaubnis fiir die Wertpapierneben-
dienstleistungen des § 2 Absatz 3 Nummer 1, 2 oder,
sofern nicht bereits nach Absatz 1 erlaubnispflichtig,
Nummer 4 oder eines Nebengeschifts im Sinne des § 2
Absatz 4 kann nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis
zur Erbringung mindestens einer Wertpapierdienstleis-
tung vorliegt oder gleichzeitig erteilt wird; mit Erlo-
schen oder Authebung der Erlaubnis fiir Wertpapier-
dienstleistungen erlischt automatisch auch die Erlaub-
nis fiir die Wertpapiernebendienstleistung oder das Ne-
bengeschift.

(2) Eine Erlaubnis flir die Wertpapierneben-
dienstleistungen des § 2 Absatz 3 Nummer 1 oder 2
oder eines Nebengeschifts im Sinne des § 2 Absatz 4
kann nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis zur Erbrin-
gung mindestens einer Wertpapierdienstleistung vor-
liegt oder gleichzeitig erteilt wird; mit Erloschen oder
Authebung der Erlaubnis fiir Wertpapierdienstleistun-
gen erlischt automatisch auch die Erlaubnis fiir die
Wertpapiernebendienstleistung oder das Nebenge-
schéft.

(3) Wer neben dem Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen auch Finanzinstrumente fiir eigene
Rechnung anschaffen und verduBern will, ohne dass es
sich hierbei um Eigenhandel handelt (Eigengeschift),
bedarf auch hierfiir der Erlaubnis der Bundesanstalt.

(3) unverédndert
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(4) Eine Erlaubnis fiir das Betreiben des Eigen-
geschifts benétigt unabhédngig von einer Erlaubnis
nach Absatz 1 auch, wer das Eigengeschift als Mit-
glied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder
eines multilateralen Handelssystems oder mit einem di-
rekten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreibt. Die Per-
son gilt als Wertpapierinstitut.

(4) Eine Erlaubnis fiir das Betreiben des Eigen-
geschifts benétigt unabhédngig von einer Erlaubnis
nach Absatz 1 auch, wer das Eigengeschift als Mit-
glied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder
eines multilateralen Handelssystems oder mit einem di-
rekten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreibt. Wer nach
Satz 1 der schriftlichen Erlaubnis der Bundesan-
stalt bedarf, gilt als Wertpapierinstitut.

(5) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es
in den Féllen des Absatzes 4 nicht, wenn

(5) unverdndert

1. das Eigengeschift als Mitglied oder Teilnehmer
eines organisierten Marktes oder eines multilate-
ralen Handelssystems oder mit einem direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
von einem Unternehmen, das keine Wertpapier-
dienstleistungen erbringt, betrieben wird, um ob-
jektiv messbar die Risiken aus der Geschiftstatig-
keit oder dem Liquiditits- und Finanzmanage-
ment des Unternehmens oder der Gruppe, dem das
Unternechmen angehort, zu reduzieren,

2. das Eigengeschift mit Emissionszertifikaten von
einem Betreiber im Sinne des § 3 Nummer 4 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes  betrie-
ben wird, der keine Wertpapierdienstleistungen
erbringt oder

3. das Eigengeschéft ausschlieBlich mit Warenter-
mingeschéften, Emissionszertifikaten und Deri-
vaten auf Emissionszertifikate betrieben wird und

das Unternehmen nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe ist, die in der Haupttitigkeit
Wertpapierdienstleistungen erbringt,

a)

b) die Wertpapierdienstleistung des Unterneh-
mens und der Gruppe im Verhéltnis zu der
sonstigen Tétigkeit des Unternehmens sowie
der Gruppe auf individueller und aggregier-
ter Basis eine Nebentitigkeit im Sinne des
Artikels 1 der Delegierten Verordnung (EU)

2017/592 ist,

das Unternehmen die Inanspruchnahme die-
ser Ausnahme der Bundesanstalt jdhrlich an-
zeigt und

d) das Unternehmen auf Anforderung der Bun-
desanstalt unverziiglich mitteilt, aufgrund
welcher Tatsachen und Berechnungsverfah-

ren gemal der Delegierten Verordnung (EU)
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2017/592 es die Ausnahme in Anspruch
nimmt oder

4. das Eigengeschift als Mitglied einer Borse oder
Teilnehmer eines Handelsplatzes von einem in ei-
nem Drittstaat ansdssigen Unternehmen betrieben
wird; dies gilt bis zu einer Entscheidung der Eu-
ropdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde tiber eine Eintragung des Unternehmens in
das Register nach Artikel 48 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr.648/2012 (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270
vom 15.10.2015, S.4; L 278 vom 27.10.2017,
S. 54), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2019/2033 (ABL L 314 vom 5.12.2019, S. 314)
gedndert worden ist.

Fiir Zeitpunkt, Inhalt und Form der Anzeige nach
Satz 1 Nummer 3 Buchstabe ¢ und fiir die Fiihrung ei-
nes betreffenden offentlichen Registers konnen néhere
Bestimmungen in der Rechtsverordnung nach § 14
Absatz 3 erlassen werden; insbesondere kann dem Un-
ternehmen ein schreibender Zugriff auf die fiir dieses
Unternehmen einzurichtende Seite des Registers ge-
stattet werden. Wird der schreibende Zugriff gestattet,
ist das Unternehmen fiir die Richtigkeit und Aktualitét
der Seite verantwortlich.

(6) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es
auch, wenn ein Wertpapierinstitut, dem eine Erlaubnis
nach Absatz 1 Satz 1 erteilt wurde, eigene Finanzin-
strumente vertreibt, soweit dies nicht als Erbringen ei-
ner Wertpapierdienstleistung oder als Betreiben des Ei-
gengeschifts nach Absatz 3 unter Erlaubnisvorbehalt
steht. Absatz 1 zweiter Halbsatz gilt entsprechend.

(6) unverdndert

(7) Eine Erlaubnis nach Absatz 1, 4 oder
Absatz 5 kann nicht mit einer Erlaubnis nach § 32 des
Kreditwesengesetzes, § 10 Absatz 1, § 11 Absatz 1 des
Gesetzes iiber die BeaufSichtigung von Zahlungsdiens-
ten, § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 20
des Kapitalanlagegesetzbuchs verbunden werden. Fiir
Wertpapierinstitute tritt die Pflicht der Erlaubnis nach
§ 32 des Kreditwesengesetzes hinter die Erlaubnis nach
diesem Gesetz zuriick.

(7) Eine Erlaubnis nach Absatz1, 4 oder
Absatz 5 kann nicht mit einer Erlaubnis nach § 32 des
Kreditwesengesetzes, nach § 10 Absatz 1 oder § 11
Absatz1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,
nach § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder
nach § 20 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder mit ei-
ner Registrierung nach § 34 Absatz 1 des Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetzes verbunden werden. Fiir
Wertpapierinstitute tritt die Pflicht der Erlaubnis nach
§ 32 des Kreditwesengesetzes hinter die Erlaubnis nach
diesem Gesetz zuriick.

(8) Eine Erlaubnis kann mit Auflagen versehen
werden, die sich im Rahmen des mit diesem Gesetz
verfolgten Zwecks halten miissen.

(8) unverdndert
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(9) Eine Erlaubnis nach Absatz 1 kann auf ein-
zelne Wertpapierdienstleistungen oder inhaltlich da-
hingehend beschrinkt werden, dass das Wertpapier-
institut nicht befugt ist, Eigentum oder Besitz am Kun-
dengeld oder Kundenwertpapieren zu erwerben.

(9) unverdndert

§16

§16

Erlaubnisverfahren und Bekanntmachung

unverindert

(1) Vor Erteilung einer Erlaubnis hat die Bun-
desanstalt die Entschiadigungseinrichtung der Wertpa-
pierhandelsunternehmen nach § 6 Absatz 1 Satz 1 des
Anlegerentschadigungsgesetzes zu horen. Mit der Er-
teilung der Erlaubnis ist das Wertpapierinstitut dieser
Entschéadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsun-
ternechmen zugeordnet. Dies ist dem Wertpapierinstitut
mitzuteilen.

(2) Die Bundesanstalt hat vor Erteilung der Er-
laubnis fiir das Erbringen von Wertpapierdienstleistun-
gen die zustdndigen Stellen des Herkunftsvertragsstaa-
tes des Unternehmens anzuh6ren, wenn die Erlaubnis
einem Unternehmen erteilt werden soll, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Kre-
ditinstituts, eines Wertpapierinstituts, eines Bor-
senbetreibers oder eines Erstversicherungsunter-
nehmens ist und dessen Mutterunternehmen in ei-
nem anderen Vertragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben natiirlichen Personen oder Unter-
nehmen kontrolliert wird, die ein Kreditinstitut,
ein Wertpapierinstitut, einen Borsenbetreiber oder
ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in ei-
nem anderen Vertragsstaat kontrollieren.

Die Anhorung erstreckt sich insbesondere auf die An-
gaben, die fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit und
fachlichen Eignung der Geschiftsleiter sowie fiir die
Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber einer be-
deutenden Beteiligung an Unternehmen derselben
Gruppe mit Sitz in dem betreffenden Vertragsstaat er-
forderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller
einer Erlaubnis binnen sechs Monaten nach Einrei-
chung der vollstindigen Unterlagen fiir einen Erlaub-
nisantrag mitteilen, ob eine Erlaubnis erteilt oder ver-
sagt wird.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung einer Er-
laubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Sie
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teilt jede Zulassung eines Wertpapierinstituts der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde mit
unter Angabe der Dienstleistungen, fiir die eine Zulas-
sung erteilt wurde, und aktualisiert regelmifBig ihre
Mitteilung.

(5) Die Bundesanstalt fiihrt ein Wertpapierinsti-
tutsregister und verdffentlicht dies auf ihrer Internet-
seite. In das Wertpapierinstitutsregister sind alle inlén-
dischen Wertpapierinstitute, denen eine Erlaubnis nach
§ 15 Absatz 1 erteilt worden ist, mit dem Datum der
Erteilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebe-
nenfalls dem Datum des Erloschens oder der Aufhe-
bung der Erlaubnis einzutragen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf, ndhere
Bestimmungen zum Inhalt des Registers und zu den
Mitwirkungspflichten der Wertpapierinstitute bei der
Fiihrung des Registers erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.

§17 §17
Anfangskapital Anfangskapital
(1) Das Anfangskapital betrégt (1) Das Anfangskapital betragt

1. 750 000 Euro fiir ein Wertpapierinstitut, das eine | 1. 750 000 Euro fiir ein Wertpapierinstitut,
Erlaubnis fiir den Eigenhandel oder das Emissi-
onsgeschdft beantragt, auf eigene Rechnung han-
delt oder die Erlaubnis zum Betreiben des organi-
sierten Handelssystems (§ 2 Absatz 2 Nummer 7)
beantragt und im Rahmen des OTF-Geschiifts auf
eigene Rechnung abschliefst, sowie fiir ein Wert-
papierinstitut, das die Erlaubnis fiir die Verwah-
rung und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3
Nummer 1, das Wertpapierkreditgeschdft, das
eingeschrdnkte Verwahrgeschift oder das Eigen-
geschdft nach § 15 Absatz 4 beantragt,

a) das eine Erlaubnis fiir den Eigenhandel
oder das Emissionsgeschift beantragt und
im Rahmen dieser Erlaubnis auf eigene
Rechnung handelt,

b) das eine Erlaubnis zum Betreiben des or-
ganisierten Handelssystems im Sinne des
§ 2 Absatz 2 Nummer 7 beantragt und im
Rahmen dieser Erlaubnis Geschiifte auf
eigene Rechnung abschlief3t, oder

¢) das eine Erlaubnis fiir die Verwahrung
und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3
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Nummer 1, das Wertpapierkreditge-
schiift, das eingeschrinkte Verwahrge-
schiift oder das Eigengeschift nach § 15
Absatz 4 beantragt,

2. 75000 Euro fiir ein Wertpapierinstitut, das eine
Erlaubnis fiir das Erbringen der Anlagevermitt-
lung, Abschlussvermittlung, Finanzportfoliover-
waltung, Anlageberatung oder fiir das Platzie-
rungsgeschift beantragt und dessen Erlaubnis da-
hingehend beschrinkt ist, dass es im Zusammen-
hang mit diesen Wertpapierdienstleistungen kein
Eigentum oder keinen Besitz an Kundengeldern
oder Kundenwertpapieren haben darf oder

unverdndert

3. 150000 Euro bei anderen Wertpapierinstituten,
die eine Erlaubnis fiir Wertpapierdienstleistungen
beantragen, die nicht unter Nummer 1 oder 2 fal-
len.

unverdndert

(2) Das Anfangskapital eines Wertpapierinsti-
tuts ist nach Artikel 4 Nummer 18 der Verordnung
(EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 3 Num-
mer 18, den Artikeln9 und 11 der Richtlinie
2019/2034 zu bestimmen. Das Anfangskapital setzt
sich aus den in Artikel 11 der Richtlinie 2019/2034 in
Verbindung mit Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2033 benannten Eigenmittelbestandteilen zusam-
men.

(2) unverdndert

(3) Bei Einzelpersonen oder Personenhandels-
gesellschaften, welche die Bedingungen fiir Kleine
Wertpapierinstitute erfiillen, sind als Posten oder In-
strument fiir das harte Kernkapital die Risikoaktiva des
Inhabers oder personlich haftenden Gesellschafters als
Abzugspositionen bei der Berechnung des Anfangska-
pitals zu berlicksichtigen. Das freie Vermogen der In-
haber oder Gesellschafter bleibt bei der Berechnung
unberiicksichtigt. Die Bundesanstalt teilt der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und der
Européischen Bankenaufsichtsbehorde die vorgenann-
ten Posten oder Instrumente, die als Eigenmittel gelten,
zur Aufnahme in ein von der Européischen Bankenauf-
sichtsbehdrde zusammen mit der Europdischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde zu verdffentlichen-
des Verzeichnis sdmtlicher Arten von Mitteln oder In-
strumenten in jedem Vertragsstaat mit.

(3) unverdndert

(4) Bei Anlageberatern, Anlagevermittlern, Ab-
schlussvermittlern, Finanzportfolioverwaltern oder
Unternehmen, die das Platzierungsgeschift betreiben,
die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Fi-
nanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, gilt die

(4) unverdndert
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Anlage von eigenen Mitteln durch das Halten von Po-
sitionen in Finanzinstrumenten im Anlagebuch fiir die
Zwecke der Solvenzaufsicht nicht als Handel fiir ei-
gene Rechnung.

(5) §309 Nummer 3 und die §§ 313, 314, 489,
490, 723 bis 725, 727 und 728 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs, die §§ 132 bis 135 des Handelsgesetzbuchs
und die §§ 254, 297 Absatz 1, § 304 Absatz 4 und
§ 305 Absatz 5 Satz 4 des Aktiengesetzes sind nicht
anzuwenden, wenn Zweck einer Kapitaliiberlassung
die Uberlassung von Eigenmitteln im Sinne des Arti-
kels 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist. § 309
Nummer 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs findet auch
keine Anwendung auf Verbindlichkeiten des Instituts,
welche die Voraussetzungen des Artikels 12 Absatz 16
Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines ein-
heitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kredit-
instituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rah-
men eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus
und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABL.
L 225 vom 30.7.2014, S.1; L 101 vom 18.4.2015,
S. 62) mit Ausnahme von dessen Buchstaben d oder
des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 erfiillen
und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben. Die
§§ 313, 314 und 490 Absatz 1 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs finden auf Vertrdge, die Verbindlichkeiten
des Instituts begriinden, welche die Voraussetzungen
des Artikels 12 Absatz 16 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 mit Ausnahme von dessen Buchstaben d
oder des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 er-
fillen und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben,
wiahrend der vereinbarten Laufzeit keine Anwendung.
Kiindigt ein stiller Gesellschafter, der sich am Handels-
gewerbe eines Instituts mit einer Vermogenseinlage
beteiligt, welche die in Satz 3 genannten Voraussetzun-
gen erfiillt und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr
hat, die Gesellschaft oder seine Beteiligung auBeror-
dentlich, so wird der gesetzliche oder vertragliche Ab-
findungs- oder Auszahlungsanspruch nicht vor Ablauf
der vereinbarten Laufzeit fallig.

(5) unverdndert

(6) Das Anfangskapital betragt 25 000 Euro fiir
Unternehmen, die

(6) unverdndert

1. die Eigengeschéfte auch an auslédndischen Deri-
vatemdrkten und an Kassamarkten nur zur Absi-
cherung dieser Positionen betreiben,
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2. das Finanzkommissionsgeschift oder die Anlage-
vermittlung nur fiir andere Mitglieder dieser
Markte erbringen oder

3. im Wege des Eigenhandels im Sinne des § 2
Absatz 2 Nummer 10 Buchstabe a als Market Ma-
ker im Sinne des § 36 Absatz 5 des Wertpapier-
handelsgesetzes Preise fiir andere Mitglieder die-
ser Mérkte stellen,

sofern fiir die Erfiillung der Vertréige, die diese Unter-
nehmen an diesen Mérkten oder in diesen Handelssys-
temen schlieBen, Clearingmitglieder derselben Markte
oder Handelssysteme haften.

§ 18 §18

Versagung der Erlaubnis unveridndert

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. die zum Geschiftsbetrieb erforderlichen Mittel,
insbesondere ein ausreichendes Anfangskapital,
das die Anforderungen des § 17 erfiillt, nicht zur
Verfiigung stehen;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Antragsteller oder ein Geschéftsleiter nicht zu-
verléssig ist;

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung oder, wenn
er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsmifiger Vertreter, oder, wenn er
eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Ge-
sellschafter nicht zuverldssig ist oder aus anderen
Griinden nicht den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fithrung des Wertpapierinstituts zu
stellenden Anspriichen geniigt;

4. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
der Inhaber oder ein Geschiftsleiter nicht die zur
Leitung des Wertpapierinstituts erforderliche
fachliche Eignung hat und auch nicht eine andere
Person nach § 20 Absatz 6 als Geschiftsleiter be-
traut wird;

5. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Geschiftsleiter nicht iiber die zur Wahrneh-
mung seiner Aufgaben ausreichende Zeit verfiigt;

6. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Geschiftsleiter eines Kleinen oder Mittleren
Wertpapierinstituts gegen die Anforderungen des




Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode -61-

Drucksache 19/28480

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 20 Absatz 4 oder bei einem GroB3en Wertpapie-
rinstitut gegen § 25¢ Absatz 2 des Kreditwesenge-
setzes verstoft;

7. das Wertpapierinstitut im Falle der Erteilung der
Erlaubnis Tochterunternehmen einer Finanzhol-
dinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) 2019/2033 in
Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder einer ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung
(EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2
Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG wird und
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
Person im Sinne des § 62 nicht zuverldssig ist
oder nicht die zur Fithrung der Geschifte der In-
vestmentholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft erforderliche fachliche
Eignung hat;

8. ein Wertpapierinstitut, das befugt ist, bei der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden
zu erwerben, oder die gemil einer Bescheinigung
der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 1 Nummer 2
des Gesetzes tiber die Zertifizierung von Alters-
vorsorgevertragen befugt ist, Altersvorsorgever-
trige anzubieten, nicht mindestens zwei Ge-
schiftsleiter hat, die nicht nur echrenamtlich fiir
das Wertpapierinstitut tétig sind;

9. das Wertpapierinstitut seine Hauptverwaltung
und, soweit es sich um eine juristische Person
handelt, seinen juristischen Sitz nicht im Inland
hat oder

10. das Wertpapierinstitut nicht bereit oder in der
Lage ist, die erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zum ordnungsmifBigen Betreiben
der Geschifte, fiir die es die Erlaubnis beantragt,
zu schaffen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versa-
gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
eine wirksame Aufsicht iiber das Wertpapierinstitut be-
eintriachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Wertpapierinstitut mit anderen Personen oder
Unternehmen in einen Unternehmensverbund ein-
gebunden ist oder in einer engen Verbindung zu
einem solchen steht, der durch die Struktur des
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Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirt-
schaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
iiber das Wertpapierinstitut beeintriachtigt;

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Wertpapierinsti-
tut wegen der fiir solche Personen oder Unterneh-
men geltenden Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften eines Drittstaates beeintrichtigt wird o-
der

3. das Wertpapierinstitut Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat
ist, das im Staat seines Sitzes oder seiner Haupt-
verwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustindige Aufsichtsbehorde zu einer be-
friedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesan-
stalt nicht bereit ist.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch
versagen, wenn entgegen der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/1943 der Erlaubnisantrag keine ausreichen-
den Angaben oder Unterlagen enthilt.

(4) Aus anderen als den in den Absétzen 1 bis 3
genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt
werden.

§19

§19

Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn

(1) unverdndert

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ithrer Er-
teilung Gebrauch gemacht wird oder

2. dem Wertpapierinstitut eine Erlaubnis nach § 32
Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt
wird.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auller
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes autheben, wenn

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aufler
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

1. der Geschiftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis
bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr
ausgelibt worden ist;

1. unverdndert

2. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versa-
gung der Erlaubnis nach § 18 Absatz 1 und 2
rechtfertigen wiirden;

2. unverdndert

3. Gefahr fiir die Erfiillung der Verpflichtungen des
Wertpapierinstituts gegeniiber seinen Kunden,
insbesondere fiir die Sicherheit der dem Wertpa-
pierinstitut anvertrauten Vermdgenswerte besteht

3. unverdndert
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und die Gefahr nicht durch andere MafBnahmen
nach diesem Gesetz abgewendet werden kann;

das Wertpapierinstitut schwerwiegend, wieder-
holt oder systematisch gegen Bestimmungen die-
ses Gesetzes, des Geldwaschegesetzes, des Wert-
papierhandelsgesetzes, der Verordnung (EU)
2015/847 des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung
von Angaben bei Geldtransfers und zur Aufhe-
bung der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABL
L 141 vom 5.6.2015, S. 1), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom
27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, oder die
zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen Ver-
ordnungen oder vollziechbaren Anordnungen ver-
stof3en hat;

unverdndert

das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen die Arti-
kel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17
Absatz 1,2, 4, 5 oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6,
Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder Ar-
tikel 20  Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder sich auf diese Bestimmungen
beziehende Anordnungen der Bundesanstalt ver-
stofen hat;

unverdndert

das Wertpapierinstitut die in den Artikeln 11 und
43 der Verordnung (EU) 2019/2033 niedergeleg-
ten aufsichtlichen Anforderungen nicht mehr er-
fiillt;

unverdndert

das Wertpapierinstitut als Gegenpartei von Wert-
papierfinanzierungsgeschiften nachhaltig gegen
die Pflichten und Anforderungen von Artikel 4
oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 {iber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschiften und der Weiterver-
wendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABIL. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1) oder sich auf diese Bestimmungen bezie-
hende Anordnungen der Bundesanstalt versto3en
hat, oder

das Wertpapierinstitut als Gegenpartei von Wert-
papierfinanzierungsgeschiften nachhaltig gegen
die Pflichten und Anforderungen von Artikel 4
oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 iiber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschiften und der Weiterver-
wendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2021/23
(ABL L 22 vom 22.1.2021, S. 1) geiindert wor-
den ist, oder sich auf diese Bestimmungen bezie-
hende Anordnungen der Bundesanstalt verstofen
hat, oder

das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen Artikel 7
Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz 1 Satz 3
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder sich auf
diese Bestimmungen beziehende Anordnungen
der Bundesanstalt versto3en hat.

unverdndert

(3) Die Erlaubnis soll durch die Bundesanstalt

aufgehoben werden, wenn {iber das Wertpapierinstitut

(3) unverdndert
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ein Insolvenzverfahren erdffnet oder die Einstellung
des Geschiftsbetriebs des Wertpapierinstituts be-
schlossen worden ist. Der Wegfall der Erlaubnis hin-
dert die fiir die Insolvenz zustéindigen Personen nicht
daran, bestimmte Tatigkeiten des Wertpapierinstituts
weiter zu betreiben, soweit dies fiir Zwecke des Insol-
venz- oder Liquidationsverfahrens erforderlich oder
angezeigt ist.

(4) §48 Absatz4 Satz1 und §49 Absatz?2
Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes iiber die
Jahresfrist sind nicht anzuwenden.

(4) unverdndert

(5) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung oder
das Erloschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger be-
kannt zu machen. Sie hat die zustdndigen Behorden
oder sonstigen zustindigen Stellen der anderen Ver-
tragsstaaten zu unterrichten, in denen das Wertpapier-
institut Zweigniederlassungen errichtet hat oder im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs titig ist. Sie unterrichtet die Europdische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde.

(5) unverdndert

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Geschéaftsleiter und Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan

Geschéaftsleiter und Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan

§ 20

§ 20

Geschiftsleiter

unverindert

(1) Die Geschiéftsleiter eines Kleinen oder Mitt-
leren Wertpapierinstituts miissen fiir die Leitung eines
Wertpapierinstituts fachlich geeignet und zuverldssig
sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausrei-
chend Zeit widmen. Die fachliche Eignung setzt vo-
raus, dass die Geschiftsleiter in ausreichendem Malf}
theoretische und praktische Kenntnisse in den betref-
fenden Geschéften sowie Leitungserfahrung haben.
Das Vorliegen der fachlichen Eignung ist regelméaBig
anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende Tétigkeit
bei einem Wertpapierinstitut von vergleichbarer Grofe
und Geschiftsart nachgewiesen wird. Der Nachweis
kann auch durch Tétigkeiten bei einem anderen Unter-
nehmen erbracht werden, sofern dieses eine vergleich-
bare GroBe aufweist und von Art und Volumen in mit
dem Wertpapierinstitut vergleichbarer Weise Wertpa-
pierdienstleistungen erbringt.




Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode - 65—

Drucksache 19/28480

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Die Geschiéftsleiter miissen in ihrer Gesamt-
heit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen ha-
ben, die zur Leitung des Wertpapierinstituts und zum
Verstidndnis ihrer Tatigkeit erforderlich sind.

(3) Geschiftsleiter kann nicht sein, wer in dem-
selben Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans ist; im Falle einer Europdischen Ge-
sellschaft (SE) mit monistischem System gilt dies mit
der Maligabe, dass ein geschéftsfiihrender Direktor
nicht zugleich Vorsitzender oder nichtgeschiftsfiihren-
des Mitglied des Verwaltungsrates sein kann.

(4) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichts-
mandate, die ein Geschiftsleiter gleichzeitig innehaben
kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und
die Komplexitit der Geschifte des Wertpapierinstituts
zu beriicksichtigen.

(5) Das Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitut
muss angemessene personelle und finanzielle Ressour-
cen einsetzen, um den Geschéftsleitern die Einfiihrung
in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermog-
lichen, die zur Aufrechterhaltung ihrer fachlichen Eig-
nung erforderlich ist.

(6) In Ausnahmefillen kann die Bundesanstalt
auch eine andere mit der Fithrung der Geschifte be-
traute und zur Vertretung erméchtigte Person widerruf-
lich als Geschéftsleiter einsetzen, wenn sie zuverléssig
ist und die erforderliche fachliche FEignung hat;
Absatz 1 ist anzuwenden. Wird das Wertpapierinstitut
von einem Einzelkaufmann betrieben, so kann in Aus-
nahmefillen unter den Voraussetzungen des Satzes 1
eine von dem Inhaber mit der Fiihrung der Geschifte
betraute und zur Vertretung erméchtigte Person wider-
ruflich als Geschiftsleiter eingesetzt werden. Beruht
die Einsetzung einer Person als Geschéftsleiter auf ei-
nem Antrag des Wertpapierinstituts, so kann sie nur auf
Antrag des Wertpapierinstituts oder des Geschiftslei-
ters widerrufen werden.

(7) §45 der Gewerbeordnung findet keine An-
wendung.

§ 21

§21

Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

unverindert

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans eines Kleinen oder Mittleren Wertpapier-
instituts miissen zuverldssig sein, die erforderliche
Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion so-
wie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschiifte,
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die das jeweilige Unternehmen betreibt, besitzen und
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit
widmen. Bei der Priifung, ob eine der in Satz 1 genann-
ten Personen die erforderliche Sachkunde besitzt, be-
riicksichtigt die Bundesanstalt den Umfang und die
Komplexitdt der von dem Wertpapierinstitut, der In-
vestmentholdinggesellschaft oder der gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft betriebenen Geschifte.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss
in seiner Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrungen haben, die zur Wahrnehmung der Kon-
trollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung
der Geschiftsleiter des Wertpapierinstituts oder der In-
vestmentholding-Gruppe, der gemischten Finanzhol-
dinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gruppe notwendig sind. Die Vorschriften der Mitbe-
stimmungsgesetze {iber die Wahl und Abberufung der
Arbeitnehmervertreter im Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgan bleiben unberiihrt.

(3) Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute, In-
vestmentholdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften miissen angemessene personelle
und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Mitglie-
dern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans die Ein-
fithrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung
zu ermoglichen, die zur Aufrechterhaltung der erfor-
derlichen Sachkunde notwendig ist.

(4) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss
die Geschiftsleiter auch im Hinblick auf die Einhaltung
der einschldgigen aufsichtsrechtlichen Regelungen
iiberwachen. Es muss der Erorterung von Strategien,
Risiken und Vergiitungssystemen fiir Geschéftsleiter
und Mitarbeiter ausreichend Zeit widmen.

(5) Die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme
fiir Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
darf im Hinblick auf die wirksame Wahrnehmung der
Uberwachungsfunktion des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans keine Interessenkonflikte erzeugen. Fiir
die Téatigkeit im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan
diirfen dessen Mitglieder keine variablen Vergiitungs-
bestandteile erhalten. Die Vergiitung ist geschlechts-
neutral; eine Entgeltbenachteiligung wegen des Ge-
schlechts ist unzuléssig.
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§22

§22

Mafinahmen gegen Geschiiftsleiter und Mitglieder
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

Mafinahmen gegen Geschiiftsleiter und Mitglieder
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

(1) In den Féllen des §19 Absatz2
Nummer 2 bis 4 kann die Bundesanstalt, statt die Er-
laubnis aufzuheben,

(1) unverédndert

1. die Abberufung einzelner oder aller Geschéftslei-
ter, im Falle einer Personengesellschaft jedoch
nur, wenn mindestens ein Geschéftsleiter ver-
bleibt, verlangen und

2. diesen Geschiftsleitern die Aufnahme oder Aus-
iibung ihrer Tétigkeit bei Wertpapierinstituten in
der Rechtsform einer juristischen Person untersa-
gen.

(2) Im Falle eines Verstofles gegen Vorschriften
des Kapitels 4 dieses Gesetzes oder die Verordnung
(EU) 2015/847 kann die Bundesanstalt dem verant-
wortlichen Geschéftsleiter eines Wertpapierinstituts
die Aufnahme und Ausiibung einer Tétigkeit bei Ver-
pflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwéschegesetzes
untersagen.

(2) unverdndert

(3) Ist im Falle von Absatz 1 Nummer 2 oder
Absatz 2 die Aufnahme oder Ausiibung der Tétigkeit
unbefristet untersagt worden, kann der Betroffene frii-
hestens nach zwei Jahren nach Bestandskraft der Un-
tersagung deren Aufhebung beantragen.

(3) unverdndert

(4) Die Bundesanstalt kann einen Geschiftslei-
ter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen
dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Ande-
rung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU so-
wie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171
vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S. 43), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L
334 vom 27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, des
Depotgesetzes, des Geldwéschegesetzes oder des
Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6, 7, 9,
18 bis 26 oder 27 Absatz 1 oder 4 der Verordnung (EU)

(4) Die Bundesanstalt kann einen Geschiftslei-
ter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen
dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Ande-
rung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU so-
wie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171
vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S. 43), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2021/168 (ABI. L
49 vom 12.2.2021, S. 61) geéndert worden ist, des De-
potgesetzes, des Geldwaschegesetzes oder des Wertpa-
pierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6,7, 9, 18 bis 26
oder 27 Absatz1 oder 4 der Verordnung (EU)
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2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allge-
meinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente
und standartisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), ge-
gen die zur Durchfithrung dieser Gesetze erlassenen
Verordnungen, die zur Durchfiihrung der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033 erlassenen Rechtsakte, die zur Durch-
fithrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU)
2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402 erlas-
senen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bun-
desanstalt verstolen hat. Gegenstand der Verwarnung
ist die Feststellung des entscheidungserheblichen
Sachverhaltes und des hierdurch begriindeten Versto-
fBes.

2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allge-
meinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente
und standartisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), ge-
gen die zur Durchfithrung dieser Gesetze erlassenen
Verordnungen, die zur Durchfiihrung der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033 erlassenen Rechtsakte, die zur Durch-
fithrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU)
2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402 erlas-
senen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bun-
desanstalt verstoflen hat. Gegenstand der Verwarnung
ist die Feststellung des entscheidungserheblichen
Sachverhaltes und des hierdurch begriindeten Versto-
BBes.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung ei-
nes Geschiftsleiters auch verlangen und diesem Ge-
schiftsleiter die Ausiibung seiner Tatigkeit bei Wertpa-
pierinstituten in der Rechtsform einer juristischen Per-
son untersagen, wenn dieser gegen die in
Absatz 4 Satz 1 genannten Rechtsakte oder gegen An-
ordnungen der Bundesanstalt verstoflen hat und trotz
Verwarnung nach Absatz 4 dieses Verhalten vorsitz-
lich oder leichtfertig fortsetzt.

(5) unverdndert

(6) Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapie-
rinstitut die Abberufung eines Mitglieds des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans verlangen und einer sol-
chen Person die Ausiibung ihrer Tétigkeit untersagen,
wenn

(6) Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapie-
rinstitut die Abberufung eines Mitglieds des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans verlangen und einer sol-
chen Person die Ausiibung ihrer Tétigkeit untersagen,
wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person nicht zuverlissig ist,

1. unverdndert

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person nicht die erforderliche Sachkunde be-
sitzt,

2. unverdndert

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
nicht ausreichend Zeit widmet,

3. unverdndert

4. der Person wesentliche VerstoBBe des Unterneh-
mens gegen die Grundsitze einer ordnungsgemé-
Ben Geschiftsfilhrung wegen sorgfaltswidriger

4. unverdndert
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Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontroll-
funktion verborgen geblieben sind und sie dieses
sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fortsetzt,

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseiti-
gung festgestellter VerstoBe veranlasst hat und
dies trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
auch weiterhin unterldsst,

5. unverdndert

6. die Person bereits Geschiftsleiter desselben Un-
ternehmens ist,

6. die Person bereits Geschiftsleiter desselben Un-
ternehmens ist oder

7. die Person Geschiftsleiter desselben Unternch-
mens war und bereits zwei ehemalige Geschifts-
leiter des Unternehmens Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans sind,

7. die Person Geschéftsleiter desselben Unterneh-
mens war und bereits zwei ehemalige Geschéfts-
leiter des Unternehmens Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans sind.

8. bei Grofien Wertpapierinstituten die nach § 25d
Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes bezeichnete Person mehr als vier Kontroll-
mandate ausiibt und die Bundesanstalt ihr nicht
die Ausiibung weiterer Mandate gestattet hat oder

8. entfillt

9. bei Grofien Wertpapierinstituten die nach § 25d
Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes bezeichnete Person mehr als eine Geschidfts-
leiter- und zwei Aufsichtsfunktionen ausiibt und
die Bundesanstalt ihr nicht die Ausiibung weiterer
Mandate gestattet hat.

9. entfillt

Bei Wertpapierinstituten, die aufgrund ihrer Rechts-
form einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, er-
folgt eine MaBBnahme nach Satz 1 erst nach Anhdrung
der zustdndigen Stelle fiir die Rechtsaufsicht iiber diese
Wertpapierinstitute. Soweit das Gericht auf Antrag des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat,
kann dieser Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen
nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt gestellt wer-
den, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem
Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nach-
gekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmerver-
tretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vor-
schriften der Mitbestimmungsgesetze.

Bei Wertpapierinstituten, die aufgrund ihrer Rechts-
form einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, er-
folgt eine MaBnahme nach Satz 1 erst nach Anhdrung
der zusténdigen Stelle fiir die Rechtsaufsicht iiber diese
Wertpapierinstitute. Soweit das Gericht auf Antrag des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat,
kann dieser Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen
nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt gestellt wer-
den, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem
Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nach-
gekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmerver-
tretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vor-
schriften der Mitbestimmungsgesetze.

§23

§23

Titigkeitsverbote fiir natiirliche Personen, die
nicht Geschiftsleiter sind

unveridndert

(1) Die Bundesanstalt kann der fiir einen Ver-
stoB3 gegen § 19 Absatz 2 Nummer 5, 7 oder 8 verant-
wortlichen natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des
Verstofles nicht Geschiftsleiter ist, fiir einen Zeitraum
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von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und Ausiibung
einer Téatigkeit als Geschéftsleiter eines Wertpapierin-
stituts in der Rechtsform einer juristischen Person un-
tersagen.

(2) VerstoBt eine natiirliche Person, die zum
Zeitpunkt des wiederholten Verstof3es nicht Geschéfts-
leiter ist, wiederholt gegen § 19 Absatz 2 Nummer 5, 7
oder 8 oder verstolt sie wiederholt gegen Artikel 14
oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen
Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,
kann die Bundesanstalt ihr die Aufnahme und Aus-
ibung einer Tétigkeit als Geschéftsleiter bei einem
Wertpapierinstitut in der Rechtsform einer juristischen
Person dauerhaft untersagen. § 22 Absatz 1 und 4
bleibt unberiihrt. Im Falle eines VerstoB3es gegen die
§§ 251, 25k oder 25m des Kreditwesengesetzes oder
gegen die Verordnung (EU) 2015/847 kann die Bun-
desanstalt auch einer fiir den VerstoB verantwortlichen
natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des VerstoBes
nicht Geschiftsleiter war, voriibergehend fiir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und
Ausiibung einer Tétigkeit als Geschiftsleiter bei Ver-
pflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwéaschegesetzes
untersagen.

Abschnitt 3

Abschnitt 3

Inhaber bedeutender Beteiligun-

Inhaber bedeutender Beteiligun-

gen gen
§ 24 § 24
Anzeige Anzeige

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammen-
wirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einem Wertpapierinstitut
direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwer-
ber) oder eine derartige bedeutende Beteiligung direkt
oder indirekt zu erh6hen mit der Folge, dass sein Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent erreichen oder
tiberschreiten wiirde oder das Wertpapierinstitut unter
seine Kontrolle kommen wiirde (beabsichtigter Er-
werb), hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich unter Angabe des Umfangs
der geplanten Beteiligung anzuzeigen. In der Anzeige
hat der interessierte Erwerber die fiir die Hohe der Be-
teiligung und die fiir die Begriindung des maB3geblichen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammen-
wirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einem Wertpapierinstitut
direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwer-
ber) oder eine derartige bedeutende Beteiligung direkt
oder indirekt zu erh6hen mit der Folge, dass sein Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent erreichen oder
iiberschreiten wiirde oder das Wertpapierinstitut unter
seine Kontrolle kommen wiirde (beabsichtigter Er-
werb), hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich unter Angabe des Umfangs
der geplanten Beteiligung anzuzeigen. In der Anzeige
hat der interessierte Erwerber die fiir die Hohe der Be-
teiligung und die fiir die Begriindung des maf3geblichen
Einflusses wesentlichen Tatsachen und Unterlagen
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Einflusses sowie die Informationen gemil} der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2017/1946 anzugeben. Die
Bundesanstalt kann in einer Rechtsverordnung nach
§ 14 Absatz 3 ndhere Bestimmungen hierzu treffen.

gemdfl der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946
sowie die Personen und Unternehmen anzugeben,
von denen er die entsprechenden Anteile erwerben
will. Die Bundesanstalt kann in einer Rechtsverord-
nung nach § 14 Absatz 3 nihere Bestimmungen hierzu
treffen.

(2) Unverziiglich anzuzeigen ist auch die beab-
sichtigte Aufgabe der direkt oder indirekt gehaltenen
bedeutenden Beteiligung oder die Unterschreitung der
in Absatz 1 genannten Grenzen filir Beteiligungen an
einem Wertpapierinstitut. Bei der Anzeige ist die beab-
sichtigte verbleibende Hohe der Beteiligung anzuge-
ben. Die Bundesanstalt kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf ihr die Person oder Personenhandelsge-
sellschaft oder das Unternechmen, welche die Anzeige
nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nicht-
vollzug der beabsichtigten Absenkung oder Aufgabe
anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person
oder Personenhandelsgesellschaft oder das Unterneh-
men, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die
Anzeige unverziiglich bei der Bundesanstalt zu erstat-
ten.

(2) unverdndert

(3) Wer unabsichtlich eine bedeutende Beteili-
gung an einem Wertpapierinstitut erwirbt oder eine be-
deutende Beteiligung so erhoht, dass die Schwellen
von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals erreicht oder iiberschritten
werden oder das Wertpapierinstitut unter seine Kon-
trolle kommt, hat dies der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, sobald er
von dem Erwerb oder der Erhhung Kenntnis erlangt
hat. Dies gilt auch, wenn er beabsichtigt, die Beteili-
gung so zuriickzufiihren, dass sie erneut unter den
Schwellenwert fallt, sofern die Beteiligung nicht un-
verziiglich nach Kenntnis von dem Erwerb oder der Er-
hohung zuriickgefiihrt wird. Gleiches gilt, wenn der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung an einem Wertpa-
pierinstitut unabsichtlich seine bedeutende Beteiligung
aufgibt oder den Betrag seiner bedeutenden Beteili-
gung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals
senkt oder die Beteiligung so veridndert, dass das Wert-
papierinstitut nicht mehr kontrolliertes Unternehmen
ist.

(3) unverdndert

(4) Die Bundesanstalt hat den Eingang einer
vollstindigen Anzeige umgehend, spitestens innerhalb
von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang gegeniiber
dem Anzeigepflichtigen zu bestitigen. In der Bestiti-
gung hat die Bundesanstalt dem Anzeigepflichtigen

(4) unverdndert
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den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum
nach § 25 Nummer 1 endet.

(5) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung
hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder satzungsmé-
Bigen Vertreter oder neuen personlich haftenden Ge-
sellschafter mit den fiir die Beurteilung von dessen Zu-
verldssigkeit wesentlichen Tatsachen der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich an-
zuzeigen.

(5) unverdndert

§25

§25

Beurteilungszeitraum

unveridndert

Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach § 24
Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum
des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstén-
digen Anzeige bestdtigt hat, zu beurteilen (Beurtei-
lungszeitraum). Bis spitestens zum 50. Arbeitstag in-
nerhalb des Beurteilungszeitraums kann die Bundesan-
stalt weitere Informationen anfordern, die fiir den Ab-
schluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforde-
rung ergeht unter Angabe der zusitzlich bendtigten In-
formationen. Die Bundesanstalt hat den Eingang der
weiteren Informationen umgehend, spitestens jedoch
innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang
gegeniiber dem Anzeigepflichtigen zu bestitigen. Der
Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforde-
rung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang
bei der Bundesanstalt gehemmt. Der Beurteilungszeit-
raum betrdgt im Falle einer Hemmung nach Satz 5
hochstens 80 Arbeitstage. Die Bundesanstalt kann Er-
ginzungen oder Klarstellungen zu diesen Informatio-
nen anfordern; dies fiihrt nicht zu einer erneuten Hem-
mung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von
Satz 6 kann der Beurteilungszeitraum im Falle einer
Hemmung auf hochstens 90 Arbeitstage ausgedehnt
werden, wenn der Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Européischen Wirtschaftsraums an-
sdssig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. keine der Beaufsichtigung unterliegende natiirli-
che Person oder kein der Beaufsichtigung unter-
liegendes Unternehmen ist nach

a) der Richtlinie 2009/65/EG,

b) der Richtlinie 2009/138/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riick-
versicherungstitigkeit (Solvabilitit 1) (ABL
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L 335 vom 17.12.2009, S.1; L 219 vom
25.7.2014, S.66; L 108 vom 28.4.2015,
S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2018/843 (ABL. L 156 vom 19.6.2018, S. 43)
gedndert worden ist,

¢) der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014,
S.349; L 74 vom 18.3.2015, S.38; L 188
vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016,
S.35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278
vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2019/2115 (ABI. 320 vom
11.12.2019, S. 1) geéndert worden ist, oder

d) der Richtlinie 2013/36/EU.

§ 26

§26

Beurteilungskriterien und Untersagung

unverindert

(1) Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beur-
teilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der be-
deutenden Beteiligung oder ihre Erh6hung untersagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige, oder, wenn er eine juristi-
sche Person ist, auch ein gesetzlicher oder sat-
zungsmaBiger Vertreter oder, wenn er eine Perso-
nenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschaf-
ter nicht zuverléssig ist oder aus anderen Griinden
nicht den im Interesse einer soliden und umsichti-
gen Fithrung des Wertpapierinstituts zu stellenden
Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den
Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine
Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftat-
bestand erfiillt;

2. das Wertpapierinstitut nicht in der Lage sein oder
bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen insbe-
sondere nach diesem Gesetz, dem Kreditwesenge-
setz, dem Wertpapierhandelsgesetz, dem Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz, der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 und der Verordnung (EU)
2019/2033 zu geniigen oder das Wertpapierinsti-
tut durch die Begriindung oder Erh6hung der be-
deutenden Beteiligung mit dem Inhaber der be-
deutenden Beteiligung in einen Unternehmens-
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verbund eingebunden wiirde, der durch die Struk-
tur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte
wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Auf-
sicht iiber das Wertpapierinstitut oder einen wirk-
samen Austausch von Informationen zwischen
den zustindigen Stellen oder die Festlegung der
Aufteilung der Zustindigkeiten zwischen diesen
beeintrachtigt;

3. das Wertpapierinstitut durch die Begriindung oder
Erhohung der bedeutenden Beteiligung Tochter-
unternehmen eines Wertpapierinstituts oder eines
Kreditinstituts mit Sitz in einem Drittstaat wiirde,
das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptver-
waltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustdndige Aufsichtsstelle zu einer befrie-
digenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt
nicht bereit ist;

4. derkiinftige Geschéftsleiter nicht zuverldssig oder
nicht fachlich geeignet ist;

5. im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Er-
werb oder der Erh6hung der Beteiligung Geldwi-
sche oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des
Artikels 1 der Richtlinie (EU) 2015/849 stattfin-
det, stattgefunden hat, diese Straftaten versucht
wurden oder der Erwerb oder die Erh6hung das
Risiko eines solchen Verhaltens erhéhen konnte
oder

6. der Anzeigepflichtige nicht iiber die notwendige
finanzielle Soliditdt verfiigt; dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf-
grund seiner Kapitalausstattung oder Vermogens-
situation nicht den besonderen Anforderungen ge-
recht werden kann, die von Gesetzes wegen an die
Eigenmittel und die Liquiditit eines Wertpapier-
instituts gestellt werden.

(2) Die Bundesanstalt kann den Erwerb oder die
Erhohung der Beteiligung auch untersagen, wenn die
Angaben nach § 24 Absatz 1, auch in Verbindung mit
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946 oder ei-
ner Verordnung nach § 14 Absatz 3, oder die zusétzlich
nach § 25 angeforderten Informationen unvollstdndig
oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen
der Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 entsprechen.
Die Bundesanstalt kann in den Fillen des Satzes 1, statt
den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteili-
gung oder ihre beabsichtigte Erhohung zu untersagen,
innerhalb des Beurteilungszeitraums auch Anordnun-
gen gegeniiber dem Anzeigepflichtigen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, die Annahme der in
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Absatz 1 genannten Untersagungsgriinde auszuschlie-
Ben.

(3) Die Bundesanstalt darf weder Vorbedingun-
gen an die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung oder
der beabsichtigten Erhéhung der Beteiligung stellen,
noch darf sie bei ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen
Bediirfnisse des Marktes abstellen.

(4) Entscheidet die Bundesanstalt nach Ab-
schluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erh6hung
der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeige-
pflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Ar-
beitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeit-
raums unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen
und Vorbehalte der fiir den Anzeigepflichtigen zustin-
digen Stellen sind in der Entscheidung wiederzugeben,;
die Untersagung darf nur aufgrund der in den
Absitzen 1 und 2 genannten Griinde erfolgen. Wird
der Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung nicht in-
nerhalb des Beurteilungszeitraums untersagt, kann der
Erwerb oder die Erhohung vollzogen werden; die
Rechte der Bundesanstalt nach § 27 bleiben unbertihrt.
Die Bundesanstalt kann eine Frist setzen, nach deren
Ablauf ihr der Anzeigepflichtige den Vollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der Er-
héhung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat der
Anzeigepflichtige die Anzeige unverziiglich bei der
Bundesanstalt einzureichen.

§27

§27

Untersagung der Stimmrechtsausiibung und Wei-
sungsrecht

unverindert

(1) Die Bundesanstalt kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrol-
lierten Unternehmen die Ausiibung der Stimmrechte
untersagen und anordnen, dass liber die Anteile nur mit
ithrer Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsverfii-
gung nach § 26 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner
Pflicht nach § 24 zur vorherigen oder zur unver-
ziiglichen Unterrichtung der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen
istund diese Unterrichtung innerhalb einer von ihr
gesetzten Frist nicht nachgeholt hat,

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Un-
tersagung nach § 26 Absatz 1 oder 2 erworben
oder erh6ht worden ist,
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4. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung den Er-
werb oder die Erhdhung der Beteiligung innerhalb
des Beurteilungszeitraums nach § 25 vollzogen
hat oder

5. der Inhaber oder das die bedeutende Beteiligung
vermittelnde Unternehmen eine vollziehbare An-
ordnung gemél § 26 Absatz 2 Satz 2 nicht erfiillt
hat.

(2) Im Falle einer Untersagung nach Absatz 1
bestellt das Gericht am Sitz des Wertpapierinstituts auf
Antrag der Bundesanstalt, des Wertpapierinstituts oder
eines an ihm Beteiligten einen Treuhédnder, auf den es
die Ausiibung der Stimmrechte {ibertrdgt. Der Treuhén-
der hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den Interes-
sen einer soliden und umsichtigen Fithrung des Wert-
papierinstituts Rechnung zu tragen. Uber die MaBnah-
men nach Absatz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den
Treuhénder mit der VerduBerung der Anteile, soweit
sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftra-
gen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung ihr
nicht innerhalb einer von ihr bestimmten angemesse-
nen Frist einen zuverldssigen Erwerber nachweist; die
Inhaber der Anteile haben bei der VerduBlerung in dem
erforderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraus-
setzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Bundesan-
stalt den Widerruf der Bestellung des Treuhdnders zu
beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergiitung fiir seine
Téatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhén-
ders die Auslagen und die Vergiitung fest; die Rechts-
beschwerde gegen die Vergiitungsfestsetzung ist aus-
geschlossen. Fiir die Kosten, die durch die Bestellung
des Treuhdnders entstehen, die diesem zu gewidhrenden
Auslagen sowie die Vergiitung haften das Wertpapier-
institut und der betroffene Inhaber der bedeutenden Be-
teiligung als Gesamtschuldner. Die Bundesanstalt
schieB3t die Auslagen und die Vergiitung vor.

(3) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des
Absatzes 2 auch gegeniiber einem die bedeutende Be-
teiligung vermittelnden Unternehmen anordnen, Wei-
sungen des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung,
der an dem vermittelnden Unternehmen beteiligt ist,
nicht zu befolgen.
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Abschnitt 4

Abschnitt 4

Vertraglich gebundene Vermitt-
ler, Bezeichnungsschutz und
Registervorschriften

unverdndert

§28

Verpflichtungen von Wertpapierinstituten bei der
Bestellung vertraglich gebundener Vermittler

(1) Bedient sich ein Wertpapierinstitut eines ver-
traglich gebundenen Vermittlers, hat das Wertpapier-
institut sicherzustellen, dass der Vermittler zuverléssig
und fachlich geeignet ist, bei der Erbringung der Wert-
papierdienstleistung die gesetzlichen Vorgaben erfiillt,
Kunden vor Aufnahme der Geschiftsbeziehung iiber
seinen Status nach § 3 Absatz 3 Satz 1 und 2 infor-
miert und unverziiglich von der Beendigung dieses Sta-
tus in Kenntnis setzt.

(2) Das Wertpapierinstitut hat Nachweise fiir die
Erfiillung seiner Pflichten nach Absatz 1 zu fiihren und
diese Nachweise bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach
dem Ende des Status des vertraglich gebundenen Ver-
mittlers aufzubewahren.

(3) Die Bundesanstalt kann einem Wertpapier-
institut, das die Auswahl oder Uberwachung seiner ver-
traglich gebundenen Vermittler nicht ordnungsgemél
durchgefiihrt hat oder die ihm im Zusammenhang mit
der Fiilhrung des Registers nach § 3 Absatz 3 Satz 6
iibertragenen Pflichten verletzt hat, untersagen, sich
vertraglich gebundener Vermittler zu bedienen. Satz 1
findet auch Anwendung auf inlédndische vertraglich ge-
bundene Vermittler eines Wertpapierinstituts mit Sitz
in einem anderen Vertragsstaat.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, ndhere Anforderun-
gen an die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung
der vertraglich gebundenen Vermittler sowie die erfor-
derlichen Nachweise und die Art und Weise zur Uber-
mittlung der betreffenden Daten zu regeln. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
auf die Bundesanstalt iibertragen. Vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbénde der Wert-
papierinstitute anzuhoren.
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§29

Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung ,,Wertpapierinstitut™ oder
»Wertpapierdienstleistungsunternehmen® oder eine
Bezeichnung, in der eines dieser Worter enthalten ist,
durfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt
ist, in der Firmenbezeicnung, als Zusatz zum Firmen-
namen, zur Bezeichnung des Geschéftszwecks oder zu
Werbezwecken nur fithren:

1.  Wertpapierinstitute, die eine Erlaubnis nach § 15
besitzen, oder Zweigniederlassungen von Unter-
nehmen nach § 70 Absatz 1 Satz 1;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses
Gesetzes eine solche Bezeichnung nach den bis-
herigen Vorschriften befugt gefiihrt haben.

Wertpapierinstitute, die bis zum Inkrafttreten dieses
Gesetzes zuldssigerweise den Begriff ,,Bank* oder
»Wertpapierhandelsbank* als Namensbestandteil oder
in der Firma gefiihrt haben, diirfen diesen Begriff wei-
ter in der bisherigen Form verwenden. Sie diirfen ihn
jedoch nicht wettbewerbsméfig herausstellen.

(2) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifels-
fallen, ob ein Unternechmen zur Fithrung der in
Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat
ihre Entscheidungen dem Registergericht mitzuteilen.

§ 30

Registervorschriften

(1) Soweit nach § 15 das Betreiben von Wertpa-
pierdienstleistungen einer Erlaubnis bedarf, diirfen
Eintragungen in das Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder in sonstige Offentliche Register nur vorge-
nommen werden, wenn dem Registergericht die Er-
laubnis nachgewiesen ist.

(2) Fiihrt ein Unternehmen eine Firma oder ei-
nen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach § 29 unzu-
lassig ist, hat das Registergericht das Unternehmen zur
Unterlassung des Gebrauchs der Firma oder des Zusat-
zes zur Firma durch Festsetzung von Ordnungsgeld an-
zuhalten; § 392 des Gesetzes liber das Verfahren in Fa-
miliensachen und in den Angelegenheiten der freiwil-
ligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend. § 395 des Ge-
setzes liber das Verfahren in Familiensachen und in den
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Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
bleibt unberiihrt.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfah-
ren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung
oder Anderung der Rechtsverhiltnisse oder der Firma
von Wertpapierinstituten beziehen, die nach § 29 eine
unzuldssige Bezeichnung verwenden, Antrage zu stel-
len und die nach dem Gesetz {iber das Verfahren in Fa-
miliensachen und in den Angelegenheiten der freiwil-
ligen Gerichtsbarkeit zuléssigen Rechtsmittel einzule-
gen.

Kapitel 3 Kapitel 3
Informationen tiber die zustidndigen Siche- unverdndert
rungseinrichtungen
§ 31

Information iiber die Sicherungseinrichtung

Ein Wertpapierinstitut hat Kunden, die nicht Insti-
tute im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpapi-
erinstitute sind, liber ihre Zugehdrigkeit zu einer Ein-
richtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern
(Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Wertpa-
pierinstitut hat ferner Kunden, die nicht Kreditinstitute
oder Wertpapierinstitute sind, vor Aufnahme der Ge-
schéftsbeziehung in Textform in leicht verstidndlicher
Sprache iiber die fiir die Sicherung geltenden Bestim-
mungen einschlielich Umfang und Hohe der Siche-
rung zu informieren. Sofern riickzahlbare Gelder nicht
gesichert sind, hat das Wertpapierinstitut auf diese Tat-
sache in den Allgemeinen Geschiftsbedingungen und
an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunterlagen
vor Aufnahme der Geschiftsbeziehung hinzuweisen.
Die Informationen in den Vertragsunterlagen diirfen
keine anderen Erkldrungen enthalten und sind geson-
dert von den Kunden zu bestétigen. Auflerdem miissen
auf Anfrage Informationen iiber die Bedingungen der
Sicherung einschlieBlich der fiir die Geltendmachung
der Entschiadigungsanspriiche erforderlichen Formali-
taten erhéltlich sein.
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§ 32

Information der Kunden iiber das Ausscheiden aus
einer Sicherungseinrichtung

Scheidet ein Wertpapierinstitut aus einer Siche-
rungseinrichtung aus, hat es seine Kunden, die nicht In-
stitute im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpa-
pierinstitute sind, sowie die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank hieriiber unverziiglich in Text-
form zu unterrichten.

Kapitel 4

Kapitel 4

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwé-
sche und Terrorismusfinanzierung

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwé-
sche und Terrorismusfinanzierung

§ 33

§ 33

Interne SicherungsmafSinahmen

Interne Sicherungsmafinahmen

(1) Wertpapierinstitute, Wertpapierinstituts-
gruppen, Investmentholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften sowie Mutterunterneh-
men von Wertpapierinstitutsgruppen miissen unbe-
schadet der in den §§ 4 bis 6 des Geldwischegesetzes
aufgefiihrten Pflichten sowie der in diesem Gesetz ent-
haltenen Organisationspflichten iiber ein angemesse-
nes Risikomanagement sowie liber interne Sicherungs-
maBnahmen verfligen, die der Verhinderung von straf-
baren Handlungen, die zu einer Gefahrdung des Ver-
mogens des Wertpapierinstituts fithren konnen, dienen.
Sie haben dafiir angemessene geschifts- und kunden-
bezogene Sicherungssysteme zu schaffen und diese zu
aktualisieren sowie Kontrollen durchzuftihren. Hierzu
gehort auch die fortlaufende Entwicklung geeigneter
Strategien und SicherungsmafBnahmen zur Verhinde-
rung des Missbrauchs von neuen Finanzprodukten und
Technologien fiir Zwecke der Geldwiasche und der Ter-
rorismusfinanzierung oder der Beglinstigung der Ano-
nymitit von Geschéftsbeziehungen und Transaktionen.

(1) unverdndert

(2) Jede Transaktion, die im Verhiltnis zu ver-
gleichbaren Féllen besonders komplex oder groB ist,
ungewdhnlich abliuft oder ohne offensichtlichen wirt-
schaftlichen oder rechtméBigen Zweck erfolgt, ist von
Wertpapierinstituten sowie Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften

(2) unverdndert
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unbeschadet des § 15 des Geldwéschegesetzes mit an-
gemessenen Mafinahmen zu untersuchen, um das Ri-
siko der Transaktion im Hinblick auf stratbare Hand-
lungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 iiberwachen, ein-
schétzen und gegebenenfalls die Erstattung einer Straf-
anzeige gemdl § 158 der Strafprozessordnung priifen
zu konnen. Wertpapierinstitute sowie Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaften haben diese Transaktionen, die durchge-
fiihrten Untersuchungen und deren Ergebnisse nach
MaBgabe des § 8 des Geldwischegesetzes angemessen
zu dokumentieren, um gegeniiber der Bundesanstalt
darlegen zu konnen, dass diese Sachverhalte nicht da-
rauf schlieen lassen, dass eine strafbare Handlung im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 begangen oder versucht
wurde oder wird. Die Wertpapierinstitute sowie Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften diirfen personenbezogene Daten
verarbeiten, soweit dies zur Erfiillung dieser Pflichten
erforderlich ist. Auf Wertpapierinstitute ist § 47 Ab-
satz 5 des Geldwischegesetzes entsprechend anzuwen-
den fiir Informationen iiber konkrete Sachverhalte, die
Auffilligkeiten oder Ungewohnlichkeiten enthalten,
die auf andere strafbare Handlungen als auf Geldwi-
sche, auf eine ihrer Vortaten oder auf Terrorismusfi-
nanzierung hindeuten.

(3) Wertpapierinstitute sowie Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaften diirfen interne Sicherungsmafnahmen
nach Absatz 1 Satz 1 nach vorheriger Anzeige bei der
Bundesanstalt im Rahmen von vertraglichen Vereinba-
rungen durch einen Dritten durchfiihren lassen. Die
Bundesanstalt kann die Riickiibertragung auf das Wert-
papierinstitut sowie auf die Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
dann verlangen, wenn der Dritte nicht die Gewéhr da-
fiir bietet, dass die Sicherungsmafinahmen ordnungsge-
méf durchgefiihrt werden oder die Steuerungsmdglich-
keiten des Wertpapierinstituts sowie den Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaften und die Kontrollmdglichkeiten
der Bundesanstalt beeintrachtigt werden konnten. Die
Verantwortung fiir die SicherungsmaBnahmen ver-
bleibt bei den Wertpapierinstituten sowie Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaften.

(3) unverdndert

(4) Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem
Wertpapierinstitut  sowie Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und

(4) Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem
Wertpapierinstitut, einer Investmentholdinggesell-
schaft, einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
oder einem Auslagerungsunternehmen, auf das ein
Wertpapierinstitut oder ein Mutterunternehmen
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erforderlich sind, die in den Absédtzen 1 und 2 genann-
ten Vorkehrungen zu treffen.

gemifl Absatz 3 oder gemil} § 6 Absatz 7 des Geld-
wischegesetzes ausgelagert hat, im Einzelfall Anord-
nungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die
in den Absidtzen 1 und 2 genannten Vorkehrungen zu
treffen.

(5) Die Funktion des Geldwéschebeauftragten
im Sinne des § 7 des Geldwischegesetzes wird in dem
Wertpapierinstitut sowie in der Investmentholdingge-
sellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft
von einer Stelle wahrgenommen. Die Bundesanstalt
kann auf Antrag des Wertpapierinstituts sowie der In-
vestmentholdinggesellschaften oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaften zulassen, dass eine andere
Stelle in dem Wertpapierinstitut, der Investmenthol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft fiir die Verhinderung der strafbaren Handlungen
zustdndig ist, soweit hierfiir ein wichtiger Grund vor-
liegt.

(5) unverdndert

§ 34

§34

Zeitpunkt der Identititsiiberpriifung

unverindert

Abweichend von § 11 Absatz 1 des Geldwische-
gesetzes kann die Uberpriifung der Identitit des Ver-
tragspartners, einer fiir diesen auftretenden Person und
des wirtschaftlich Berechtigten auch unverziiglich nach
der Er6ffnung eines Kontos oder Depots abgeschlossen
werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass
vor Abschluss der Uberpriifung der Identitit keine Gel-
der von dem Konto oder dem Depot abverfiigt werden
konnen. Fiir den Fall einer Riickzahlung eingegangener
Gelder diirfen diese nur an den Einzahler ausgezahlt
werden.

§ 35

§35

Verstirkte Sorgfaltspflichten

unveridndert

Abweichend von § 10 Absatz 3 Nummer 2 Buch-
stabe b des Geldwischegesetzes bestehen die Sorg-
faltspflichten nach § 10 Absatz 1 Nummer 1, 2 und 4
des Geldwischegesetzes fiir Wertpapierinstitute sowie
Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften bei der Annahme von Bar-
geld ungeachtet etwaiger im Geldwischegesetz oder in
diesem Gesetz genannter Schwellenbetrige, soweit ein
Sortengeschéft nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 7
des Kreditwesengesetzes nicht iiber ein bei dem Wert-
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papierinstitut er6ffneten Konto des Kunden abgewi-
ckelt wird und die Transaktion einen Wert von 2 500
Euro oder mehr aufweist.

§36

§36

Geldwiischerechtliche Pflichten fiir Investmenthol-
dinggesellschaften

unveridndert

Investmentholdinggesellschaften, die als Mutter-
unternehmen gelten oder von der Bundesanstalt als sol-
ches bestimmt wurden, sind Verpfl