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Unterrichtung
durch die Bundesregierung

Bericht uber die Inanspruchnahme der Fordermittel
aus dem ERP-Sondervermogen im Jahr 2021

1 Uberblick ERP Férderung und Rahmenbedingungen im Berichtsjahr

Seit dem Jahr 1948 wird die deutsche Wirtschaft mit den Finanzmitteln des ERP (European Recovery Pro-
gram)-Sondervermdgens unterstiitzt. Die ERP-Programme mit ihren zinsgiinstigen Krediten und Beteiligun-
gen gehoren zu den wichtigsten Instrumenten der deutschen Wirtschaftsforderung. Das ERP-Sondervermo-
gen leistet nach wie vor insbesondere dort Hilfe, wo das Angebot der Banken nicht in ausreichendem MalBe
verfiigbar ist. Ziel der ERP-Programme ist es, eine verldssliche Unterstiitzung fiir den deutschen Mittelstand
zu schaffen und ein wirtschaftlich giinstiges Umfeld zu erzeugen, in dem sich die Innovationspotenziale und
der Ideenreichtum der kleinen und mittelstindischen Unternehmen entfalten konnen. Unter dem Eindruck
der Corona-Pandemie (sowie aktuell vor dem Hintergrund der Krise infolge des russischen Angriffskriegs
gegen die Ukraine) kann die Forderkraft des ERP-Sondervermdgens im Anschluss an die gezielten Sofort-
maBnahmen zur Krisenbewiltigung einen wichtigen Beitrag dazu leisten, die Unternehmen auf ihrem Weg
aus der Krise heraus wirksam zu unterstiitzen, zukunftsweisende Investitionen anzuschieben und hierdurch
die Wettbewerbsfahigkeit des deutschen Mittelstandes zu sichern.

Die Schwerpunkte der ERP-Forderung liegen auf

—  der Forderung von Existenzgriindungen und Wachstumsfinanzierungen,

—  dem Aufbau und der Modernisierung bestehender Unternehmen in den regionalen Férdergebieten,

—  der Innovationsforderung einschlieBlich Digitalisierungsvorhaben,

—  der Bereitstellung von Beteiligungskapital vor allem fiir junge innovative Unternehmen und

—  der Forderung von Exportleistungen deutscher Unternehmen.

Das hierfiir geplante Fordervolumen betrug im Jahr 2021 8,0 Mrd. Euro (Vorjahr rund 7,9 Mrd. Euro). Dieser
Wert wird auf Grundlage der zu erwartenden Nachfrage und durchschnittlicher Zinsverbilligungssétze ermittelt.

Die deutsche Volkswirtschaft erlebte aufgrund des pandemiebedingten historischen Ein-bruchs in der ersten Jah-
reshilfte 2020 eine schwere Rezession und kédmpfte sich danach sukzessive aus der Krise. Im ersten Quartal 2021
ging die Wirtschaftsleistung pandemiebedingt noch einmal saisonbereinigt um 1,5 Prozent gegeniiber Vorquartal
zuriick. Im zweiten Vierteljahr kam es allerdings durch den Fortschritt in der Impfkampagne und der darauffol-

Zugeleitet mit Schreiben des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Klimaschutz vom 1. Dezember 2023 gemdfs
§ 9 Absatz 4 des Gesetzes tiber die Verwaltung des ERP-Sondervermogens..
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genden Offnung der Wirtschaft wieder zu einem Wachstum von 1,9 Prozent. Im dritten Quartal legte die wirt-
schaftliche Aktivitét ein weiteres Mal spiirbar um 0,8 Prozent zu. Pandemiebedingt blieb die Wirtschaftsleistung
im vierten Quartal wieder unverdndert. Im Jahr 2021 insgesamt betrug das Wirtschaftswachstum damit 2,6 Pro-
zent gegeniiber dem Vorjahr.

Die Corona-Pandemie hat den Mittelstand massiv getroffen. Die Umsatzverluste der kleinen und mittleren Un-
ternehmen (KMU) im vergangenen Jahr in Hohe von 277 Mrd. Euro spiegeln das deutlich wider. Die Einschnitte
sind heftig, aber im Vergleich zur Wirtschafts- und Finanzkrise iiberschaubar. Ahnliches gilt fiir die Beschifti-
gung, der Stellenabbau im Mittelstand blieb moderat. Der Mittelstand spiirt die Lasten der Pandemie, ist in der
Gesamtsicht allerdings noch glimpflich durch die beiden Krisenjahre gekommen. Rasche Anpassungen bei Ge-
schéftsmodellen und vor allem starkes Wachstum im digitalen Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen ha-
ben sich vielfach als Rettungsanker erwiesen und Schlimmeres verhindert. Umsatzeinbriiche konnten dadurch
abgedampft werden.!

11 Corona MaBnahmen: KfW- Sonderprogramm und Schnellkredit sowie MaBnahmenpaket
fur Start-ups und kleine Mittelsténdler

Trotz der vergleichsweise guten Ausganslage stellte die Corona-Pandemie den deutschen Mittelstand nahezu in
seiner gesamten Breite vor enorme Herausforderungen. Zu Beginn der Krise fiihrten die hohen und abrupt einset-
zenden Umsatzverluste bei vielen Unternehmen zu bedrohlichen Liquiditétsengpéssen.

Durch massive und zielgerichtete Unterstiitzungsmalinahmen seitens der Bundesregierung ist es gelungen, die
wirtschaftlichen Auswirkungen der Corona-Pandemie abzumildern und Arbeitspldtze zu erhalten. Insgesamt
schrumpfte die Wirtschaftsleistung weniger stark als wihrend der Finanzkrise 2008/2009.

Mit dem Corona Schutzschild wurden die Unternehmen im Jahr 2021 iiber das KfW-Sonderprogramm 2020, den
KfW-Schnellkredit sowie das Mallnahmenpaket flir Start-ups und kleine Mittelstindler schnell und effektiv mit
der dringend benoétigten Liquiditét ausgestattet. Aufgrund der giinstigen Konditionen sowie hohen Haftungsfrei-
stellungen fiihrten diese Programme dazu, dass der Zugang der Unternehmen zu giinstigen Liquiditédtskrediten im
Berichtsjahr sichergestellt war. So konnten in den Jahren 2020/2021 im Bereich der Kreditfinanzierung rund
160.000 Antrige bearbeitet und ein Volumen von rund 53 Mrd. Euro zugesagt werden. Auch das Maflnahmen-
paket fiir Start-ups und kleine Mittelstdndler, das die KfW fiir den Bund umsetzt, leistete einen wichtigen Beitrag
zur Abmilderung der Folgen aus der Corona-Pandemie. Hier konnten zum Stichtag 31.Dezember 2021 Zusagen
mit einem Volumen von rund 1,6 Mrd. Euro getitigt werden.?

Zwar werden diese Maflnahmen nicht iiber das ERP-Sondervermogen, sondern iiber den Bundeshaushalt finan-
ziert. Die ERP-Forderung mit ihren Programmen stellte dabei allerdings einen wichtigen Teil der unverzichtbaren
Infrastruktur zur Verfligung. So dienten der ERP-Griinderkredit Universell als Trager fiir Teile des KfW-Sonder-
programms 2020° und die bestehenden Beteiligungsfinanzierungsprogramme von KfW und KfW Capital als Aus-
gangspunkt fiir das MaBBnahmenpaket fiir Start-ups. In Krisensituationen bildet die schlagkréftige und gut struk-
turierte ERP-Forderung damit ein Sicherheitsnetz und eine wertvolle Basis fiir agile und zielgenaue KMU-For-
derung.

1.2 Allgemeine Rahmenbedingungen

Mittelstdndische Unternehmen finanzieren sich in erster Linie aus eigenen Mitteln, unmittelbar gefolgt von Bank-
krediten. Bankkredite sind somit die wichtigste Quelle fiir die Aulenfinanzierung der Unternehmen. Laut ,, KfW-
Kreditmarktausblick: Dezember 2021 “* konnte im dritten Quartal das Wachstum des Kreditneugeschifts mit
deutschen Unternehmen und Selbststidndigen den Tiefpunkt hinter sich lassen. Dennoch fielen die neuen Bank-
darlehen im Vergleich zum Vorjahr immer noch um 7,6 Prozent. Bei kaum verénderter Angebotspolitik der Fi-
nanzinstitute blieb die Kreditnachfrage insgesamt weit unterdurchschnittlich. Vergleichsweise gut lief die

' https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/K onzernthemen/Research/PDF-Dokumente-K fW-Mittelstandspanel/K fW-Mittelstandspa-

nel-2021.pdf

Im Einzelnen hierzu: Bericht an den Deutschen Bundestag zu den Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die Inanspruchnahme von

ERP-Foérdermitteln im Jahr 2020 vom 24.02.2021 (Ausschussdrucksache 19(9)965).

neben dem KfW Unternehmerkredit sowie einer Konsortialvariante (Direktbeteiligung fiir Konsortialfinanzierung)

4 https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen/Research/PDF-Dokumente-KfW-Kreditmarktausblick/Kreditmarktaus-
blick_Q4-2021.pdf
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Vergabe von langfristigen Finanzierungen, die aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus besonders attraktiv wa-
ren.

Fiir diejenigen KMU, die eine Kreditfinanzierung nachfragten, hat sich laut ,, KfW-ifo-Kredithiirde: Februar
20224 die Lage im Berichtsjahr, gegeniiber dem lidngerfristigen Durchschnitt deutlich verschlechtert. Nach fiinf
Riickgéngen in Folge hat sich jedoch im vierten Quartal eine erste Verbesserung gezeigt. So erhéhte sich der
Anteil der befragten Mittelstindler, die um ein Bankdarlehen nachsuchten, um 1,6 PP auf 19,3 Prozent. Damit
liegt die Quote aber weiterhin unter dem léngerfristigen Durchschnitt (26,3 Prozent). Die Kredithiirde gibt den
prozentualen Anteil der Unternehmen an, die das Bankverhalten in Kreditverhandlungen als ,,restriktiv* einord-
nen.

Die Griindungstdtigkeit in Deutschland ist nach dem coronabedingten Riickgang 2020 im Jahr 2021 wieder auf
das Vorkrisenniveau gestiegen. Mit 607.000 Griindungen im Jahr 2021 ist ein Plus von 13 Prozent zu verzeichnen
(ggii.537.000 Existenzgriindungen im Vorjahr).

Wenn sich Griinderinnen und Griinder im letzten Jahr selbstidndig machten, taten sie es haufiger, um eine sich
bietende Geschiftsgelegenheit wahrzunehmen. Ihr Anteil stieg gegeniiber dem Vorjahr noch einmal von 80 Pro-
zent auf 82 Prozent, womit die Zahl der dieser Chancengriindungen auf 498.000 zunahm (2020: 428.000). Nur
15 Prozent waren Notgriindungen.

Die Griindungsquote ist auf 119 Griindungen je 10.000 Menschen im Alter von 18 — 65 Jahren gestiegen, nach
104 im Jahr 2020. Es gab sowohl im Voll- als auch im Nebenerwerb einen Anstieg der Griindungstitigkeit. Die
Zahl der Vollerwerbsgriindungen legte auf 236.000 zu (+35.000), die Zahl der Nebenerwerbsgriindungen nahm
mit 371.000 ebenfalls zu (+35.000).

Der Anteil von Frauen liegt bei 42 Prozent (ggii. 38 Prozent in 2020), nachdem die Zahl in den letzten drei Jahren
stagnierte. 2021 gingen 257.000 Frauen den Weg in die Selbstindigkeit (+52.000 bzw. +25 Prozent ggii. dem
Vorjahr). Vor allem jiingere Griinderinnen bauten vermehrt eine Existenz auf (Anstieg von 28 Prozent auf 37 Pro-
zent der unter 30-Jahrigen).

Innovative Griindungen, das sind Existenzgriindungen mit Aktivitidten im Bereich von Forschung und Entwick-
lung (FuE), machten 15 Prozent der Griindungstatigkeit aus und 25 Prozent waren Wachstumsgriindungen, die
,,80 grof} wie moglich® werden wollen. Internetbasierte Griindungen, bei denen das Internet Kernelement des
Unternehmens ist, nahmen zu und machten 41 Prozent (2020: 31 Prozent) aus. Digitale Griindungen, deren An-
gebot nur durch den Einsatz digitaler Technologien nutzbar ist, kamen auf 31 Prozent (2020: 26 Prozent).

Die groBe Herausforderung im Bereich der Unternehmensnachfolge bleibt. Bis 2025 streben jedes Jahr ca.
120.000 KMU eine Nachfolge an. Gleichzeitig gab es in den letzten Jahren durchschnittlich nur etwa 60.000
Ubernahmegriindungen pro Jahr. 2021 waren 85 Prozent der Griindungen Neugriindungen (bisheriger Hochst-
stand).

Nachdem im Corona-Jahr 2020 viele mittelstandische Unternehmen ihren Fokus auf die unmittelbare Krisenbe-
wiltigung richten mussten und die Zukunftsplanungen auf Eis gelegt hatten, riickt das Nachfolgemanagement nun
wieder nach oben auf der Agenda. Der ,,Corona-Knick* scheint iiberwunden, wie eine aktuelle Sonderauswertung
von KfW Research auf Basis des reprasentativen KfW-Mittelstandspanels 2021 zeigt. In der kurzen Frist, d. h.
bis zum Ende des Jahres 2022, streben rund 230.000 der insgesamt 3,8 Mio. mittelstindischen Unternehmen eine
Nachfolge an. Erfreulich ist, dass drei Viertel bzw. 170.000 dieser Unternehmen sich bereits erfolgreich mit Nach-
folgekandidaten geeinigt haben oder sich gegenwirtig in Verhandlungen befinden. Ihre Chancen, die Nachfolge-
plane im Zeitplan zu realisieren, stehen damit gut.

Insgesamt haben sich im Jahr 2021 39 Prozent der mittelstdndischen Unternehmen grundsétzlich mit einer Nach-
folgeplanung befasst. Im Vorjahr hatte der Anteil nur 33 Prozent betragen. In den kommenden Jahren wird die
Nachfolgesuche im Mittelstand an Bedeutung gewinnen, allein schon aufgrund der demografischen Entwicklung.
Die Zahl der dlteren Firmeninhaberinnen und -Inhaber steigt kontinuierlich. Gegenwirtig sind 28 Prozent der
Unternehmerschaft 60 Jahre oder dlter — das sind deutlich iiber eine Million.°

5 https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen/Research/PDF-Dokumente-KfW-ifo-Kredithuerde/KfW-ifo-Kredithiirde-
Q4-2021.pdf
¢ https://www.kfw.de/Uber-die-KfW/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen-Details_690304.html
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Der Anteil von Existenzgriindungen, bei denen es Finanzierungsschwierigkeiten gab, ist weiterhin niedrig (2021:
12 Prozent und 2020: 11 Prozent).” Speziell bei Fremdfinanzierungen sind Griindungen gegeniiber bereits etab-
lierten Unternehmen allerdings nach wie vor systematisch benachteiligt, weil ihnen die Kredithistorie und oftmals
auch Sicherheiten fehlen. In der Regel werden kleinvolumige Kredite benétigt, deren Finanzierung fiir Banken
unter Berlicksichtigung der Fixkosten zudem weniger attraktiv ist. Hier konnten die Forderangebote aus dem
ERP-Sondervermogen einen wichtigen Beitrag zum Finanzierungsmix leisten (vgl. die Ausfiihrungen unter 2.1).

Auch das Innovationsgeschehen und die Entwicklungen im Bereich Digitalisierung als Facette der Innovation
wurden im Berichtsjahr von den Auswirkungen der Corona-Pandemie beeinflusst.

Laut ,,KfW-Digitalisierungsbericht-2021°® hat die Corona-Pandemie einen moderaten Schub bei der Digitalisie-
rung ausgeldst. Der Anteil der mittelstdndischen Unternehmen mit abgeschlossenen Digitalisierungsvorhaben
stieg auf 33 Prozent (im Zeitraum 2018 bis 2020). In der Erhebung davor war dieser Wert kréftig von 40 auf
30 Prozent gesunken. Die Ausgaben flir die Digitalisierung im Mittelstand belaufen sich im Jahr 2020 auf
20 Mrd. Euro. Sie wuchsen gegeniiber dem Vorjahr sogar um 16 Prozent. Auch im weiteren Pandemieverlauf
bestitigt sich dieser Befund. Bis in den Herbst 2021 berichten mit einem Saldo von 31 Punkten (Anteil der Un-
ternehmen mit Ausweitung abziiglich jenes mit Drosselung der Digitalisierungsaktivititen) deutlich mehr Mittel-
stindler von einer Ausweitung als von einem Zuriickfahren der Digitalisierungsaktivititen unter Corona. Dennoch
wiesen im Herbst 2021 25 Prozent der Unternehmen weiterhin keine Digitalisierungsaktivititen auf, weitere
6 Prozent haben sie zuriickgefahren oder ginzlich eingestellt. Die durchschnittlichen Digitalisierungsausgaben
sind nach wie vor gering und gegeniiber 2019 sogar leicht gesunken. Insgesamt zeigt sich somit ein durchmischtes
Bild. Die Digitalisierung ist auch unter Corona zu keinem Selbstlaufer geworden.

Die Forderung aus dem ERP-Sondervermogen setzt im Bereich der Innovations- und Digitalisierungsforderung
gezielt Anreize fir den deutschen Mittelstand, sich diesem Zukunftsfeld zu stellen und Wachstumschancen zu
nutzen (vgl. die Ausfiihrungen unter 2.3).

2 Bereiche der ERP-Forderung und ihre Férderlogik

Gerade kleine und mittlere Unternehmen haben haufig Schwierigkeiten beim Zugang zu Finanzierung. Damit
fehlen ihnen oftmals die Mittel, um ihr Wachstums- und Innovationspotenzial zu nutzen. Das breite Forderange-
bot aus dem ERP-Sondervermdgen leistet einen wichtigen Beitrag dazu, junge und etablierte mittelstdndische
Unternehmen mit guten Rahmenbedingungen zu mehr Griindungen und Wachstumsinvestitionen zu ermutigen
und Investitionshemmnisse abzubauen. Auf dem Weg aus der Corona-Krise kann die Férderung aus dem ERP-
Sondervermogen Impulse zur Wiederbelegung der Konjunktur verstirken und Investitionen anregen.

Die ERP-Forderung erfolgt zum groflen Teil liber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW), iiberwiegend in
Form von zinsglinstigen Krediten und Beteiligungskapital.

Um das Forderangebot im Bereich der Kreditfinanzierung trotz historisch niedriger Zinsen noch attraktiver zu
gestalten, wurde zum 01. Juli 2021 der sogenannte ,,negative Bankeneinstand* eingefiihrt, d. h. die IT-technische
Umsetzung der Weitergabe von negativen Refinanzierungszinsen seitens der KfW an die finanzierenden Banken.
Durch den negativen Bankeneinstand wurden die Einstandszinsen gegeniiber den Durchleitungsinstituten im Ne-
gativbereich ermdoglicht, so dass die sehr guten Refinanzierungsbedingungen der KfW vollsténdig weitergegeben
werden konnen. In der Folge konnten wieder hdhere Zinsverbilligungen mit Endkreditnehmerzinsen bereits ab
0,01 Prozent angeboten werden. Diese Konditionenverbesserung kam den Programmen im Bereich der Kreditfi-
nanzierung (s. Ziff. 3.2.1) zugute und erhohte deren Schlagkraft.

Daneben wurden im Bereich der Wachstums- und Beteiligungsfinanzierung das Engagement der KfW Capital
und die ERP-Forderung auBlerhalb der KfW seit mehreren Jahren substantiell ausgebaut (vgl. die Ausfithrungen
unter Ziffer 2.4).

https://www .kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen/Research/PDF-Dokumente-Griindungsmonitor/KfW-Griindungsmonitor-
2022.pdf

8 https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen/Research/PDF-Dokumente-Digitalisierungsbericht-Mittelstand/K fW-Di-
gitalisierungsbericht-2021.pdf
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21 Forderung von Existenzgriindungen und Wachstumsfinanzierungen

Viele Existenzgriinderinnen und Existenzgriinder sowie Jungunternehmerinnen und Jungunternehmer leiden da-
runter, dass ihre Eigenkapitaldecke zu diinn ist, sie iiber keine lange Kredithistorie verfliigen und / oder nicht
ausreichend Sicherheiten vorweisen konnen. Daher erhalten sie Finanzierungsmittel oftmals —wenn {iber-
haupt — nicht in benétigtem Umfang oder zu schlechteren Konditionen. In der Regel werden kleinvolumige Kre-
dite benotigt, deren Finanzierung fiir Banken unter Beriicksichtigung der Fixkosten weniger attraktiv ist. Um
dennoch fiir Griindungen ein Finanzierungsangebot zu ermdglichen, adressieren die Kreditprogramme ERP-Ka-
pital fir Griindung, ERP-Griinderkredit Startgeld und ERP-Griinderkredit Universell die unterschiedlichen
Finanzierungsbedarfe.

Gemeinsam mit den Beteiligungsprogrammen High-Tech Griinderfonds, coparion und Mikromezzaninfonds-
Deutschland, die ebenfalls auf Existenzgriinderinnen und Existenzgriinder sowie Jungunternehmen ausgerichtet
sind, leistet die ERP-Forderung so ein umfassendes Angebot in den Bereichen ,,Griindungs- und Wachstumsfi-
nanzierung* sowie ,,Unternechmensnachfolge®.

2.2 Aufbau und Modernisierung bestehender Unternehmen in den regionalen Fordergebieten

Kleine und mittlere Unternehmen sowie Freiberufler in deutschen Regionalférdergebieten weisen Standortnach-
teile auf, die ihre Wettbewerbsfahigkeit erschweren. Nach dem Jahres-bericht der Bundesregierung zum Stand
der Deutschen Einheit 2021 ist die Angleichung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit und der Lebensverhalt-
nisse zwischen Ost- und West-deutschland weit vorangekommen. Das Ergebnis ist eine differenzierte und breit
aufgestellte Unternehmenslandschaft mit vielen engagierten Unternehmerinnen und Unternehmern. Die ,,Klein-
teiligkeit der dortigen Unternehmenslandschaft ist ein wesentlicher Grund dafiir, dass die Wirtschaft in puncto
Produktivitit und Forschungsaktivitidten im Unternehmenssektor noch zuriickbleibt. Viele Mittelstindler in den
neuen Landern haben heute gute Wachstumschancen und damit das Potential, das Problem der Kleinteiligkeit zu
bewaltigen. Insgesamt hat sich die Wirtschaftskraft der neuen Bundeslédnder und Berlins zwischen 2010 und 2021
zwar von 76 auf 81 Prozent des Bundesdurchschnitts erhoht. Der Abstand ihrer Wirtschaftsleistung gegeniiber
dem bundesdeutschen Durchschnitt verringert sich stetig weiter, wenn auch in kleinen Schritten. Trotzdem gibt
es noch immer einen klar erkennbaren Riickstand. Zugleich nehmen die regionalen Unterschiede in den neuen
Léndern zu.

In den letzten beiden Jahren war die wirtschaftliche Entwicklung in Ost- und Westdeutschland im Wesentlichen
durch die coronabedingten Einbriiche in 2020 und das Wachstum in 2021 geprégt, wobei die ostdeutschen Lénder
einen unterdurchschnittlichen Riickgang in 2020 (Ost-D: -3,8 Prozent; West-D: -4,7 Prozent) und ein unterdurch-
schnittliches Wachstum in 2021 (Ost-D: +2.3 Prozent; West-D: +3,0 Prozent) zu verzeichnen hatten. Die grund-
sétzlichen wirtschaftlichen Wirkungen der Corona-Pandemie unterschieden sich dabei in den ost- und westdeut-
schen Landern auch aufgrund der starken Verflechtungen nicht.

Mit dem auf bestehende kleine und mittlere Unternehmen sowie auf Freiberuflerinnen und Freiberufler in deut-
schen Regionalfordergebieten ausgerichteten ERP-Regionalforderprogramm wurden auch 2021 Unternehmen in
den neuen Bundeslédndern adressiert und Wachstumspotentiale gefordert. Die ERP-Regionalforderung kommt
dariiber hinaus auch KMU in strukturschwachen Gebieten im Westen Deutschlands zugute.

2.3 Forderung von Innovationen und Digitalisierungsprojekten

Innovationen sind fiir Unternehmen eine wichtige Stellschraube, die eigene Position gegeniiber Wettbewerbern
zu behaupten, Marktanteile zu erhohen und die Gewinnaussichten zu verbessern. Die Entwicklung von neuen
Produkten und Produktionsprozessen stiarkt die Wettbewerbsfahigkeit der Unternehmen, schafft neue Mérkte und
treibt den Strukturwandel voran. Insbesondere die Digitalisierung als Facette der Innovationstitigkeit gilt als
wichtiger Treiber von technologischem Fortschritt und Wachstum. Unternehmen, die sowohl Digitalisierungs-
als auch Innovationsvorhaben umsetzen, gehen ihre Digitalisierung tiefgreifender und umfassender an als andere
Unternehmen. Durch den innovativen Charakter weisen Digitalisierungsvorhaben vergleichbare Finanzierungs-
hemmnisse (z. B. hohen Kosten, Umsetzungsrisiken) wie Innovationen auf. Mittelstdndische Unternehmen erhal-
ten eine externe Finanzierung daher hdufig nicht in benétigtem Umfang oder nur zu schlechteren Konditionen.

Hier kann die Innovationsforderung aus dem ERP-Sondervermdgen einen wichtigen Beitrag leisten, um Finan-
zierungshemmnissen in diesem Bereich zielgerichtet und effizient entgegenzuwirken und Investitionen zu ermog-
lichen. Mit einem ausgeweiteten Forderangebot im Bereich der Innovationsfinanzierung explizit auch auf Digita-
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lisierungsprojekte wird der Dynamik des digitalen Wandels in der gesamten Breite des Mittelstands weiter An-
schub verliehen. Das bewihrte Instrument der Nachrangfinanzierung steht dabei iiber das Programm ,,ERP-Mez-
zanine fiir Innovation® zur Verfiigung (vgl. hierzu die Ausfithrungen unter 3.2.3).

24 Bereitstellung von Beteiligungskapital

Neben der Kreditfinanzierung ist die Finanzierung iiber Beteiligungskapital eine wichtige Alternative fiir kleine
und mittlere Unternehmen sowie Start-ups. Unternehmen erhalten auf diese Weise Eigenkapital bzw. Mezzanin-
kapital und bekommen mit dem Beteiligungsgeber einen erfahrenen Partner auf Zeit. Das erleichtert den Zugang
zu Fremdkapital und ermdglicht die Bewéltigung einer Vielzahl von Herausforderungen, wie zum Beispiel die
Finanzierung von Innovationen, strukturellem Wandel und Wachstum und leistet damit ebenfalls einen wichtigen
Beitrag dazu, den Transformationsprozess in der gesamten Wirtschaft voranzubringen.

Der Bund hat daher auch im Bereich der Beteiligungsfinanzierung ein umfassendes Forderinstrumentarium auf-
gelegt, das nach einzelnen Finanzierungsphasen (Frithphase, Griindungsphase, Wachstumsphase) und unter-
schiedlichen Zielgruppen differenziert. Das ERP-Sondervermdgen ist ein bestdndiger Wagniskapitalinvestor und
nimmt damit eine wichtige Ankerfunktion bei der Finanzierung kleiner und mittlerer Unternehmen sowie Start-
ups ein.

Das von der KfW umgesetzte ERP-Beteiligungsprogramm stellt beispielsweise zinsgiinstige Refinanzierungsmit-
tel fiir die Eigenkapitalversorgung von kleinen und mittleren Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft in
Deutschland bereit.

Weitere Instrumente im Bereich Mezzaninfinanzierung sind der seit 2012 investierende Mezzanin-Dachfonds fiir
Deutschland (MDD) in Kooperation mit dem Europdischen Investitionsfonds (EIF) und den Lindern Bayern,
Nordrhein-Westfalen und Sachsen sowie der 2013 zusammen mit dem Europidischen Sozialfonds (ESF) aufge-
legte Mikromezzaninfonds-Deutschland.

Fiir Start-ups und junge Technologieunternehmen zéhlt Beteiligungskapital als Wagniskapital (,,Venture Capital
(VQ)) zu den wichtigsten Finanzierungsquellen. In Deutschland hat sich in den letzten Jahren der Wagniskapital-
markt spiirbar weiterentwickelt; insbesondere in der Frithphasenfinanzierung ist Deutschland — aufgrund der zahl-
reichen 6ffentlichen Forderprogramme — mittlerweile gut aufgestellt. Gerade in der kapitalintensiven Wachstums-
phase mangelt es Start-ups in Deutschland aber hiufig noch an Kapital, insbesondere von européischen Investo-
ren.

Um diese Angebotsliicke zu adressieren, wurde im Jahr 2021 der Beteiligungsfonds fiir Zukunftstechnologien
(,,Zukunftsfonds®) ins Leben gerufen. Die Bundesregierung unterstiitzt mit den einzelnen Modulen des Zukunfts-
fonds innovative technologieorientierte Start-ups insbesondere in ihrer Wachstumsphase und stellt hierfiir bei der
KfW 10 Mrd. Euro zusétzliche 6ffentliche Mittel mit Absicherung aus dem Bundeshaushalt (Epl. 32) fiir einen
Investitionszeitraum bis 2030 bereit. Das ERP-Sondervermdgen beteiligt sich an den meisten Zukunftsfondsmo-
dulen und trdgt somit ebenfalls maBBgeblich dazu bei, die Angebotsliicke in der Wachstumsphase zu schlieBen.

Auch ist es wichtig, dass es in Deutschland 6ffentliche Strukturen zur optimalen Férderung der Beteiligungsfi-
nanzierung gibt. Dazu dient zum einen die eigenstidndige Beteiligungsgesellschaft der KfW, die KfW Capital, die
in 2018 gegriindet wurde. Diese betreut neben den ERP-VC-Fondsinvestments seit 2021 auch die ERP/Zukun(fts-
fonds-Wachstumsfazilitit und koordiniert zusammen mit dem Bund die Umsetzung der weiteren Zukunftsfonds-
module. Mit der ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit, welche sich maB3geblich aus dem ERP-Sondervermo-
gen innerhalb der KfW speist, wurde das jéhrliche Investitionsvolumen der KfW Capital fiir Fondsinvestments
auf bis zu 400 Mio. Euro ausgebaut. ERP-VC-Fondsinvestmentprogramm und ERP/Zukunftsfonds-Wachstums-
fazilitit erlauben es der KfW Capital nun, zusammen grofle Einzeltickets von bis zu 75 Mio. Euro an Fonds zu
vergeben. Daneben beteiligt sich die KfW Capital auch an den beiden Direktbeteiligungsinstrumenten High-Tech
Griinderfonds, an dem neben dem ERP-Sondervermdgen auch private Investoren beteiligt sind, und am Ko-In-
vestitionsfonds coparion, an dem neben dem ERP-Sondervermdgen auch die Europédische Investitionsbank (EIB)
beteiligt ist.

Zum Forderportfolio zahlt dariiber hinaus der ERP/EIF-Dachfonds, der sich an Wagniskapitalfonds beteiligt, die
maBgeblich in Deutschland in junge Technologieunternehmen in der Griindungs- und Wachstumsphase investie-
ren. Die Programmmittel werden vom Européischen Investitionsfonds (EIF) und dem ERP-Sondervermdgen auf-
gebracht und vom EIF verwaltet. Ein Teil der Mittel wird fiir den European Angels Fund Germany (EAF) einge-
setzt, der Investitionen erfahrener Business Angels in innovative Unternehmen kofinanziert
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Neben der Bereitstellung von Beteiligungskapital mittels Finanzierungsprogrammen werden dariiber hinaus auch
ERP-Mittel in die mittelstandsorientierten Beteiligungskapitalfonds Obermark und Brockhaus Private Equity in-
vestiert. Diese Investitionen werden durch unmittelbare Beteiligungen an den Wagniskapitalfonds Earlybird
Health, eCAPITAL IV Technologies und eCapital Cybersecurity erginzt.

25 Forderung von Exportleistungen deutscher Unternehmen

Unternehmen, die im Ausland investieren und wachsen wollen, brauchen Zugang zu entsprechender Finanzie-
rung. Mit dem ERP-Exportfinanzierungsprogramm werden fiir hermesgedeckte Exportgeschéfte in Entwick-
lungslander zinsgiinstige CIRR-Finanzierungen angeboten (CIRR: Referenzzinssatz, den die OECD ihren Mit-
gliedstaaten als Mindestzinssatz fiir staatlich geforderte Finanzierung von Investitionsgiiterexporten und damit
verbundenen Leistungen in Entwicklungslédndern vorgibt). Hiermit tragt das ERP-Sondervermogen mit Blick auf
seine Entstehungsgeschichte in besonderer Weise zur Entwicklungsfinanzierung bei. Der Gedanke der Aufbau-
hilfe soll weitergegeben werden.

3 Forderung im Berichtsjahr

31 Allgemeine Entwicklung

In der nachfolgenden Darstellung wird zwischen Programmen, die durch die KfW durchgefiihrt werden, und sol-
chen, die auBBerhalb der KfW durchgefiihrt werden, differenziert.

3.1.1 ERP-Forderung in Programmen, die durch die KfW durchgefiihrt werden

Die Nachfrage nach ERP-Programmen ist 2021 gegeniiber dem Vorjahr wieder deutlich angestiegen und erreichte
ein Volumen von rund 8,3 Mrd. Euro. (Vorjahr: rund 5,9 Mrd. Euro®). Dieser Wert beinhaltet die Zusagen im
Bereich des ERP-Griinderkredit Universell (ohne Risikoiibernahme) und die Zusagen beim ERP-Griinderkredit
Universell iiber das KfW-Sonderprogramm 2020 (mit Risikoilibernahme) (vgl. Ausfithrungen unter 1.1 und 3.1.2).

Damit wurden die geplanten Zusagevolumina fiir die Mittelstandsfinanzierung in der ERP-Férderung (Planwert
2021: rund 8,0 Mrd. Euro) iiber alle Programme sogar iibertroffen. Die Nachfrage nach dem ERP-Digitalisierung-
und Innovationskredit, der ERP-Regionalforderung sowie dem ERP-Exportprogramm ist zwar hinter den Erwar-
tungen zuriickgeblieben. Im Bereich der Griindungsforderung lagen die Zusagen — getrieben durch die hohe
Nachfrage beim ERP-Griinderkredit Universell — hingegen deutlich {iber den Erwartungswerten. Dies resultiert
daraus, dass der ERP-Griinderkredit Universell als Teil des KfW-Sonderprogramms 2020 ein wichtiges Instru-
ment im Rahmen der Sofortmafinahmen zur Bewiltigung der Corona-Krise darstellte. Die prozentualen Anteile
der weiteren durch die KfW administrierten ERP-Programme am Gesamtvolumen haben sich demzufolge gegen-
iiber den Vorjahren 2019 und frither zum Teil deutlich verschoben. Dies ist bei Betrachtung der jeweiligen Ver-
dnderung gegeniiber den genannten Vorjahren zu beriicksichtigen. Insgesamt wurden 2021 in den ERP-Program-
men rund 29.000'° einzelne Forderkredite zugesagt.

Unter Beriicksichtigung der in 2021 abgerufenen Forderdarlehen lag das Barobligo (Summe aller offenstehenden
Kreditforderungen der ERP-Forderung innerhalb der KfW zum Stichtag 31.12.2021, ohne bestehende Beteiligun-
gen des ERP Startfonds und Darlehen aus der Exportfinanzierung) bei rund 27,36 Mrd. Euro.

inkl. ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit

Die Zahl beinhaltet alle Zusagen im ERP-Griinderkredit Universell, d. h. sowohl die Zusagen im Bereich des klassischen ERP-Griin-
derkredit Universell (ohne Risikoiibernahme) als auch die Zusagen beim ERP-Griinderkredit Universell {iber das KfW Sonderprogramm
(mit Risikotlibernahme).
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Tabelle 1: Wirtschaftsforderung in Programmen, die durch die KfW durchgefiihrt werden
(Neugeschiift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Zusagevolumen (in Mio. Euro) rund 8.2711
Anzahl der Zusagen rund 28.660'?
Barobligo (in Mio. Euro; inkl. Altgeschéft) rund 27.360
Forderlast Neugeschift (in Mio. Euro) rund 10,6"
Forderlast Altgeschift (in Mio. Euro) rund 117

Vom oben ausgewiesenen Zusage- bzw. Fordervolumen sind die Kosten der Férderung (sogenannte Forderlasten)
zu unterscheiden. Fiir Forderung innerhalb der KfW trigt das ERP-Sondervermogen vor allem Kosten der Zins-
verbilligung, der Bankgebiihren und Zwischenfinanzierungen in der Fremdkapitalfinanzierung sowie Refinanzie-
rungskosten und Ausfille aus Beteiligungs- und Mezzaninprogrammen. Die KfW stellt dem ERP-Sondervermo-
gen die Forderlasten am Ende des Jahres in Rechnung. Die abgerechneten Forderlasten beinhalten sowohl die
Kosten fiir die Neuzusagen im Haushaltsjahr als auch fiir die noch laufenden Kreditzusagen aus Vorjahren.

Fiir die kontinuierliche Fortfithrung der Forderleistung wurde im Rahmen der Neustrukturierung des ERP-Son-
dervermdgens im Jahr 2007 eine jahrliche maximale Forderzielgro3e in Hohe von 300 Mio. Euro festgelegt, die
jéhrlich in Hohe der Inflationsrate anzuheben ist. Dieser Wert stellt eine ZielgroBe dar, bei der eine kontinuierliche
Forderung bei gleichzeitiger Wahrung der Substanz des Sondervermdgens moglich ist. Fiir das Jahr 2021 ergab
sich ein Wert von rund 365 Mio. Euro.

Die in der KfW entstandenen Forderlasten beliefen sich 2021 aufrd.128 Mio. Euro. Die Kosten wurden allerdings
durch Riickfliisse (Auflosung Risikofonds rund 102 Mio. Euro und Startfonds Altgeschift rund 23 Mio. Euro) in
Hohe von rund 125 Mio. Euro nahezu vollstindig (bis auf 3 Mio. Euro) kompensiert. Hier schldgt zu Buche, dass
die Forderleistung fiir den ERP-Griinderkredit Universell, obwohl er sehr stark nachgefragt wurde, nicht einflief3t.
Denn die Forderkosten werden bei diesem Programm vollstindig tiber den Bundeshaushalt abgerechnet, da der
ERP-Griinderkredit Universell als ,, Tragerprogramm fiir das KfW-Sonderprogramm 2020 diente (vgl. Ausfiih-
rungen unter 3.2.1.).

Die Forderkosten fielen auch deshalb iiber alle Programme betrachtet geringer aus, weil sich die tatsdchlichen
Forderkosten aus dem aktuellen Forderbedarf ableiten. Dieser wiederum ergibt sich aus der gesamtwirtschaftli-
chen Lage, der Nachfrage nach Forderkrediten sowie der Situation am Kapitalmarkt. Das wichtigste Forderele-
ment in Darlehensprogrammen ist die Zinsverbilligung. Unter den Rahmenbedingungen einer Niedrigzinsphase
(wie sie 2021 noch vorlag) stoit dieses Instrument allerdings an Grenzen. Hier hat der zum 1. Juli 2021 einge-
fiihrte negative Bankeneinstand entgegenwirkt, da er die vollstindige Weitergabe der sehr guten KfW Refinan-
zierungsmoglichkeiten der KfW bei den Kreditprogrammen {iber die Durchleitungsbanken an die Endkreditneh-
mer ermoglicht. Zudem erfolgt zum 1. Januar 2022 eine Neuaufstellung der Programme im Bereich der Kreditfi-
nanzierung. Auch hierdurch wird kiinftig mit einer Hoheren Auslastung der ERP-Forderkraft gerechnet (vgl. Aus-
fithrungen unter 4. Ausblick).

Um dem gestiegenen Bedarf an Beteiligungs- und Wagniskapitalfinanzierung Rechnung zu tragen und um gleich-
zeitig das ERP-Forderpotential optimal auszunutzen, wurde mit der Griindung der KfW Capital ein entscheiden-
der Schritt unternommen, damit die KfW ihr Engagement in der Wachstums- und Beteiligungsfinanzierung sub-
stantiell ausbauen kann (vgl. hierzu die Ausfiihrungen unter Ziffer 2.4). Das ERP-Sondervermogen steht hierfiir
mit seinen nach Substanzerhalt und Forderleistung verbleibenden Ertrdgen zur Verfiigung (Kapitalbereitstellung).
Diese Mittel werden nach Beschluss des Deutschen Bundestages vom 12. Dezember 2019 in einem neuen Kapi-
talkonto der KfW, einer sog. Risikodeckungsmasse, ausgewiesen. Die Risikodeckungsmasse dient der Abdeckung

Die Zahl beinhaltet das gesamte Volumen im ERP-Griinderkredit Universell, d. h. sowohl die Zusagen im Bereich des klassischen ERP-
Griinderkredit Universell (ohne Risikoiibernahme) als auch die Zusagen beim ERP-Griinderkredit Universell iiber das KfW Sonderpro-
gramm (mit Risikoiibernahme).

12 Siehe Fn. 18

Der ERP-Griinderkredit Universell ist hier nicht beriicksichtigt, da die Abrechnung des KfW-Sonderprogramms iiber den Bundeshaus-
halt erfolgt.

Von dieser Forderlast sind Riickfliisse in Héhe von rund 125 Mio. Euro in Abzug zu Bringen.
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der Risiken aus dem ERP-Beteiligungsportfolio der KfW. Sie spiegelt das Volumen des getétigten Beteiligungs-
geschifts wider (1:1-Unterlegung). In der Bilanz 2021 wurde die Risikodeckungsmasse mit rund 925 Mio. Euro
ausgewiesen.

3.1.2 ERP-Forderung in Programmen, die auBerhalb der KfW durchgefiihrt werden

Neben den ERP-Programmen innerhalb der KfW gibt es die auflerhalb der KfW durchgefiihrten ERP-finanzierten
Programme der Beteiligungsfinanzierung (ERP/ESF-Mikromezzaninfonds, High-Tech Griinderfonds, coparion,
ERP/EIF-Dachfonds, ERP/EIF/Lander-Mezzanindachfonds fiir Deutschland), sowie Beteiligungen an nachfolge-
orientierten Mittelstandfonds (Obermark, Brockhaus Private Equity) und an den Wagniskapitalfonds Earlybird
Health Fonds, eCapital IV Technologies Fonds und Cybersecurity Fonds.

Das Beteiligungsvolumen in Programmen, die auBerhalb der KfW durchgefiihrt werden, ist gegeniiber 2020 ge-
stiegen: Einem Beteiligungsvolumen von 408,51 Mio. Euro im Jahr 2020 steht im Jahr 2021 ein Volumen von
534,84 Mio. Euro gegeniiber. Das gesamte Vertragsvolumen der Fonds, an denen sich das ERP-Sondervermdgen
im Bereich der Beteiligungsfinanzierung auflerhalb der KfW gemeinsam mit dritten Fondsinvestoren beteiligt hat,
betriagt im Jahr 2021 ca. 9,1 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Vorjahr ist das Vertragsvolumen aufgrund der Kapital-
aufstockung der ERP/EIF-Dachfonds und der Beteiligung des ERP-Sondervermégens an der neuen GFF EIF
Wachstumsfazilitdt um 2,5 Mrd. Euro gestiegen. Das Beteiligungsvolumen der ERP-Wirtschaftsforderung in Pro-
grammen wirkt damit marktverbreiternd.

Tabelle 2: ERP-Wirtschaftsforderung in Programmen, die nicht durch die KfW durchgefiihrt
werden — Stand 31. Dezember 2021 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 534,84
davon ERP-Mittel 217,21 (41 Prozent)
Vertragsvolumen der Fonds, an denen das ERP-Sondervermdgen 9,1 Mrd. Euro
auBerhalb der KfW beteiligt ist'

3.2. IST-Forderung nach Forderbereichen/-programmen

3.21 Forderung von Existenzgriindungen und Wachstumsfinanzierungen

Im Bereich der Griindungsférderung wurden im Jahr 2021 {iber die drei ERP-Programme ERP-Kapital fiir Griin-
dung, ERP-Griinderkredit Startgeld und ERP-Griinderkredit Universell insgesamt rund 6,32 Mrd. Euro Forder-
volumen (inkl. Globaldarlehen) zugesagt. Dies entspricht rund 76 Prozent des gesamten ERP-Neugeschifts 2021.
Es wurden insgesamt rund 23.328 Einzelzusagen (incl. Globaldarlehen) in diesem Foérderbereich realisiert. Dies
entspricht rund 81 Prozent der Neuzusagen in allen ERP-Programmen der KfW inkl. Globaldarlehen.'®

Programm ERP-Kapital fiir Griindung

ERP-Kapital fiir Griindung ist (mit seinem Vorldufer ,,Eigenkapitalhilfe*) eines der langjahrigen Férderprodukte
fiir Griindungen in Deutschland. Mit dem Zuschnitt auf mittelgro3e Finanzierungsvorhaben wird der externe Fi-
nanzierungsbedarf mit wirtschaftlichem Eigenkapital von Griindern und insbesondere Nachfolgegriindern sowie
von Festigungsfinanzierungen bis 3 Jahre nach Griindung abgedeckt. Gefordert werden natiirliche Personen, die
ein Unternehmen bzw. eine freiberufliche Existenz in Deutschland griinden oder hierfiir Festigungsmafinahmen
in den ersten 3 Geschéftsjahren durchfiihren.

Der Kredithochstbetrag betrdgt 500.000 Euro pro Antragstellerin bzw. Antragsteller. Der Kredit wird als Nach-
rangkapital fiir die Griinderin bzw. den Griinder bereitgestellt und die durchleitende Bank wird vollstdndig von der
Haftung freigestellt. Die Finanzierungen summierten sich 2021 auf ein Gesamtvolumen von rund 99 Mio. Euro

Das Vertragsvolumen der Fonds, an denen das ERP-Sondervermogen auflerhalb der KfW beteiligt ist, beschreibt das Kontraktionsvo-
lumen der Fonds von ERP-Sondervermdgen und dritten Fondsinvestoren im gesamten Vertragszeitraum.

Die Zahlen beinhalten alle Zusagen im Bereich des ERP-Griinderkredit Universell, d. h. sowohl die Zusagen im Bereich des klassischen
Griinderkredit-Universell (ohne Risikotibernahme) als auch Zusagen beim ERP-Griinderkredit Universell iiber das KfW-Sonderpro-
gramm (mit Risikoiibernahme). Einzelheiten hierzu siehe unter Abschnitt 3.1.2.
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und lagen damit iiber dem Niveau des Vorjahres (2020: rund 69 Mio. Euro). Mit dem Programm wurden
445 Griinderinnen und Griinder bzw. Nachfolgerinnen und Nachfolger erreicht.

Tabelle 3: ERP-Kapital fiir Griindung (Neugeschift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Zusagevolumen (in Mio. Euro) 99
Anzahl der Zusagen 445
Durchschnittliche Finanzierungssumme (in Euro) 222.472
Ausgelostes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) 456
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 4,6

ERP-Kapital fiir Griindung ist ein wichtiger Baustein im Finanzierungsangebot der ERP-Férderung. Die Bedeu-
tung des Programms fiir Griinderinnen und Griinder sowie Jungunternehmerinnen und Jungunternehmer war im
Rahmen einer Evaluierung 2015 bestitigt worden. Das Programm wird auf dieser Basis weiterentwickelt und
verbessert.

Programm ERP-Griinderkredit Startgeld

Der ERP-Griinderkredit Startgeld inkl. seiner Vorgédnger existiert bereits seit 1999. Zum 14. Mai 2020 wurden
wichtige Programmverbesserungen umgesetzt, auf deren Grundlage nun verstirkt auch Betriebsmittel finanziert
werden kénnen. Hierdurch kdnnen insbesondere bankfahige Unternehmensgriindungen im Digital- und Dienst-
leistungsbereich stirker gefordert werden. Mit einem um 25.000 Euro auf insgesamt 125.000 Euro erhéhten ma-
ximalen Kreditbetrag ist das Programm auf kleine und mittlere Finanzierungsbedarfe fiir Vorhaben in Deutsch-
land zugeschnitten und deckt externen Finanzierungsbedarf der Griinderinnen und Griinder ab. Betriebsmittel
kénnen nun in Héhe von bis zu 50.000 Euro (zuvor 30.000 Euro) mitfinanziert werden.

Gefordert werden Existenzgriinderinnen und Existenzgriinder, Freiberuflerinnen und Freiberufler sowie junge
Unternehmen bis zu 5 Jahre nach Aufnahme ihrer Geschéftstitigkeit. Die Antragsteller miissen die Voraussetzun-
gen fiir kleine Unternehmen geméaf der Definition der Européischen Union (weniger als 50 Mitarbeiter, maxima-
ler Jahresumsatz von 10 Mio. Euro) erfiillen.

Die Kredite sind mit einer 80-prozentigen Haftungsfreistellung ausgestattet, die jeweils zur Halfte durch eine EIF-
Garantie und vom ERP-Sondervermogen getragen wirund 2021 summierten sich die Finanzierungen auf ein Ge-
samtvolumen von 336 Mio. Euro und lagen damit deutlich {iber dem Vorjahreswert (225 Mio. Euro). Durch das
relativ geringe Durchschnittsvolumen wurde eine hohe Anzahl von rund 4.908 Griinderinnen und Griindern und
jungen Kleinunternehmen erreicht.

Tabelle 4: ERP-Griinderkredit Startgeld (Neugeschéft 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Zusagevolumen (in Mio. Euro) 336
Anzahl der Zusagen 4.908
Durchschnittliche Finanzierungssumme (in Euro) 68.460
Ausgeldstes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) 386
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 1,1
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Innerhalb des ERP-Griinderkredits Startgeld lag der Anteil der reinen Neuerrichtungen (im Vergleich zu Uber-
nahmen, Beteiligungen und Existenzfestigung) im Jahr 2021 wie im Vorjahr bei etwa 67 Prozent. Aber auch mit
den restlichen Zusagen an Freiberuflerinnen und Feiberufler und junge Unternehmen bis fiinf Jahre nach ihrer
Griindung trigt die Férderung zur kontinuierlichen Erneuerung der Wirtschaft durch neue Unternehmen und Ge-
schiftsideen bei.

Programm ERP-Griinderkredit Universell

Der ERP-Griinderkredit Universell wurde im Jahr 2021 einerseits in seiner klassischen Variante (ohne Risiko-
iibernahme) angeboten und diente dariiber hinaus als Triger fiir das KfW-Sonderprogramm (mit Risikoiiber-
nahme)!”. Im Rahmen der Corona-MaBnahmen erfolgte die Finanzierung fiir beide Programmteile im Jahr 2021
iiber den Bundeshaushalt.

Die nachfolgenden Ausfithrungen zur Programmbeschreibung beziehen sich auf den ERP-Griinderkredit in seiner
klassischen Ausgestaltung:

Der ERP-Griinderkredit Universell stellt neben dem ERP-Griinderkredit Startgeld eine Breitenfinanzierung fiir
Griinderinnen und Griinder sowie junge Unternehmerinnen und Unternehmer dar.

Gefordert werden gewerbliche Unternehmensgriindungen, -nachfolgen und Existenzfestigung sowie Freiberufle-
rinnen und Feiberufler bis zu fiinf Jahre nach Aufnahme der Geschéftstitigkeit. Kleine und mittlere Unternehmen
im Sinne der KMU-Definition der Européischen Union (weniger als 250 Mitarbeiter und einen Jahresumsatz von
hochstens 50 Mio. Euro bzw. eine Jahresbilanzsumme von hochstens 43 Mio. Euro) erhalten dabei besonders
giinstige Konditionen. Es werden Investitionen und Betriebsmittel bis zu einem maximalen Volumen in Héhe von
25 Mio. Euro gefordert. Unter bestimmten Voraussetzungen werden neben Vorhaben in Deutschland auch Aus-
landsvorhaben deutscher Unternehmen mitfinanziert.

Der ERP-Griinderkredit Universell wird als Einzelkredit im Durchleitungsverfahren iiber die Hausbanken und als
Globaldarlehen an die Durchleitungsbanken vergeben. Mit Hilfe der Globaldarlehen refinanzieren die Banken
ihre Einzelkredite, die sie im eigenen Risiko unter Beachtung der Zielvorgaben des Programms vergeben.

2021 summierten sich die Finanzierungen im Bereich des klassischen Griinderkredit Universell auf ein Gesamt-
volumen von rund 5.424 Mio. Euro (Einzelkredite und Globaldarlehen). Es wurden ca. 15.800 Zusagen (Einzel-
kredite und Globaldarlehen) erteilt.

Neben dieser klassischen Variante des ERP-Griinderkredit Universell wird das Programm seit Mérz 2020 bei der
Umsetzung des KfW-Sonderprogramms 2020 (mit Risikoilibernahme) genutzt. Die Programmbedingungen wur-
den dabei erheblich ausgeweitet. Insbesondere werden die Durchleitungsbanken durch die KfW in Héhe von
80 Prozent (GroBunternehmen) oder 90 Prozent (KMU) von den Kreditausfallrisiken freigestellt (Haftungsfrei-
stellung). Diese Haftungsfreistellung gilt sowohl fiir Investitions- als auch fiir Betriebsmittelkredite. Die hierfiir
erforderlichen Haushaltsmittel und Gewihrleistungsrahmen wurden aus dem Bundeshaushalt bereitgestellt.

17" Neben dem KfW-Unternehmerkredit sowie einer Konsortialvariante (Direktbeteiligung fiir Konsortialfinanzierung)
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Tabelle 5: ERP-Griinderkredit Universell klassische Variante (Neugeschéft 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Globaldarlehen und Einzelkredite
Zusagevolumen (in Mio. Euro) rund 5.424
Anzahl der Zusagen'® rund 15.800
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) k. A.
Nur Einzelkredite
Zusagevolumen (in Mio. Euro) rund 4.448
Ausgeldstes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) rund 6.304
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 1,4
Tabelle 6: ERP-Griinderkredit Universell als Teil des KfW-Sonderprogramms (Neugeschift
2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Zusagevolumen (in Mio. Euro) 458
Anzahl der Zusagen 2.175

3.2.2 Aufbau und Modernisierung bestehender Unternehmen in den regionalen Foérdergebie-
ten — ERP-Regionalférderprogramm

Im Bereich der Regionalférderung wurde iiber das ERP-Regionalférderprogramm 2021 ein Férdervolumen von
insgesamt rund 216 Mio. Euro zugesagt (2020: 209 Mio. Euro). Dies entspricht rund 2,6'° Prozent des gesamten
ERP-Fordervolumens in ERP-Programmen, die durch die KfW durchgefiihrt wurden. Es wurden rund 802 Ein-
zelzusagen in diesem Forderbereich realisiert. Dies entspricht ca. 2,8 Prozent®® der Zusagen in allen ERP-Pro-
grammen. Das ERP-Regionalforderprogramm dient der gezielten Forderung von Investitionen kleiner und mitt-
lerer Unternehmen in strukturschwachen Gebieten.

Gefordert wurden in- und auslidndische Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft sowie Freiberuflerinnen und
Freiberufler, die seit mindestens 5 Jahren am Markt sind. Antragsberechtigt waren KMU gemif der Definition
der Européischen Union (weniger als 250 Mitarbeiter und Jahresumsatz von hochstens 50 Mio. Euro bzw. eine
Jahresbilanzsumme von héchstens 43 Mio. Euro). Es wurden Investitionen und Betriebsmittel bis zu einem ma-
ximalen Volumen in Hohe von 3 Mio. Euro gefordert.

Seit dem 1. Januar 2022 geht das ERP-Regionalforderprogramm im neuen ERP-Forderkredit KMU auf. Es bleibt
jedoch als Modul mit zusétzlicher Zinsverbilligung enthalten. Auf diese Weise konnen besonders giinstige Kon-
ditionen fiir Unternehmen in den regionalen Fordergebieten angeboten werden. Im Zuge dieser Neuaufstellung
wird die Unterscheidung nach ost- und westdeutschen Regionen aufgegeben und anhand der gleichen Gebiete wie
im gesamtdeutschen Fordersystem fiir strukturschwache Regionen differenziert.

Das iiber die Finanzierungen ausgeldste Investitionsvolumen betrug rund 292 Mio. Euro. Es ergibt sich ein Inves-
titionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) von 1,4.

18 Fiir die enthaltenen Globaldarlehen wurde die Anzahl der dahinterstehenden Einzelkredite auf Basis der zum Berichtszeitpunkt bereits
vorliegenden Meldungen der Landesforderinstitute erfasst. Da diese zum Berichtszeitpunkt noch nicht vollstindig waren, ist davon
auszugehen, dass die tatsidchliche Anzahl fiir das gesamte Berichtsjahr iber dem genannten Wert liegt.

19 Der prozentuale Anteil am Gesamtfordervolumen hat sich durch die Anteile des ERP-Griinderkredit Universell im Rahmen des KfW-
Sonderprogramms 2020 verschoben und ist daher gegeniiber den Vorjahren 2019 und frither nicht vergleichbar.

20 Der prozentuale Anteil an der Gesamtzahl der Zusagen hat sich durch die Anteile des ERP-Griinderkredit Universell im Rahmen des
KfW-Sonderprogramms 2020 verschoben und ist daher gegeniiber den Vorjahren 2019 und frither nicht vergleichbar.
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Tabelle 7: ERP-Regionalférderprogramm (Neugeschift 2201)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Zusagevolumen (in Mio. Euro) rund 216
Anzahl der Zusagen 802
Durchschnittliche Finanzierungssumme (in Euro) rund 269.327
Ausgeldstes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) 292
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 1,4

3.2.3 Innovationsforderung — ERP-Digitalisierungs- und Innovationskredit und ERP Mezzanine
fiir Innovation

Die ERP-Innovationsférderung stellt seit 2005 eine erfolgreiche Breitenforderung fiir die Entwicklung neuer Pro-
dukte und Verfahren bei etablierten mittelstindischen Unternehmen dar und besteht seit Juli 2017 aus zwei Pro-
grammkomponenten:

1. Der,ERP-Digitalisierungs- und Innovationskredit™ dient der Finanzierung von Digitalisierungs- und Inno-
vationsvorhaben mittelstdndischer Unternehmen (Gruppenumsatz bis 500 Mio. Euro). Gefordert wird die
Digitalisierung von Produkten, Produktionsprozessen und Verfahren. Dariiber hinaus werden Innovations-
vorhaben finanziert, bei denen neue oder substantiell verbesserte Produkte, Verfahren oder Dienstleistungen
entwickelt werden. SchlieBlich kann mit dem Programm der Finanzierungsbedarf ,,innovativer Unterneh-
men* gedeckt werden. Seit dem 1. Juli 2019 umfasst dies auch Unternehmensgriindungen sowie Start-ups,
welche in den letzten 24 Monaten eine Finanzierung von einem Venture-Capital-Investor oder einem Busi-
ness Angel erhalten haben. Zudem wurde der Forderzweck ab dem 14. Februar 2020 auf Innovationsvorha-
ben, die einer Ausrichtung des Geschéftsmodells auf zukunftsfihige Technologien dienen, ausgeweitet.

2. Das Forderprogramm ,,ERP-Mezzanine fiir Innovation* bietet mittelstdndischen Unternehmen (Gruppenum-
satz bis 500 Mio. Euro) Finanzierungspakete aus Fremd- und Nachrangkapital. Ziel ist eine langfristige Fi-
nanzierung marktnaher Forschung und der Entwicklung neuer Produkte, Verfahren, Prozesse oder Dienst-
leistungen sowie ihrer wesentlichen Weiterentwicklung bis zur Marktreife.

Der positive Trend der Nachfrage beim Digitalisierungs- und Innovationskredit hat sich auch in 2021 fortgesetzt.
Es wurde ein Gesamtfordervolumen von rund 1.088 Mio. Euro (Vorjahr: 751 Mio. Euro) zugesagt (Einzelkredite
und Globaldarlehen). Es wurden rund 4.380 Zusagen (Vorjahr: rund 3.450 Zusagen) von Einzelkredite und Glo-
baldarlehen in diesem Bereich realisiert. Das entspricht rund 13,2 Prozent?' der Zusagen in allen von der KfW
durchgefiihrten ERP-Programmen.

Das iiber die Finanzierungen ausgeldste Investitionsvolumen (nur Einzelkredite) betrug rund 520 Mio. Euro. Das
entspricht einem Investitionshebel von 1,5.

2l Der prozentuale Anteil an der Gesamtzahl der Zusagen hat sich durch die Anteile des ERP-Griinderkredit Universell im Rahmen des

KfW-Sonderprogramms 2020 verschoben und ist daher gegeniiber den Vorjahren 2019 und frither nicht vergleichbar.
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Tabelle 8: ERP Digitalisierungs- und Innovationskredit (Neugeschift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Globaldarlehen und Einzelkredite
Zusagevolumen (in Mio. Euro) 1.088
Anzahl der Zusagen?? rund 4.380
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) k. A.

Nur Einzelkredite

Zusagevolumen (in Mio. Euro) 349
Anzahl der Zusagen rund 337
Durchschnittliche Finanzierungssumme (in Mio. Euro) 1,0
Ausgeldstes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) 520
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 1,5

Eine Zinsverbilligung alleine ist u. a. aufgrund der nur schwer als Sicherheiten einsetzbaren Digitalisierungsauf-
wendungen nur begrenzt als Anreiz wirksam. Deshalb kommt der risikotragenden Nachrangfinanzierung hier mit
ihrer Eigenkapitaldhnlichkeit eine besondere Bedeutung zu. Dieser wird iiber das Programm Mezzanine fiir Inno-
vation mit seiner Nachrangkomponente weiterhin Rechnung getragen. Das Programm Mezzanine fiir Innovation
wurde im Jahr 2021 bis Ende 2025 verlangert.??

Die Wirksamkeit des Digitalisierungs- und Innovationskredits hat die KfW fiir den Zeitraum vom Programmstart
bis zum Jahresende 2019 durch das Leibnitz-Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung Mannheim (ZEW)
extern evaluieren lassen. Der Evaluationsbericht des Programms zeigt ein durchweg positives Gesamtergebnis
hinsichtlich der Kriterien Relevanz, Umsetzung, Wirkung und Wirtschaftlichkeit. Besonders positiv ist das Eva-
luationsergebnis beziiglich der Wirksamkeit der eingesetzten 6ffentlichen Fordermittel. Diese machten im Zeit-
raum von 2017 bis 2019 einen mittleren zweistelligen Millionen-Betrag aus. Mit dieser Summe konnte die KfW
im deutschen Mittelstand zusétzliche Innovationsausgaben von rund 1,2 Mrd. Euro und zusétzliche Sachanlage-
investitionen von ungefdhr 1,9 Mrd. Euro mobilisieren: Zudem wurden in den geforderten Unternehmen rund
14.500 zusitzliche Arbeitsplitze geschaffen, ihr Jahresumsatz stieg um zusétzliche 1,9 Mrd. Euro und es wurden
zusitzliche Kosteneinsparungen von rund 0,35 Mrd. Euro durch die geforderten Aktivititen erzielt. Der Vergleich
mit einer Kontrollgruppe nicht geforderter Unternehmen unterstreicht die positive Wirkung des ERP-Innovations-
und Digitalisierungskredits auf die wirtschaftliche Performance der Unternehmen: Geforderte Mittelsténdler ha-
ben ihre Beschéftigtenzahl innerhalb eines 2-Jahreszeitraums um 8,1 Prozentpunkte stirker gesteigert als die nicht
geforderten Unternehmen. Der Umsatz wuchs in diesem Zeitraum sogar um 9,7 Prozentpunkte stédrker als es ohne
die Forderung der Fall gewesen wire.

Der ERP- Digitalisierungs- und Innovationskredit ist daher ein wichtiger Baustein der Innovationsforderung in
Deutschland und trigt besonders effektiv dazu bei, die Innovationspotenziale mittelstdndischer Unternehmen in
Wachstum umzusetzen.

Der Programmansatz kann fiir die Uberwindung der Corona-Krise genutzt werden, indem die Unterstiitzung beim
Wiederhochfahren von Produktion und Vertrieb mit einer innovativen Erneuerung der Unternehmen (unter Nut-
zung neuer Digitalisierungsanwendungen) kombiniert wird.

22 Fiir die enthaltenen Globaldarlehen wurde die Anzahl der dahinterstehenden Einzelkredite auf Basis der zum Berichtszeitpunkt bereits

vorliegenden Meldungen der Landesforderinstitute erfasst und fiir die offenen Riickmeldungen zum Globaldarlehn hochgerechnet.
2 Die EU-Kommission hat die Verlingerung mit Entscheidung vom 18.06.2021 genehmigt (C(2021) 4270 final).
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Tabelle 9: ERP-Mezzanine fiir Innovation (Neugeschift 2021; nur Einzelkredite)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Zusagevolumen (in Mio. Euro) rund 23
Anzahl der Zusagen Neugeschéft 9
Durchschnittliche Finanzierungssumme (in Mio. Euro) rund 2,6
Ausgeldstes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) rund 23
Investitionshebel (Investitionsvolumen/Zusagevolumen) 1,0

3.2.4 Bereitstellung von Beteiligungskapital

Im Bereich der Beteiligungsfinanzierung wurde aus dem ERP-Sondervermdgen im Jahr 2021 ein Fordervolumen
von rund 884,07 Mio. Euro zugesagt (zusammen mit den Mitteln der jeweiligen Kooperationspartner in den Pro-
grammen (z. B. EIF, ESF)). Hiervon wurden insgesamt rund 349,23 Mio. Euro fiir die von der KfW bzw. KfW
Capital umgesetzten Programme in der Beteiligungsfinanzierung verwendet sowie in weitere selbstindige Direkt-
beteiligungen des Bundes rund 5,4 Mio. Euro investiert.

Im Unterschied zur Kreditfinanzierung kann bei der Beteiligungsfinanzierung das durch das ERP-Sondervermo-
gen ausgeloste zusitzliche Investitionsvolumen schwer gemessen werden. Das gesamte Investitionsvolumen des
Instruments ist bekannt. Es kann jedoch nicht ausgewiesen werden, wie hoch der private Anteil dieses Volumens
ist, der auf die Beteiligung des ERP-Sondervermdgens zuriickzufiihren ist und durch dieses mobilisiert worden
ist.

Im Folgenden wird daher zu den Beteiligungsinstrumenten — sofern moglich — das gesamte Investitionsvolumen,
an dem sich das entsprechende Instrument beteiligt hat, ausgewiesen. Auf die Darstellung eines sog. Investitions-
hebels wird jedoch verzichtet, da eine sinnvolle Berechnung aus oben dargestellten Griinden nicht mdglich ist.

ERP-Beteiligungsprogramm

Private Beteiligungsgesellschaften konnen als Beteiligungsgeber auftreten und deren (stille) Beteiligung kann aus
dem ERP-Beteiligungsprogramm {iber die Hausbank refinanziert werden. Diese Refinanzierungskredite werden
auf Basis einer Garantie einer Biirgschaftsbank gewéhrt, die ihrerseits von Bund und Lindern riickgarantiert wi-
rund Kleine und mittlere Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft kénnen von privaten Kapitalbeteiligungsge-
sellschaften fiir die Erweiterung ihrer Eigenkapitalbasis oder die Konsolidierung ihrer Finanzverhéltnisse Betei-
ligungen erhalten, um hiermit vornehmlich folgende Vorhaben zu finanzieren: Kooperationen, Innovationen, Um-
stellungen bei Strukturwandel, Errichtungen, Erweiterungen, grundlegende Rationalisierungen oder Umstellun-
gen von Betrieben. Damit wird Unternehmen erméglicht, ihre Eigenkapitalbasis zu erweitern und der Weg zur
Aufnahme weiterer Fremdfinanzierungsmittel geebnet. Im Zuge der MaBBnahmen zur Abmilderung der Folgen
der Corona Krise wurden die Konditionen fiir die Ubernahmen von Beteiligungen Ende des Jahres 2020 etleichtert
und verbessert und das Programm entsprechend angepasst.

Das Zusagevolumen in 2021 (48,8 Mio. Euro) hat sich infolgedessen im Vergleich zum Vorjahr (33,6 Mio. Euro)
iiber 15 Mio. Euro erhoht.

Das gesamte ausgeldste Investitionsvolumen betrug rund 311 Mio. Euro.
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Tabelle 10: ERP-Beteiligungsprogramm (Neugeschiift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Zusagevolumen (in Mio. Euro) 48,8

davon ERP-Mittel 48,8 (100 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 96
Durchschnittliche Beteiligungshéhe (in Mio. Euro) 508.333
Gesamtes Investitionsvolumen (in Mio. Euro) 311

Die bis 30. Juni 2021 vorgesehene Befristung der verbesserten Konditionen wurde zunéchst bis zum 31. Dezem-
ber 2021 und erneut bis zum 30. Juni 2022 verldngert.

Mikromezzaninfonds-Deutschland

Der Mikromezzaninfonds-Deutschland (MMF) dient der Stirkung der Eigenkapitalbasis von Klein- und Klein-
stunternehmen. Er bietet kleinen und jungen Unternehmen sowie Existenzgriindern wirtschaftliches Eigenkapital
von bis zu 50.000 Euro in Form stiller Beteiligungen. Gehort das Unternehmen zu einer der besonderen Zielgrup-
pen ist eine Beteiligung von bis 150.000 Euro mdglich (z. B. umweltorientiertes Unternehmen, Unternehmenslei-
tung von Frauen oder Menschen mit Migrationshintergrund, Unternehmen, die ausbilden oder aus der Arbeitslo-
sigkeit gegriindet werden). Mangels Eigenkapital und finanzieller Sicherheiten haben Klein- und Kleinstunter-
nehmenGriinderinnen und Griinder sowie junge Unternehmen oft keinen ausreichenden Zugang zu Bankkrediten.
Ein weiterer Grund fiir die Zuriickhaltung der Finanzierungsgeber ist, dass auf Grund der fehlenden Historie bei
Griindungen die Einschitzung der Kreditwiirdigkeit schwieriger ist. Der MMF tragt im Bereich des Angebots
kleinvolumiger eigenkapitaldhnlicher Finanzierungen dazu bei, diese Marktschwéchen auszugleichen. Finanziert
wird der MMF neben dem ERP-Sondervermogen aus dem Europdischen Sozialfonds (ESF). In der ersten Fonds-
generation (MMF I) konnten zwischen September 2013 und Ende 2015 rund 75 Mio. Euro platziert werden. Mit
dem MMF II stehen seit Anfang 2016 insgesamt 153,219 Mio. Euro zur Verfligung. Die stillen Beteiligungen aus
dem Fonds werden {iber das Netzwerk der Mittelstdndischen Beteiligungsgesellschaften iiberall in Deutschland
mit einer Laufzeit von bis zu 10 Jahren, einer festen Vergiitung (,,Zinsen) von i.d.R. 8 Prozent p. a. und einer
gewinnabhéngigen Komponente i.H. von 1,5 Prozent p. a. angeboten. Verwaltet wird der Fonds von der NBank,
der Investitions- und Forderbank Niedersachsen. Durch zusétzliche iiber den ESF ausgereichte Mittel aus dem
Aufbauinstrument REACT-EU wird die feste Vergiitung fiir Unternehmen des MMF II von 2021 bis Ende 2023
auf im Schnitt 4 Prozent p. a. reduziert. Die Unternehmen des MMF II wurden durch die aus REACT-EU finan-
zierten Zinszuschiisse signifikant entlastet. Zudem wird die Finanzierung iiber den MMF dadurch giinstiger, so-
dass kiinftig mit einem Anstieg der Beteiligungszahl gerechnet werden kann.

2021 wurden deutschlandweit insgesamt 145 Beteiligungen mit einem Volumen von 7,12 Mio. Euro ausgegeben
(2020: 222 Beteiligungen, 10,45 Mio. Euro Gesamtvolumen). Die durchschnittliche Beteiligungshéhe ist auf
49.103 Euro angestiegen. Ein Grofiteil der Mittel floss besonderen Zielgruppen des Fonds zu. Ein Grund fiir den
Riickgang bei den ausgegebenen Beteiligungen im Jahr 2021 diirften die Auswirkungen der Corona Pandemie
sein, die das gesamte Jahr 2021 betrafen, wihrend 2020 noch {iber ein Drittel der im Jahr 2020 ausgegeben Be-
teiligungen auf das erste Quartal 2020 entfielen.
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Tabelle 11: Mikromezzaninfonds (Neugeschiift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 7,12
davon ERP-Mittel 2,94 (41 Prozent)

Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 145

Durchschnittliche Beteiligungshéhe (in Mio. Euro) 49.103

High-Tech Griinderfonds

Der High-Tech Griinderfonds (HTGF) investiert Risikokapital in junge Technologieunternehmen und sorgt fiir
die notwendige Betreuung und Unterstiitzung des Managements von jungen Start-ups. Voraussetzungen fiir eine
Finanzierung sind vielversprechende Forschungsergebnisse, eine innovative technologische Basis sowie eine
chancenreiche Marktsituation. Es werden Forschungs- und/oder Entwicklungsvorhaben oder ein technologieba-
siertes innovatives Geschéftsmodell in Verbindung mit einem Entwicklungsvorhaben i.d.R. bis zu einem maxi-
malen Volumen in Hohe von 3 Mio. Euro gefordert. Es bestehen drei Generationen des Fonds: HTGF I (seit
2005), HTGF 1I (seit 2011) und der HTGF III (seit 2016). Der HTGF 1 bis III verfiigt insgesamt iiber ein Fonds-
volumen von rund 895,5 Mio. Euro. Am 10. November 2021 wurde der HTGF IV notariell gegriindet, der wie
seine Vorgingerfonds HTGF I bis III Risikokapital in neu gegriindete Technologieunternehmen investieren soll.
2021 wurden 44 Beteiligungen in neue Portfoliounternehmen in Héhe von 21,7 Mio. Euro zugesagt.

Tabelle 12: High-Tech Griinderfonds (Neugeschift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 21,7
davon ERP-Mittel 11,5 (53 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 44
Durchschnittliche Beteiligungshéhe (in Mio. Euro) 0,49
coparion

2015 wurde der Co-Investitionsfonds coparion mit marktnahen und VC-gerechten Strukturen als Nachfolger des
ERP-Startfonds konzipiert und vom ERP Sondervermdgen und der KfW gegriindet. Das Volumen des Fonds
betrégt aktuell 275 Mio. Euro. Eine Finanzierung {iber coparion erfolgt stets zusammen zu gleichen Bedingungen
(pari passu) mit einer/m weiteren privaten Beteiligungsgeber/in (Leadinvestor). Coparion beteiligt sich an kleinen
und mittleren innovativen Technologieunternehmen.

Die Beteiligung dient der Deckung des Finanzierungsbedarfs fiir die Entwicklung und Markteinfiihrung neuer
oder wesentlich verbesserter Produkte, Verfahren und Dienstleistungen. Die maximale Beteiligungssumme wurde
2020 auf bis zu 15 Mio. Euro pro Unternehmen erhoht. Es sind mehrere Finanzierungsrunden im Rahmen dieses
Hochstbetrages moglich.

Tabelle 13: coparion (Neugeschéft 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 19,5
davon ERP-Mittel 12,77 (65 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 9
Durchschnittliche Beteiligungshohe (in Mio. Euro) 2,17
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ERP-Startfonds

Der ERP-Startfonds beteiligt sich an innovativen kleinen Technologieunternehmen der gewerblichen Wirtschaft.
Die Forderung erfolgt als Beteiligung, die Beteiligungsform der Startfonds richtet sich vorrangig nach der Betei-
ligungsform des Leadinvestors. Die Hohe der Beteiligung betrdgt bis zu 5 Mio. Euro pro Unternehmen und ma-
ximal 2,5 Mio. Euro je Zwolfmonatszeitraum.

Der ERP-Startfonds beschrinkt sich seit 2016 auf Folgefinanzierungen.

Dies bewirkt ein gegeniiber den Vorjahren stagnierendes bzw. riicklaufiges Geschift beim ERP-Startfonds: 2021
wurden 2,43 Mio. Euro zugesagt. Die Anzahl der eingegangenen Beteiligungen stieg von 15 im Jahr 2020 auf 16
in 2021.

Tabelle 14: ERP-Startfonds (Zusagen fiir Folgefinanzierungen 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Folgefinanzierungsvolumen (in Mio. Euro) 2,43
davon ERP-Mittel 2,43 (100 Prozent)
Anzahl der Folgefinanzierungen 16
Durchschnittliche Hohe der Folgefinanzierungen (in Mio. Euro) 0,15

ERP/EIF-Dachfonds

Der gemeinsam vom Européischen Investitionsfonds (EIF) und dem ERP-Sondervermogen finanzierte Dachfonds
beteiligt sich an Venture-Capital-Fonds, die in Technologieunternehmen in der Frith- oder Wachstumsphase in-
vestieren. Das durchschnittliche Investitionsvolumen liegt zwischen 20 Mio. Euro und 60 Mio. Euro.

Seit Mitte 2021 beteiligt sich der ERP/EIF-Dachfonds zusammen mit dem Zukunftsfonds und dem EIF an der
GFF EIF Wachstumsfazilitit. Zu diesem Zweck hat das ERP-Sondervermégen seinen Kapitalanteil am ERP/EIF-
Dachfonds um weitere 793 Mio. Euro aufgestockt, so dass das Gesamtvolumen des ERP/EIF-Dachfonds rund 4,5
Mrd. Euro betrigt (gemeinsam finanziert von ERP-Sondervermodgen und EIF).

Im Jahr 2021 wurden aus dem ERP/EIF-Dachfonds 10 Beteiligungen mit einem Gesamtvolumen von 1974
Mio. Euro zugesagt.

Tabelle 15: ERP/EIF-Dachfonds (Neugeschiift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 197,4
davon ERP-Mittel 98,7 (50 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 10
Durchschnittliche Beteiligungshohe (in Mio. Euro) 19,7

GFF EIF Wachstumsfazilitit

Die GFF EIF Wachstumsfazilitdt wurde im Juni 2021 als ein Modul des Zukunftsfonds aufgelegt und soll {iber
einen Zeitraum von zehn Jahren insgesamt bis zu 3,5 Mrd. Euro in Wachstumsfonds und in grofvolumigere
Wachstumsfinanzierungsrunden von Start-ups investieren. Das Finanzierungsvolumen in Hohe von bis zu
3,5 Mrd. Euro wird vom Zukunftsfonds, vom ERP-Sondervermdgen und vom EIF gemeinsam zur Verfiigung ge-
stellt. Die GFF EIF Wachstumsfazilitidt wird vom EIF verwaltet. Vorbild fiir die GFF EIF Wachstumsfazilitit war
die im Jahr 2016 entstandene und vom ERP-Sondervermdgen und EIF gemeinsam finanzierte ERP/EIF-Wachs-
tumsfazilitdt, die parallel zur GFF EIF Wachstumsfazilitét seit Mitte 2021 keine eigenen Neuinvestments mehr
eingeht.
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Im Jahr 2021 wurden aus dem GFF EIF Wachstumsfazilitit die ersten sechs Beteiligungen mit einem Gesamtvo-
lumen von 183,8 Mio. Euro zugesagt (aus den Mitteln des ERP-Sondervermogen, des EIF und des Zukunfts-
fonds).

Tabelle 16: GFF EIF Wachstumsfazilitit (Neugeschéft 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 183,75
davon ERP-Mittel 22,1 (12 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 6
Durchschnittliche Beteiligungshoéhe (in Mio. Euro) 30,6

ERP/EIF-Wachstumsfazilitit

Die ERP/EIF-Wachstumsfazilitit wurde 2016 mit einem Gesamtvolumen von 500 Mio. Euro aufgesetzt mit dem
Ziel, schnell wachsenden Unternehmen einen Zugang zu Wachstumskapital zu eréffnen. Seitdem sich das ERP-
Sondervermdgen zusammen mit dem EIF an der GFF EIF Wachstumsfazilitét beteiligt, geht die ERP/EIF-Wachs-
tumsfazilitdt keine Neuinvestments mehr ein. Bis Mitte 2021 ist noch eine Finanzierung im Umfang von 50
Mio. Euro erfolgt.

Tabelle 17: ERP/EIF-Wachstumsfazilitit (Neugeschift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 50,0
davon ERP-Mittel 33,0 (66 Prozent)

Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 1

Durchschnittliche Beteiligungshéhe (in Mio. Euro) 50,0

European Angels Fund Germany

Der European Angels Fund Germany (EAF) kofinanziert die Investitionen ausgewdhlter und erfahrener Business
Angels sowie anderer nicht-institutioneller Investoren, die sich an innovativen Unternehmen beteiligen. Durch
die bereitgestellten Kofinanzierungsmittel erhoht der Fonds die Finanzkraft der Investoren und unterstiitzt damit
die Finanzierung innovativer Unternehmen in ihrer Griindungs-, Frith- und Wachstumsphase. Die Hohe der Be-
teiligung betrégt iiblicherweise zwischen 250.000 Euro und 5 Mio. Euro. Fiir die Investitionen des EAF werden
aus dem ERP/EIF-Dachfonds 400 Mio. Euro bereitgestellt.

Im Jahr 2021 wurde im Rahmen des EAF kein neuer Ko-Investitionsvertrag abgeschlossen.

Mezzanin-Dachfonds fiir Deutschland

Der im Jahr 2012 aufgelegte Mezzanin-Dachfonds fiir Deutschland (MDD) ist eine gemeinschaftliche Initiative
des ERP-Sondervermdgens, der LfA-Forderbank Bayern, der NRW-Bank und des EIF zur Stirkung des Marktes
fiir Mezzanin-Kapital in Deutschland. Im Januar 2020 ist die Sachsische Aufbaubank dem MDD als weiterer
Gesellschafter beigetreten und hat einen Anteil der Kapitalzusage des ERP-Sondervermégens in Hohe von
10 Mio. Euro iibernommen.

Der MDD beteiligt sich an privaten professionellen Mezzanin-Fonds, die wesentlich in den deutschen Mittelstand
investieren. Durch den Einsatz von Mezzanin-Kapital konnen die Mittelstindler gleichzeitig die Vorteile von
Eigen- und Fremdkapital nutzen, da die Eigenkapitalausstattung und damit das Rating verbessert werden, ohne
dass dem Kapitalgeber Gesellschafter-Stimmrechte gewdhrt werden miissen. Voraussetzung ist, dass die Fonds-
beteiligungen grundsétzlich zu den gleichen Bedingungen (pari passu) erfolgen, wie die Beteiligung weiterer pri-
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vater Mitinvestoren. Die Forderung erfolgt als Beteiligung an dem jeweiligen Mezzaninfonds, wobei der Zielan-
teil des Investments zwischen 5 und 33 Prozent des Volumens des jeweiligen Anlagefonds betragen soll. Das
Gesamtvolumen des MDD betrégt in zwei Generationen insgesamt 600 Mio. Euro.

Im Jahr 2021 ist der MDD drei Beteiligungen mit einem Volumen von 50 Mio. Euro eingegangen.

Tabelle 18: Mezzanin-Dachfonds (Neugeschéft 2020)
— Stand 31. Dezember 2020 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 50
davon ERP-Mittel 30,82 (62 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 3
Durchschnittliche Beteiligungshoéhe (in Mio. Euro) 16,7

Im Oktober 2021 wurde die Investitionsperiode fliir den MDD um ein weiteres Jahr bis November 2022 verlén-
gert.

ERP-Venture Capital Fondsinvestments

Die Beteiligungen der ERP-Venture Capital Fondsinvestments durch die KfW Capital erfolgen an ausgewahlten
Venture Capital- und Venture Debt-Fonds mit Sitz in Deutschland oder Europa, die sowohl die Start-up-, als auch
die Wachstumsphase junger Unternehmen abdecken konnen und die maB3geblich in Deutschland investieren. Der
Anteil eines Fondsinvestments liegt bei max. 25 Mio. Euro pro Fonds. Grundsétzlich sind Beteiligungen an Wag-
niskapitalfonds mit einem branchenerfahrenen Team vorgesehen. Daneben sind jedoch auch Beteiligungen an
neu gegriindeten Fondsgesellschaften (sog. ,,First Time“-Fonds) moglich. Der Fokus der Beteiligungen soll auf
Fonds fiir Start-ups aus technologieorientierten Branchen liegen (z. B. IT und E-Commerce, Biotech, Life Sci-
ence, MedTech, Cleantech). Auch Investment in ,,Social Venture*“-Fonds sowie in ,,JImpact Fonds* kommen in
Betracht, wenn diese als Finanzinvestoren mit dem Ziel der Renditemaximierung agieren.

Das Forderangebot wurde auch im Jahr 2021 sehr gut angenommen. So wurden im Jahr 2021 Fondsinvestments
mit einem Volumen von insgesamt 187 Mio. Euro getitigt. Das gesamte Zeichnungsvolumen der Fonds, an denen
sich die ERP-Venture Capital-Fondsinvestments im Jahr 2021 beteiligt haben, betrug 2,45 Mrd. Euro.

Tabelle 19: ERP-Venture Capital Fondsinvestments (Neugeschiift 2021)
— Stand 31. Dezember 2021 —

Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 187

davon ERP-Mittel 187 (100 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 12
Durchschnittliche Beteiligungshohe (in Mio. Euro) 15,58
Gesamtvolumen gezeichneter Fonds (in Mio. Euro) 2.450

ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit

Die Beteiligungen der ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit bei der KfW Capital erfolgen an ausgewahlten
Venture Capital- und Venture Debt-Fonds mit Sitz in Deutschland oder Europa, die sowohl die Start-up-, als auch
die Wachstumsphase junger Unternehmen abdecken konnen und die maB3geblich in Deutschland investieren. Die
ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit ist ein Modul des im Jahr 2021 aufgesetzten Zukunftsfonds und nahm im
Juni 2021 ihre Investitionstétigkeit auf. Mit der ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit wird das Investitionsvo-
lumen der KfW Capital auf knapp 400 Mio. Euro pro Jahr aufgestockt.

Der Anteil eines Fondsinvestments iiber die Wachstumsfazilitdt liegt bei max. 50 Mio. Euro pro Fonds. Grund-
sétzlich sind Beteiligungen an Wagniskapitalfonds mit einem branchenerfahrenen Team vorgesehen. Daneben
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sind jedoch auch Beteiligungen an neu gegriindeten Fondsgesellschaften (sog. ,,First Time*“-Fonds) moglich. Der
Fokus der Beteiligungen soll auf Fonds fiir Start-ups aus technologieorientierten Branchen liegen (z. B. IT und E-
Commerce, Biotech, Life Science, MedTech, Cleantech). Auch Investments in ,,Social Venture“-Fonds sowie in
Impact Fonds“ kommen in Betracht, wenn diese als Finanzinvestoren mit dem Ziel der Renditemaximierung
agieren.

Das Forderangebot wurde mit Start im Jahr 2021 sehr gut angenommen. So wurden im Jahr 2021 Fondsinvest-
ments mit einem Volumen von insgesamt 111 Mio. Euro getitigt. Ab dem Jahr 2022 betrégt das jéhrliche Inves-
titionsvolumen der Wachstumsfazilitdt bis zu 200 Mio. Euro. Das gesamte Zeichnungsvolumen der Fonds, an
denen sich die ERP/Zukunftsfonds-Wachstumstfazilitiat im Jahr 2021 beteiligt hat, betrug 1,5 Mrd. Euro.

Tabelle 20: ERP/Zukunftsfonds-Wachstumsfazilitit (Neugeschift 2021)
— Stand 31. Dezemeber 2021 —
Beteiligungsvolumen (in Mio. Euro) 111
davon ERP-Mittel 111 (100 Prozent)
Anzahl der eingegangenen Beteiligungen 4
Durchschnittliche Beteiligungshéhe (in Mio. Euro) 27,75
Gesamtvolumen gezeichneter Fonds (in Mio. Euro) 1.500
Obermark (SCA) SICAR

Das ERP-Sondervermdgen ist der Fondsgesellschaft Obermark (SCA) SICAR im Jahr 2012 als Aktionér beige-
treten. Obermark investiert dauerhaft in mittelstdndische europédische Unternehmen, vornehmlich im deutschspra-
chigen Raum. Von den jeweiligen Unternehmen erwirtschaftetes Kapital steht diesen Unternehmen fiir Investiti-
onen zur Verfiigung oder wird, wenn nicht benotigt, entweder in andere Portfoliounternehmen der Obermark oder
fiir Neuinvestitionen verwendet. Grundsétzlich werden keine Gewinne an die Aktiondre der Obermark ausge-
schiittet. Im Jahr 2021 wurden keine Investitionsmittel abgerufen, da die Ziehungsphase des Fonds beendet ist.

Brockhaus Private Equity 111

Das ERP-Sondervermdgen ist dem Fonds Brockhaus Private Equity IIT (Scottish) L.P. im Jahr 2013 als Gesell-
schafter beigetreten. Brockhaus ist als Beteiligungsgesellschaft fiir Buy-Outs und Expansionsfinanzierungen im
deutschsprachigen Raum aktiv und betreut insgesamt drei Fonds mit einem Gesamtvolumen in Hohe von 285
Mio. Euro. Investitionen der Fonds erfolgen in mittelstdndische Unternehmen mit einem EBITDA von 3-15
Mio. Euro. Im Jahr 2021 wurden keine Investitionsmittel abgerufen, da die Investitionsperiode des Fonds beendet
ist.

Earlybird Health Fonds

Seit 2016 hilt das ERP-Sondervermdgen eine Beteiligung am Wagniskapitalfonds Earlybird Health. Der Fonds
hat einen Investitionsfokus auf Unternehmen, die insbesondere auf die Digitalisierung medizinischer Leistungen
abzielen. Die Engagements des ERP-Sondervermdgens und weiterer privater Investoren bestehen aus dem Invest-
ment und einem abstrakten Schuldversprechen gegeniiber einer Krankenkasse, mit dem das Investment dieser
Krankenversicherung quasi garantiert wirund Im Gegenzug bekommen die Investoren bei einer Rendite oberhalb
von 2 Prozent die dariiber liegenden Ertrdge als Garantiepramie. Im Jahr 2021 stellte das ERP-Sondervermogen
3,23 Mio. Euro an Investitionsmitteln bereit.

eCAPITAL IV Technologies Fonds

Das ERP-Sondervermogen ist seit Ende 2016 am Wagniskapitalfonds eCAPITAL IV Technologies beteiligt. Der
Fonds stellt Start-ups und innovativen Unternehmen aus dem Hightech-Bereich Risikokapital zur Verfiigung. Im
Jahr 2021 stellte das ERP-Sondervermogen 0,93 Mio. Euro an Investitionsmitteln bereit.
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eCapital Cybersecurity Fonds

Ende 2018 hat das ERP-Sondervermdgen eine Beteiligung von bis zu 7,45 Mio. Euro am Cybersecurity-Fonds
der deutschen Fondsgesellschaft eCAPITAL gezeichnet. Der Fonds hat einen Investitionsfokus auf Unternehmen,
die insbesondere auf IT-Sicherheit und Datensicherheit fiir Wirtschaft und Gesellschaft abzielen. Im Jahr 2021
hat das ERP-Sondervermogen Investitionsmittel in Hohe von 1,21 Mio. Euro bereitgestellt.

3.2.5 Forderung von Exportleistungen deutscher Unternehmen — ERP-Exportfinanzierungs-
programm

Im Bereich der Exportférderung wurde iiber das ERP-Exportfinanzierungsprogramm 2021 ein Férdervolumen
von insgesamt rund 278 Mio. Euro®* zugesagt. Im Vergleich zum Vorjahr ist das Férdervolumen um rund 29 Pro-
zent gestiegen (2020: 216 Mio. Euro)?.

Im Rahmen des ERP-Exportfinanzierungsprogramms werden Kredite an auslédndische Kaufer deutscher Export-
giiter in Entwicklungslander gefordert. Hiervon profitieren sowohl Entwicklungs- und Schwellenlénder, als auch
deutsche Exporteure, die sich damit neue Mérkte erschlieBen. Unter dem Programm vergeben antragsberechtigte
Banken sogenannte ,,CIRR-Kredite*, die unter Nutzung des ERP-Sondervermégens refinanziert werden. CIRR-
Kredite werden zu dem von der OECD festgelegten giinstigen CIRR-Zinssatz (CIRR = Commercial Interest Re-
ference Rate) ausgestattet und miissen bestimmte Programmbkriterien erfiillen, z. B. mit einer Exportkreditgarantie
des Bundes gedeckt sein (Hermes-Deckung).

3.2.6 Forderung von transatlantischen Begegnungen

SchlieBlich wurden auch 2021 mit den MaBinahmen im Rahmen des deutschen Programms fiir transatlantische
Begegnung und iiber verschiedene Stipendienprogramme mit Partnern aus den USA bzw. mit den MOE-GUS-
Staaten akademischer Austausch und internationale Vernetzung mit Zuschiissen gefordert. Das geplante Forder-
volumen dieser Programme wurde fiir 2021 nicht ausgeschopft. Die Hohe der tatséchlich in Anspruch genomme-
nen Mittel ist, wie im Vorjahr, deutlich niedriger (Férdervolumen in 2021: 3,7 Mio. Euro; Férdervolumen in 2020:
3,1 Mio. Euro). Grund sind die anhaltenden Auswirkungen der Corona-Pandemie, durch die die Moglichkeit und
Planbarkeit von transatlantischen Reisen auch in 2021 stark beeintrachtigt war. Diese Auswirkungen zeigten sich
vorrangig im Transatlantik-Programm, wo weiterhin zahlreiche Projekte nicht planméBig realisiert werden konn-
ten. Ein erheblicher Teil des Mittelbedarfs hat sich in das Jahr 2022 verschoben. In den geférderten Stipendien-
programmen zeigen sich nur geringe Einschrankungen durch die Pandemie.

4 Ausblick

Die konjunkturelle Entwicklung steht ganz im Zeichen des Angriffskriegs Russlands auf die Ukraine. Die Pande-
mie, obgleich noch nicht vollstéindig iiberwunden, ist in den Hintergrund getreten. Am 27. April hat die Bundesre-
gierung ihre Friihjahrsprojektion vorgelegt. Fiir die Jahre 2022 und 2023 erwartete die Bundesregierung, dass das
BIP um 2,2 Prozent bzw. 2,5 Prozent wichst (2021: +2,6 Prozent). Das aktuelle Prognosespektrum (September
2022) reicht fiir die Jahre 2022 und 2023 von 1,1 bis 1,6 Prozent bzw. von -1,4 bis 0,8 Prozent. Fiir das Jahr 2024
wird wieder von Wachstum von 1,7 bis 2,6 Prozent ausgegangen. Laut Detailmeldung des Statistischen Bundes-
amtes ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal 2022 um 0,8 Prozent gestiegen (preis-, saison- und
kalenderbereinigt ggii. Vorquartal). Im zweiten Quartal hat sich das BIP leicht erhdht (+0,1 Prozent). Aufgrund der
Beschrinkung der deutschen Gasimporte durch Russland hat sich der Ausblick auf das zweite Halbjahr merklich
eingetriibt. Die deutsche Wirtschaftsleistung konnte in der zweiten Jahreshélfte stagnieren oder riicklaufig sein.
Auch wenn das erste Halbjahr laut der nun vorliegenden amtlichen Daten besser verlaufen ist als in der Friih-
jahrsprojektion geschétzt, ist fiir die Herbstprojektion (12.10.) eine Abwirtskorrektur der Wachstumsrate fiir das
Jahr 2022 auf zwischen einem und zwei Prozent realistisch. Deutschland hatte einen hohen russischen Importanteil
bei Gas. Die Krise trifft die heimische Wirtschaft somit hérter als andere Volkswirtschaften.

Nun gilt es, die deutsche Wirtschaft sicher durch die Krisen zu begleiten. Mit einem Planvolumen von fast 10
Mrd. Euro (2022: 9,8 Mrd. Euro) kann die Férderung aus dem ERP-Sondervermdgen fiir 2023 einen wichtigen
Beitrag dazu leisten, den deutschen Mittelstand mit Kraft dabei zu unterstiitzen, die 6konomischen Herausforde-
rungen der Corona-Pandemie und des russischen Angriffskriegs zu meistern. Denn eine funktionierende Kredit-

24 Zuginge, bezogen auf den bilanziellen Forderungsbestand

25 Quelle: Schreiben IPEX-Neuzusage 2021 ERP-Exportprogramm/ Bankenrefinanzierung ERP-CIRR vom 7. Januar 2022.
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und Beteiligungskapitalversorgung ist Voraussetzung fiir die optimale Nutzung von Wachstumspotentialen. Die
Finanzierungsforderung aus dem ERP-Sondervermogen ist deshalb ein wichtiger Baustein zur wirtschaftlichen
Erholung und zum Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit des deutschen Mittelstands.

Zum 1. Januar 2022 wurde die Struktur der ERP-Forderkreditprogramme neu aufgestellt. Kernbestandteile der
Neustrukturierung ist eine Vereinfachung der Forderprogramme und eine Verbesserung der Konditionen. Kiinftig
werden alle kleinen und mittleren Unternehmen nach der Definition der Européischen Kommission von den giins-
tigen Finanzierungskonditionen der ERP-Forderkreditprogramme profitieren. Bislang kam diese im Wesentlichen
Griindungen zugute. D. h. auch etablierten Mittelstindlern steht dann fiir ihre Wachstumsinvestitionen die beson-
ders attraktive ERP-Forderung zur Verfiigung. Ziel ist es, dem gesamten deutschen Mittelstand mit einem umfas-
senden und attraktiven Forderkreditangebot zur Seite zu stehen und die Unternehmen bei wichtigen und zukunfts-
orientierten Investitionen zu unterstiitzen.

Denn neben den aktuellen Herausforderungen, mit denen die mittelstdndischen Unternehmen infolge der Corona-
Pandemie und des russischen Angriffskriegs konfrontiert sind, riicken auch die sogenannten ,,twin-transitions®,
Nachhaltigkeit und Digitalisierung, immer mehr in den Fokus, wenn es darum geht, Wachstumschancen zu nutzen
und gestirkt aus der Krise hervorzugehen. Auch hier kann die ERP-Forderung einen wichtigen Beitrag leisten
und Investitionsanreize setzen.

Auch im Bereich der Wagniskapital- und Beteiligungsfinanzierung werden die einzelnen Instrumente kontinuier-
lich entsprechend des Marktbedarfes weiterentwickelt. Hierzu gehort die Beteiligung des ERP-Sondervermdgens
an der Umsetzung der Startup-Strategie, die das Bundeskabinett am 27. Juli 2022 verabschiedet hat. Eine bedeu-
tende Rolle spielt dabei auch die MaBnahmen zur Stirkung von Start-ups, die Innovationen in den Bereichen
griinen Investitionen, Nachhaltigkeit und Social Impact voranbringen sowie von MaBinahmen zur Stirkung von
Frauen im VC-Okosystem.

Fiir den Zukunftsfonds werden seit Anfang 2021 10 Mrd. Euro aus dem Bundeshaushalt abge-sichert (Epl. 32).
Der im April 2021 gegriindete DeepTech & Climate Fonds (DTCF), der Betei-ligungskapital in Technologie-
Unternehmen mit langen Entwicklungs- und Wachstumszeit-riumen investiert, ist ein Baustein des Zukunfts-
fonds, der zunéchst allein aus dem ERP-Sondervermégen finanziert wirund Im Jahr 2022 werden weitere Zu-
kunftsfondsmodule umgesetzt, die auch durch das ERP-Sondervermogen mitfinanziert werden. So ist beispiels-
weise in 2022 das Fundraising fiir den Wachstumsfonds Deutschland vorgesehen, welcher sich an Venture Capi-
tal- und Growth Fonds mit geographischem Fokus auf Deutschland und Europa beteiligen will und insbesondere
tendenziell risikoaversere institutionelle Investoren wie Versicherungen, Versorgungswerke und Pensionskassen
fiir den Wagniskapitalmarkt gewinnen soll. Mit einer Wachstumsfazilitit auf der Plattform des HTGF sollen zu-
dem aus Mitteln des Zukunftsfonds und des ERP-Sondervermdgen Anschlussinvestitionen in das Portfolio des
HTGF ermdglicht werden.

Im Hinblick auf die Weiterentwicklung des HTGF lésst sich festhalten, dass die Investitionspha-se des HTGF 111
nach aktuellen Planungen im September 2022 auslaufen wird, sodass ab die-sem Zeitpunkt der HTGF IV fiir
Neuinvestitionen iibernimmt. Der erste Zeichnungsschluss des Fonds wurde am 14. Juli 2022 verkiindet. Geplant
ist ein Fondsvolumen von 400 Mio. Euro, an dem sich das ERP-Sondervermégen, vertreten durch das BMWK,
mit 51 Prozent beteiligen soll. Auch hierbei sollen — wie bei den vorhergehenden Fonds — private Mittel in Hohe
von mindestens 30 Prozent eingesammelt werden. Die {ibrigen Mittel sollen wie in den Vorgéngerfonds von der
KfW Capital bereitgestellt werden.

Die erfolgreichen MafBinahmen zur Unterstiitzung von Existenzgriindungen und Wachstumsfinanzierungen aus
dem ERP-Sondervermdgen bleiben mithin als wichtiger Bereich der forderpolitischen Agenda bestehen. Sie wer-
den auf hohem Niveau fortgesetzt, weiterentwickelt und an den im Zuge der Krisen entstandenen Bedarfen aus-
gerichtet.

Mit der von der KfW und BMWK initiierten Griinderplattform www.gruenderplattform.de wurde iiber die Finan-
zierungsangebote hinaus eine kostenfreie, digitale Arbeitsplattform geschaffen, mit der angehende Griinderinnen
und Griinder interaktiv von der Idee iiber den Business Plan bis zur Griindung mit Informationen und Hilfestel-
lungen begleitet werden und aktiv an ihrer Geschéftsidee arbeiten konnen. Die Griinderplattform wird fortlaufend
weiterentwickelt. Sie ermoglicht ihren Nutzenden mit zentralen Akteuren der Griindungsberatung — und finanzie-
rung in Kontakt zu treten und erweitert ihre Themen und Services fortlaufend (u.a. monatliche Webinare zu Social
Entrepreneurship).


http://www.gruenderplattform.de/
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