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Gesetzentwurf

der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes liber die Digitalisierung des Finanzmarktes
(Finanzmarktdigitalisierungsgesetz — FinmadiG)

A. Problem und Ziel

Digitale Finanzdienstleistungen sind integraler Bestandteil einer zukunftsgerich-
teten und wettbewerbsfahigen Wirtschaft. Mit dem Einsatz innovativer Techno-
logien, wie der Distributed-Ledger-Technologie, konnen Effizienzen gesteigert
und Kosten reduziert werden. Zur Stirkung des Vertrauens in neue digitale Finanz-
infrastrukturen miissen gleichzeitig Maflnahmen getroffen werden, um die digitale
Resilienz zu erh6hen und neuen Geldwéscherisiken entgegenzuwirken. Dies dient
auch der Integritit und Stabilitit des Finanzsystems. Hierzu bedarf es in einem
europdischen Binnenmarkt einheitlicher Losungen. Die Europdische Kommission
hat deswegen 2020 eine Strategie fiir ein digitales Finanzwesen (KOM (2020) 591
final) vorgelegt. Ziel dieser Strategie ist es insbesondere, Europas Wettbewerbs-
fahigkeit und Innovationen im Finanzsektor zu fordern.

SchliisselmaBnahmen der Strategie der Europédischen Kommission fiir ein digita-
les Finanzwesen sind die Verordnung (EU) 2023/1114 des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom 9.6.2023,
S. 40) (MiCA), die Verordnung (EU) 2023/1113 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-
transfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 (ABIL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1) (Geldtransferverordnung), die
Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom
14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und
zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009, (EU)Nr. 648/2012,
(EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABL L 331 vom
27.12.2022, S. 1) (DORA) und die Richtlinie (EU) 2022/2556 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 und (EU) 2016/2341 hinsichtlich der digitalen operationalen
Resilienz im Finanzsektor (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 153) (DORA-Richtli-
nie).
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Die Verordnung (EU) 2023/1114 schafft ein umfassendes Rahmenwerk fiir Pri-
mar- wie Sekunddrmarkte fiir Kryptowerte. Die wesentlichen Inhalte sind:

—  Zulassungsvorbehalt fiir das 6ffentliche Angebot bestimmter Kryptowerte
und Kryptowerte-Dienstleistungen sowie unter anderem aufsichtliche Vor-
gaben an die Organisation und Geschéftsfithrung;

—  Transparenz- und Offenlegungspflichten fiir das 6ffentliche Angebot und die
Zulassung zum Handel;

—  Vorgaben zum Schutz der Inhaber von Kryptowerten und Kunden der An-
bieter von Kryptowerte-Dienstleistungen;

—  Vorgaben an die Offenlegung von Insiderinformationen, Malnahmen zur
Verhinderung von Insidergeschiften, unrechtméBiger Offenlegung von Insi-
derinformationen sowie Marktmanipulation im Zusammenhang mit Krypto-
werten.

Die Verordnung (EU) 2023/1114 ist am 29. Juni 2023 in Kraft getreten und gilt
grundsitzlich ab dem 30. Dezember 2024. Die Titel III und IV gelten bereits ab
dem 30. Juni 2024.

Dieses Gesetz iiberfiihrt den derzeitigen nationalen Aufsichtsrahmen fiir das Be-
treiben bzw. das Erbringen von Bank- und Finanzdienstleistungen im Hinblick
auf Kryptowerte einschlieflich der erteilten Erlaubnisse in den neuen Regelungs-
rahmen der Verordnung (EU) 2023/1114 und trifft die erforderlichen Regelungen
zur Anwendung der Verordnung (EU) 2023/1114 in Deutschland.

Die Verordnung (EU) 2023/1113 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-
transfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 fasst die bisherige Verordnung (EU) 2015/847 (Geldtransferver-
ordnung) neu. Sie ist am 29. Juni 2023 in Kraft getreten und gilt ab dem 30. De-
zember 2024. Die Neufassung setzt die jiingsten Vorgaben der Financial Action
Task Force (FATF) fiir Anbieter von Dienstleistungen fiir virtuelle Vermdgens-
werte um, mit denen die Riickverfolgbarkeit von Transfers virtueller Vermdgens-
werte erleichtert werden soll. Danach miissen Anbieter von Dienstleistungen fiir
virtuelle Vermogenswerte bei Transfers virtueller Vermogenswerte Angaben zu
den Auftraggebern und Begiinstigten dieser Transfers einholen, autbewahren, an
die Gegenpartei iibermitteln und auf Anfrage den zustindigen Behorden zur Ver-
fiigung stellen.

Durch die Verordnung (EU) 2022/2554 und die Richtlinie (EU) 2022/2556 soll
die digitale operationale Resilienz bei Finanzunternehmen erhéht werden. Cy-
berangriffe haben in den letzten Jahren kontinuierlich zugenommen. Besonders
davon betroffen ist der Finanzsektor. Das Ziel der Verordnung (EU) 2022/2554
und der Richtlinie (EU) 2022/2556 ist es deshalb, die Cybersicherheit des Finanz-
sektors insgesamt zu stidrken. Hierzu werden fiir alle Finanzunternehmen einheit-
liche Vorgaben fiir die Sicherheit von Netzwerk- und Informationssystemen, die
die Geschiftsprozesse von Finanzunternehmen unterstiitzen, aufgestellt.

Durch die beiden Rechtsakte werden im Wesentlichen folgende Regelungen fiir
Finanzunternehmen festgelegt:

—  organisatorische Vorgaben an die IT-Sicherheit, einschlieBlich den Umgang
mit IT-Auslagerungen;

—  Meldepflichten von schwerwiegenden Sicherheitsvorfallen und Austausch
von Informationen;
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—  Testen der digitalen operationalen Resilienz durch Vorgaben zur Durchfiih-
rung simulierter Angriffe auf die Informations- und Kommunikationstech-
nologie (IKT) ausgewdhlter Unternehmen, sog. Penetrationstests;

—  FolgemaBnahmen fiir Finanzinstitute im Nachgang von Priifungen bei kriti-
schen IKT-Drittdienstleistern.

Die Verordnung (EU) 2022/2554 und die Richtlinie (EU) 2022/2556 sind am
16. Januar 2023 in Kraft getreten. Die Richtlinie (EU)2022/2556 muss bis
zum 17. Januar 2025 in nationales Recht umgesetzt werden, die Verordnung
(EU) 2022/2554 gilt ab dem 17. Januar 2025.

B. Losung

Die notwendigen Regelungen zur Durchfiihrung der Verordnungen (EU) 2023/1114,
(EU) 2023/1113 und (EU) 2022/2554 sowie zur Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2022/2556 werden mit diesem Gesetz zusammengefasst.

Zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 wird ein neues Kryptomark-
teaufsichtsgesetz (KMAG) erlassen. Die Schaffung eines eigenstéindigen Fachge-
setzes tragt dem durch die Verordnung (EU) 2023/1114 geschaffenen Alternativ-
verhéltnis zwischen Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU und
Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 Rech-
nung und dient der einfachen Rechtsanwendung. Dabei legt die Verordnung
(EU) 2023/1114 die materiellen Anforderungen fiir die durch sie regulierten Té-
tigkeiten unmittelbar fest. Einer weiteren gesetzlichen Umsetzung dieser Vor-
schriften in nationales Recht bedarf es nicht. Die Verordnung enthélt umfangrei-
che Regelungsauftrige an die Mitgliedstaaten hinsichtlich der Befugnisse der zu-
stindigen Behorde sowie zur Sanktionierung von Verstofen gegen die Verord-
nung (EU) 2023/1114. Diesen Regelungsauftragen kommt der deutsche Gesetz-
geber mit dem vorliegenden Gesetzentwurf nach.

Zudem wird mit dem vorliegenden Gesetzentwurf die bisherige nationale Regu-
lierung von Bankgeschiften und Finanzdienstleistungen im Hinblick auf Krypto-
werte, namentlich im Kreditwesengesetz (KWG), in den neuen Rechtsrahmen der
Verordnung (EU) 2023/1114 iiberfiihrt und dort, wo dies erforderlich ist, an die
Besonderheiten der Kryptomérkte angepasst. Institute, die derzeit nach nationa-
lem Recht Bankgeschifte und Finanzdienstleistungen in Bezug auf Kryptowerte
betreiben bzw. erbringen, sollen mdglichst einfach in diesen neuen Rechtsrahmen
iiberfiihrt werden.

Zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 sind Anpassungen im Geld-
wischegesetz (GwG) in Bezug auf Kryptowertetransfers erforderlich. Dazu ge-
hort insbesondere die Festlegung der Aufsichtszustindigkeit der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) fiir die Uberwachung der Ein-
haltung der Vorgaben durch die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen. Zu-
dem macht es die Uberfiihrung der bisherigen Regulierung vom KWG in das
KMAG erforderlich, Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen im GwG als
geldwischerechtlich Verpflichtete zu definieren. Als geldwéscherechtlich Ver-
pflichtete neu aufgenommen werden daneben Emittenten vermdgenswertreferen-
zierter Token, soweit die Abwicklung nicht ausschlielich iiber einen Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen erfolgt.

Zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 und zur Umsetzung der Richt-
linie (EU) 2022/2556 sind in den betroffenen Fachgesetzen punktuelle Anpassun-
gen erforderlich. Diese betreffen insbesondere die Zustdndigkeiten und Aufsichts-
befugnisse der jeweiligen Aufsichtsbehorden, einschlielich der Sanktionierung



Drucksache 20/10280 —4— Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

von Verstoen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554. Soweit sich aus der Richt-
linie (EU) 2022/2556 Umsetzungsbedarf ergibt, bezieht sich dieser auf Anderun-
gen und Ergdnzungen des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes (SAG), des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes (ZAG).

In das WpHG wird eine Ubergangsregelung zur Anwendung des in der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (EU-Finanzmarktverordnung) (ABl. L 173 vom
12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4; L 278
vom 27.10.2017, S. 54; L 20 vom 24.1.2020, S. 26; L vom 2.12.2020, S. 79;
L 131 vom 5.5.2022, S. 13), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033
des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juni 2016 (ABL L 175 vom
30.6.2016, S. 1) gedndert worden ist, vorgesehenen Verbots von Zuwendungen
fiir die Weiterleitung von Kundenauftrigen aufgenommen. Das Verbot findet auf
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz im Inland bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen an Kunden im Inland bis zum 30. Juni 2026 keine
Anwendung.

C. Alternativen

Mit dem Finanzmarktdigitalisierungsgesetz werden Durchfiihrungsbestimmun-
gen zu den Verordnungen (EU) 2023/1114, (EU) 2023/1113 und (EU) 2022/2554
getroffen und die Richtlinie (EU) 2022/2556 in nationales Recht umgesetzt. Eine
Nichtumsetzung oder ein Verzicht auf Durchfiihrungsbestimmungen kommt nicht
in Betracht.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Es entstehen keine Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand.

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erflllungsaufwand fir Birgerinnen und Birger

Fiir Biirgerinnen und Biirger entsteht kein Erfiillungsaufwand.

E.2 Erflllungsaufwand fir die Wirtschaft

Fiir die Wirtschaft ergibt sich eine Anderung des jihrlichen Erfiillungsaufwands
in Hohe von rund + 605 000 Euro. Davon entfallen rund 292 000 Euro auf Biiro-
kratiekosten aus Informationspflichten.

Der Erfiillungsaufwand flir die Wirtschaft resultiert im Wesentlichen aus der
Eins-zu-eins-Durchfiihrung der Verordnungen (EU) 2023/1113, (EU) 2023/1114
und (EU) 2022/2554 bzw. einer Eins-zu-eins-Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2022/2556. Insoweit wurde der Erfiillungsaufwand bereits von der Europa-
ischen Kommission im Rahmen ihrer Folgenabschétzung fiir die gesamte Euro-
pdische Union beziffert. Die von der Bundesregierung beschlossene ,,One in, one
out“-Regel findet insoweit keine Anwendung. Im Ubrigen ergibt sich ein ,,In“ in
Hohe von 332 000 Euro im Sinne der ,,One in, one out““-Regelung der Bundesre-
gierung.
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E.3 Erflllungsaufwand der Verwaltung

Fiir die Verwaltung éndert sich der jéhrliche Erfiillungsaufwand um rund 372 000
Euro. Davon entfallen 361 000 Euro auf den Bund und rund 11 000 Euro auf die
Léander (inkl. Kommunen). Fiir die Bundesverwaltung entsteht zudem ein einma-
liger Erfiillungsaufwand in Héhe von rund 1 Million Euro.

F. Weitere Kosten

Es entstehen keine weiteren Kosten.
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
DER BUNDESKANZLER

Berlin, 7. Februar 2024

An die

Prasidentin des
Deutschen Bundestages
Frau Barbel Bas

Platz der Republik 1
11011 Berlin

Sehr geehrte Frau Prasidentin,
hiermit Ubersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes Uber die Digitalisierung des Finanzmarktes
(Finanzmarktdigitalisierungsgesetz — FinmadiG)

mit Begrindung und Vorblatt (Anlage 1).

Ich bitte, die Beschlussfassung des Deutschen Bundestages herbeizufihren.
Federfuhrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Der Bundesrat hat in seiner 1041. Sitzung am 2. Februar 2024 gemaR Artikel 76 Absatz 2
des Grundgesetzes beschlossen, zu dem Gesetzentwurf wie aus Anlage 2 ersichtlich Stel-

lung zu nehmen.

Die Auffassung der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates ist in der als
Anlage 3 beigefligten Gegenaulterung dargelegt.

Mit freundlichen GriiRen

Olaf Scholz
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Entwurf eines Gesetzes uber die Digitalisierung des Finanzmarktes

(Finanzmarktdigitalisierungsgesetz — FinmadiG)"

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Artikel 2
Artikel 3
Artikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13
Artikel 14
Artikel 15

Artikel 16
Artikel 17
Artikel 18
Artikel 19
Artikel 20

Inhaltsibersicht

Anlage 1

Gesetz zur Aufsicht liber Markte fiir Kryptowerte (Kryptomérkteaufsichtsgesetz — KMAG)

Anderung des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches
Anderung des Handelsgesetzbuches

Anderung des Geldwiischegesetzes

Anderung der Gewerbeordnung

Anderung des Borsengesetzes

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes

Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der frei-

willigen Gerichtsbarkeit

Anderung des Hinweisgeberschutzgesetzes
Anderung des Vermdgensanlagengesetzes

Anderung des Anlegerentschidigungsgesetzes
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung

Dieses Gesetz dient der Durchfithrung der Verordnung (EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 {iber

Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU
und (EU) 2019/1937 (ABIL. L 150 vom 9.6.2023, S. 40), der Verordnung (EU) 2023/1113 des Européischen Parlaments und des Rates vom
31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1), der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. De-
zember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr.
648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) und der Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2022/2556 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 und (EU) 2016/2341 hinsichtlich der digitalen operationalen Resilienz im
Finanzsektor (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 153).
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Artikel 21 Anderung der KfW-Verordnung

Artikel 22 Anderung der Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Artikel 23 Inkrafttreten

§1
§2

§3
§4

§5

§6
§7
§8

Artikel 1

Gesetz zur Aufsicht iiber Mirkte fiir Kryptowerte
(Kryptomérkteaufsichtsgesetz - KMAG)

Inhaltsibersicht

Kapitel 1

Allgemeine Mafinahmen

Abschnitt 1

Ziel, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

Ziel und Geltungsbereich

Begriffsbestimmungen

Abschnitt 2

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

Aufgaben der Bundesanstalt

Allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

Abschnitt 3
Sofortige Vollziehbarkeit

Sofortige Vollziehbarkeit

Abschnitt 4

Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit anderen Stellen

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank
Zusammenarbeit mit sonstigen Stellen

Verschwiegenheitspflicht
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§9
§10

§11
§12
§13
§ 14

§15
§16
§17
§ 18
§19

§ 20
§21
§22
§23

§ 24
§25
§26

Kapitel 2

Durchsetzung der Zulassungsvorbehalte

Abschnitt 1

Einschreiten bei Tédtigkeit ohne Zulassung

Einschreiten gegen unerlaubte Geschifte

Verfolgung unerlaubter Geschifte

Abschnitt 2

Erteilung und Entzug der Zulassung

Ergidnzende Bestimmungen zum Zulassungsverfahren; Verordnungserméchtigungen
Ergénzende Bestimmungen zum Entzug der Zulassung
Befugnisse nach Entzug oder Erldschen der Zulassung

Bekanntmachungen und Registervorschriften

Kapitel 3

MafBnahmen im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Handel

Aussetzung und Untersagung eines 6ffentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel
Befugnisse hinsichtlich Kryptowerte-Whitepapers und modifizierter Kryptowerte-Whitepapers
Befugnisse hinsichtlich Marketingmitteilungen

Bekanntmachung marktrelevanter Informationen

Haftung bei fehlendem Kryptowerte-Whitepaper

Kapitel 4

Beaufsichtigung von Instituten

Abschnitt 1

Allgemeine Mallnahmen

Auskiinfte und Priifungen
Anzeige- und Meldewesen; Verordnungserméchtigung
MaBnahmen hinsichtlich Organversammlungen von Instituten

Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans; Ubertragung von Organbefugnissen auf Sonderbeauf-
tragte

Weitere Maflnahmen gegen Mitglieder des Leitungsorgans
Erginzende Bestimmungen zur Ubernahme von Instituten

Digitale operationale Resilienz
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Abschnitt 2
Sonderbestimmungen fiir Emittenten vermdgenswertreferenzierter

Token und E-Geld-Token

§ 27  Mindeststiickelung; Betragsbegrenzung
§ 28  Erginzende Bestimmungen zum Reservevermodgen und zur Sicherung entgegengenommener Geldbe-
trage
Abschnitt 3
Sonderbestimmungen fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
§29  Aussetzung und Untersagung der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen; Einschreiten bei Er-
bringung von Kryptowerte-Dienstleistungen entgegen Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114

§ 30  Bekanntmachung wesentlicher Informationen zu Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen

Abschnitt 4
Handel auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte und Verhinderung

von Marktmissbrauch auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte

§ 31  Verfolgung von Marktmissbrauch

§ 32  Verschwiegenheitspflicht bei MaBinahmen wegen eines moglichen VerstoBes gegen Artikel 89 oder 91
der Verordnung (EU) 2023/1114

§ 33 Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

§ 34  Aussetzung des Handels und Ausschluss von Kryptowerten vom Handel; Maflnahmen in Bezug auf mit
dem Kryptowert verbundene Derivate

§ 35  Bekanntmachung marktrelevanter Informationen zum Handel zugelassener Kryptowerte

§ 36  Ubermittlung von Insiderinformationen; Verordnungsermichtigung

Kapitel 5
Rechnungslegung, Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Bestellung des Abschlusspriifers und

Abschlusspriifung

§ 37  Pflicht zur Rechnungslegung

§ 38 Pflicht zur Vorlage von Jahresabschluss, Lagebericht und Abschlusspriifungsberichten
§ 39  Pflicht zur Bestellung des Abschlusspriifers und zur Anzeige

§ 40  Besondere Pflichten des Abschlusspriifers; Verordnungsermachtigung

Kapitel 6

Mafinahmen in besonderen Fillen

§41  MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung

§42  MaBnahmen bei organisatorischen Méngeln
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§ 43  Einstweilige MaBnahmen bei Gefahr
§44  Insolvenz

§45  Zuordnung verwahrter Kryptowerte, Kosten der Aussonderung

Kapitel 7
Straf- und Bufigeldvorschriften

§46  Strafvorschriften

§47  BuBgeldvorschriften

§ 48  Ordnungsgelder

§ 49  Mitteilungen in Strafsachen

Kapitel 8
Ubergangs- und Schlussvorschriften
§ 50  Ubergangsvorschrift zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 143 der Verordnung
(EU) 2023/1114; Verordnungserméachtigung
§ 51  Ubergangsvorschrift zur Rechnungslegung

Kapitel 1

Allgemeine Maflnahmen

Abschnitt 1

Ziel, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

§1
Ziel und Geltungsbereich

(1) Dieses Gesetz dient der Durchfithrung der Verordnung (EU) 2023/1114 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 31.Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI.
L 150 vom 9.6.2023, S. 40).

(2) Dieses Gesetz gilt fir Kryptowerte nach Artikel3 Absatz1 Nummer5 der Verordnung
(EU) 2023/1114. Es gilt nicht fiir Kryptowerte im Sinne des Artikels 2 Absatz3 und 4 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

(3) Die Befugnisse nach diesem Gesetz lassen die Befugnisse der Bundesanstalt nach anderen Rechtsvor-
schriften unberiihrt.
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§2
Begriffsbestimmungen
(1) Kryptowerte sind solche im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114.

(2) Vermogenswertreferenzierte Token sind solche im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 6 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114.

(3) E-Geld-Token sind solche im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 7 der Verordnung (EU) 2023/1114.
(4) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, die

1. nach Artikel 16 oder Artikel 17 der Verordnung (EU) 2023/1114 vermdgenswertreferenzierte Token 6ffent-
lich anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen,

2. nach Artikel 48 der Verordnung (EU) 2023/1114 E-Geld-Token 6ffentlich anbieten oder deren Zulassung
zum Handel beantragen sowie

3. nach Artikel 59 oder Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen.
(5) Bundesanstalt ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

(6) CRR-Kreditinstitute sind Kreditinstitute im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

(7) E-Geld-Institute sind solche im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 43 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

(8) Ein offentliches Angebot ist eine Mitteilung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 12 der Verord-
nung (EU) 2023/1114.

(9) Antragsteller ist eine juristische Person oder ein anderes Unternehmen, die oder das einen Antrag auf
Zulassung eines Kryptowertes auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte stellt.

(10) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sind juristische Personen oder andere Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) 2023/1114.

(11) Kryptoverwahrung ist die Kryptowerte-Dienstleistung der Verwahrung und Verwaltung von Krypto-
werten fiir Kunden im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114.

(12) Kryptoverwahrer sind Anbieter von Kryptoverwahrung.

(13) Leitungsorgan ist ein solches im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 27 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

(14) Zuverlassigkeit ist der Leumund im Sinne der Verordnung (EU) 2023/1114.

(15) Im Ubrigen gelten fiir die Zwecke dieses Gesetzes die Begriffsbestimmungen des Artikels 3 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2023/1114.
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Abschnitt 2

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

§3
Aufgaben der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt ist zustindige Behorde im Sinne des Artikels 93 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114.
Sie {ibt die Aufsicht aus

1. iber Institute und sonstige Unternehmen, die den Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 und dieses
Gesetzes unterworfen sind, sowie

2. iber den Handel an Handelsplétzen fiir Kryptowerte nach den Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114
sowie dieses Gesetzes.

Die Deutsche Bundesbank ist zustdndige Stelle im Rahmen der ihr nach § 6 zugewiesenen Aufgaben. Die Bun-
desanstalt hat Missstdnden in Kryptomérkten entgegenzuwirken, welche die Sicherheit der anvertrauten Vermo-
genswerte gefahrden konnen oder das ordnungsgeméBe 6ffentliche Angebot, die ordnungsgeméfie Zulassung von
Kryptowerten zum Handel, den ordnungsgemifien Handel auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte oder das
ordnungsgemifBe Angebot von Kryptowerte-Dienstleistungen beeintridchtigen konnen oder erhebliche Nachteile
fiir die Gesamtwirtschaft oder den Finanzmarkt herbeifiihren konnen.

§4
Allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben Anordnungen gegen-
iiber Instituten und anderen betroffenen Personen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstoBe gegen
die Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie dieses Gesetzes oder sonstige aufsichtsrechtliche Vorga-
ben oder die in § 3 Satz 4 genannten Missstdnde zu verhindern oder zu beseitigen. Die Befugnis nach Satz 1
schlieBt die Verhinderung und Beseitigung von Missstdnden bei Marketingmitteilungen ein. Bei Versto3en gegen
die Verordnung (EU) 2023/1114, dieses Gesetz oder eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt kann die
Bundesanstalt verlangen, dass die den Versto3 begriindende Handlung oder Verhaltensweise dauerhaft eingestellt
und von einer Wiederholung abgesehen wird.

(2) Die Bundesanstalt kann Anordnungen auch gegeniiber einem 6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager oder
gegeniiber einer Borse erlassen.

(3) Die Bundesanstalt ka{m von jedermann Auskiinfte {iber alle Geschiftsangelegenheiten, die Vorlage von
Unterlagen und Daten und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, um

1. zuiiberwachen, ob aufsichtsrechtliche Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes
eingehalten werden,

2. Missstinde nach § 3 Satz 4 zu verhindern oder zu beseitigen oder

3. zupriifen, ob die Voraussetzungen flir MaBinahmen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) 2023/1114,
insbesondere nach Artikel 105 der Verordnung (EU) 2023/1114 vorliegen.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben
unberiihrt. Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungs-
widrigkeiten aussetzen wiirde.
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(4) Die Bundesanstalt kann auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen, dass ein Institut seinen auf-
sichtsrechtlichen Verpflichtungen gegeniiber seinen Kunden, den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder den
Anordnungen der Bundesanstalt nach den Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes
nicht oder nur unvollstindig nachkommt oder diesbeziiglich ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht. Arti-
kel 114 Absatz 2 bis 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 ist entsprechend anzuwenden. In einem Auskunfts- und
Vorlegungsersuchen nach Absatz 3 ist auf die Befugnis nach Satz 1 hinzuweisen. Die Bekanntmachung darf nur
diejenigen personenbezogenen Daten enthalten, die zur Identifizierung des Instituts erforderlich sind. Bei nicht
bestandskréftigen MaBinahmen ist folgender Hinweis hinzuzufiigen: ,,.Diese Mallnahme ist noch nicht bestands-
kraftig.* Ist gegen die MaBinahme ein Rechtsbehelf eingelegt worden, sind zudem der Stand und der Ausgang des
Rechtsmittelverfahrens bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist spétestens nach fiinf Jahren zu 16schen. Ab-
weichend von Satz 7 sind personenbezogene Daten zu 16schen, sobald sie nicht mehr erforderlich sind. Die Bun-
desanstalt sieht von einer Bekanntmachung ab, wenn die Bekanntmachung die Finanzmérkte der Bundesrepublik
Deutschland oder eines oder mehrerer Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums erheblich gefahrden wiirden.
Sie kann von einer Bekanntmachung absehen, wenn die Bekanntmachung nachteilige Auswirkungen auf die
Durchfiihrung strafrechtlicher, buBBgeldrechtlicher oder disziplinarischer Ermittlungen haben kann.

(5) Innerhalb der iiblichen Geschifts- und Betriebszeiten ist Bediensteten der Bundesanstalt und den von
ihr beauftragten Personen, soweit dies erforderlich ist, um Unterlagen und Daten einzusehen, das Betreten der
Grundstiicke und Geschéftsraume der nach Absatz 1 auskunftspflichtigen Personen zu gestatten. Das Betreten
auflerhalb dieser Zeiten oder wenn die Geschéftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstindnis
nur zuldssig und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhiitung von dringenden Gefahren fiir die 6ffentliche Sicher-
heit und Ordnung erforderlich ist und Anhaltspunkte vorliegen oder feststeht, dass die auskunftspflichtige Person
gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes verstoflen hat.
Das Grundrecht auf Unverletzlichkeit der Wohnung nach Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes wird insoweit
eingeschrankt.

(6) Die Bundesanstalt kann, um eine schwerwiegende Schéddigung der Interessen von Kunden oder von
Inhabern von Kryptowerten zu verhindern,

1.  Anbieter von Telekommunikationsdiensten, insbesondere Anbieter von Internetzugangsdiensten, und Diens-
ten, die Inhalte {iber Telekommunikationsnetze oder -dienste anbieten oder eine redaktionelle Kontrolle {iber
sie ausiiben, im Rahmen ihrer Zugriffsmoglichkeiten anweisen,

a) Inhalte zu entfernen,
b) den Zugang zu einer Online-Schnittstelle zu beschrianken, zu entfernen oder zu sperren und

c) sicherzustellen, dass bei einem Zugriff auf eine Online-Schnittstelle ein ausdriicklicher Warnhinweis
angezeigt wird, der an die Kunden und Inhaber von Kryptowerten gerichtet ist, sowie

2. Register oder Registrierungsstellen fiir Dominennamen anweisen, einen vollstindigen Domé&nennamen zu
entfernen und der Bundesanstalt die Registrierung des Domédnennamens zu ermdglichen.

Sie kann auch Dritte oder Behérden anweisen, MaBnahmen nach Satz 1 durchzufiihren. Die Sétze 1 und 2 sind
auf sonstige Dienstleister, die in die Stellung des Angebots einbezogen sind, entsprechend anwendbar. Das Grund-
recht des Brief- und Fernmeldegeheimnisses nach Artikel 10 Absatz 1 des Grundgesetzes wird insoweit einge-
schréinkt.

(7) Die Bundesanstalt kann von jedem verlangen, den Umfang der Positionen oder Risikopositionen in
Bezug auf Kryptowerte zu verringern, soweit dies zur Wahrnehmung der in § 3 Satz 2 und 4 genannten Aufgaben
erforderlich ist.

(8) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsféllen, dass ein Unternehmen den Vorschriften dieses Geset-
zes sowie der Verordnung (EU) 2023/1114 unterliegt. Als Zweifelsfall gilt insbesondere jeder Fall, bei dem die
Einstufung als Institut zwischen dem Betreffenden und der Bundesanstalt oder einer anderen Verwaltungsbehorde
streitig ist. Die Entscheidungen der Bundesanstalt binden die anderen Behdrden.

(9) Die Bundesanstalt darf die ihr mitgeteilten personenbezogenen Daten nur zur Erfiillung ihrer aufsicht-
lichen Aufgaben und fiir Zwecke der internationalen Zusammenarbeit nach Mal3gabe des § 7 Absatz 2 erheben,
speichern und verwenden.
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Abschnitt 3
Sofortige Vollziehbarkeit

§5
Sofortige Vollziehbarkeit

(1) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen, einschlieBlich der Androhung und Festsetzung
von Zwangsmitteln, auf der Grundlage des Artikels 4 Absatz 3 Unterabsatz 4, des Artikels 12 Absatz 3, des Arti-
kels 17 Absatz 5 Unterabsatz 3, des Artikels 22 Absatz 2, des Artikels 23 Absatz 4 Satz 2, des Artikels 24 Absatz 1
Buchstabe b bis e und g, Absatz 2, 3 und 5, des Artikels 25 Absatz 4 Unterabsatz 1 und 2, des Artikels 35 Absatz 3,
4 und 5 Satz 2, des Artikels 36 Absatz 10 Satz 3, des Artikels 46 Absatz 2 Satz 2, Absatz 3 und 4, des Artikels 47
Absatz 1 und 3 Satz 2, des Artikels 58 Absatz 2, des Artikels 64 Absatz 1 Buchstabe d bis g und Absatz 2, des
Artikels 68 Absatz 3, des Artikels 102 Absatz 2 und des Artikels 105 der Verordnung (EU) 2023/1114 haben
keine aufschiebende Wirkung.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafBinahmen, einschlieBlich der Androhung und Festsetzung
von Zwangsmitteln, auf der Grundlage der §§ 4, 9, 10, 12, 13, 15 bis 18, 20, 22 bis 25, 27, 28, 39 und 41 bis 43
haben keine aufschiebende Wirkung.

Abschnitt 4

Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit anderen Stellen

§6
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten bei der Durchfithrung der Verordnung
(EU) 2023/1114 nach MaB3gabe dieses Gesetzes zusammen. Unbeschadet weiterer gesetzlicher MaBgaben umfasst
die Zusammenarbeit die laufende Uberwachung der Institute durch die Deutsche Bundesbank. Die laufende Uber-
wachung beinhaltet insbesondere

1. die Auswertung der von den Instituten eingereichten Unterlagen, der Priifungsberichte nach Artikel 36 Ab-
satz 10 der Verordnung (EU) 2023/1114 und der Rechnungslegungsunterlagen sowie

2. die Durchfiihrung und Auswertung der Priifungen zur Beurteilung der angemessenen Eigenmittelausstattung
und Risikosteuerungsverfahren der Institute und das Bewerten von Priifungsfeststellungen.

Die laufende Uberwachung durch die Deutsche Bundesbank erfolgt in der Regel durch ihre Hauptverwaltungen.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtlinien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der Bun-
desanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann innerhalb einer
angemessenen Frist kein Einvernehmen hergestellt werden, erldsst das Bundesministerium der Finanzen solche
Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen Maflnahmen, insbesondere
Allgemeinverfiigungen und Verwaltungsakte einschlieBlich der Priifungsanordnungen nach § 20, trifft die Bun-
desanstalt gegeniiber den Instituten oder Auslagerungsunternehmen. Die Bundesanstalt legt die von der Deut-
schen Bundesbank getroffenen Priifungsfeststellungen und Bewertungen in der Regel ihren aufsichtsrechtlichen
MaBnahmen zugrunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich sind.
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(4) Die Zusammenarbeit nach den Absitzen 1 und 2 sowie die Mitteilungen nach Absatz 3 schlieen die
Ubermittlung der zur Erfiillung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen Daten
ein. Die Deutsche Bundesbank darf die ihr mitgeteilten personenbezogenen Daten nur zur Erfiillung ihrer auf-
sichtlichen Aufgaben und fiir Zwecke der internationalen Zusammenarbeit nach Maligabe des § 7 Absatz 2 erhe-
ben, speichern und verwenden. Zur Erfiillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz diirfen die Bundesanstalt und
die Deutsche Bundesbank gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im automatisierten
Verfahren abrufen. Die Deutsche Bundesbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt durchgefiihrten Abruf
personenbezogener Daten den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensétze er-
moglichen, sowie die fiir den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren. Die Protokolldaten diirfen nur fiir
Zwecke der Datenschutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsméfBigen Betriebs
der Datenverarbeitungsanlage verwendet werden. Sie sind am Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgen-
den Kalenderjahres zu 16schen, soweit sie nicht fiir ein laufendes Kontrollverfahren benétigt werden. Die Sétze 3
bis 6 gelten entsprechend fiir die Datenabrufe der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im Ubrigen
bleiben die allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften unberiihrt.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kdnnen gemeinsame Dateisysteme einrichten. Jede
der beiden Stellen darf nur die von ihr eingegebenen Daten verdndern oder 16schen oder ihre Verarbeitung ein-
schrianken und ist nur hinsichtlich der von ihr eingegebenen Daten Verantwortlicher. Hat eine der beiden Stellen
Anhaltspunkte dafiir, dass von der anderen Stelle eingegebene Daten unrichtig sind, teilt sie dies der anderen
Stelle unverziiglich mit. Bei der Errichtung eines gemeinsamen Dateisystems ist festzulegen, welche Stelle die
technischen und organisatorischen Maflnahmen nach den Artikeln 24, 25 und 32 der Verordnung (EU) 2016/679
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Daten-
schutz-Grundverordnung, ABIL. L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72; L 127 vom 23.5.2018,
S.2; L 74 vom 4.3.2021, S. 35) in der jeweils geltenden Fassung zu treffen hat. Die nach Satz 4 bestimmte Stelle
hat sicherzustellen, dass die Beschéftigten Zugang zu personenbezogenen Daten nur in dem Umfang erhalten, der
zur Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

§7
Zusammenarbeit mit sonstigen Stellen

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten im Rahmen ihrer Tétigkeit nach der Verord-
nung (EU) 2023/1114 und diesem Gesetz mit den Borsenaufsichtsbehdrden, den Handelsiiberwachungsstellen,
den Bundeskartellbehdrden, den Landeskartellbehorden, der Zentralstelle fiir Finanztransaktionsuntersuchungen,
der Zentralstelle fiir Sanktionsdurchsetzung und dem Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik zu-
sammen, soweit dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Die in Satz 1 genannten Institutionen haben
einander Beobachtungen und Feststellungen einschlieBlich der personenbezogenen Daten mitzuteilen, die fiir die
Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

(2) Soweit nicht Artikel 95, 96 oder Artikel 98 der Verordnung (EU) 2023/1114 eine Regelung zur inter-
nationalen Zusammenarbeit trifft, gelten in Bezug auf die Aufsicht nach Titel VI der Verordnung (EU) 2023/1114

der § 18 des Wertpapierhandelsgesetzes und im Ubrigen die §§ 7a bis 8 des Kreditwesengesetzes jeweils entspre-
chend.

§8
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschiftigten und die nach § 4 Absatz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes beauftragten Personen, die nach § 23 Absatz 6 bestellten Sonderbeauftragten, die nach § 25 Absatz 7
bestellten Treuhédnder, die nach § 9 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, § 13 Absatz 2 Satz 2 oder § 28 Absatz 3 bestellten
Abwickler sowie die im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit sie zur Durchfiihrung der
Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes tétig werden, diirfen die ihnen bei ihrer Tétigkeit bekannt ge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse des Instituts, der zustéindigen Behorden oder eines Dritten
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liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht unbefugt offenba-
ren oder verwenden, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir
die in Satz 1 genannten Personen, sofern ihnen Tatsachen im Rahmen der Anbahnung einer Beauftragung oder
Bestellung anvertraut werden. Die von den beaufsichtigten Instituten und Unternehmen zu beachtenden allgemei-
nen datenschutzrechtlichen Vorschriften bleiben unberiihrt. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch dienst-
liche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren
oder Verwenden liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1.
2.

10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und Bufigeldsachen zustéindige Gerichte,

kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Instituten, Borsen oder anderen Mirk-
ten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit Finanzinstrumenten, Devisen oder
Kryptowerten, von Instituten im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwesengesetzes, Instituten im Sinne des
§ 1 Absatz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, Wertpapierinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften,
extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslédndischen AIF-Ver-
waltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, Versicherungsvermittlern, Unter-
nehmen im Sinne des § 3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 des Wertpapierhandelsgesetzes oder Mitarbeitern nach
§ 87 Absatz 1 bis 5 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie an von diesen Stellen beauftragte Personen,

mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen eines Instituts befasste Stellen,

mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Instituten betraute Personen einschlieflich der Per-
sonen, die mit der gesetzlichen Priifung der Unternehmensfiihrung nach Artikel 34 Absatz 12 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 oder der Reserven nach Artikel 36 Absatz 9 der Verordnung (EU) 2023/1114 betraut
sind, sowie Stellen, welche die genannten Personen beaufsichtigen,

Wertpapier- oder Terminborsen,
Behorden, die fiir die Aufsicht iber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustdndig sind,

Parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes aufgrund einer
Entscheidung iiber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 1 des Untersuchungsausschussgesetzes,

das Bundesverfassungsgericht,

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen Té-
tigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) 2023/1114 bezieht,

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit
Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

den Ausschuss fiir Finanzstabilitét oder den Europdischen Ausschuss flir Systemrisiken,

die Europiische Zentralbank, das Europdische System der Zentralbanken, die Europdische Bankenaufsichts-
behorde, die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung, die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Gemeinsamen Ausschuss der Européi-
schen Aufsichtsbehorden, den Europidischen Ausschuss fiir Systemrisiken oder die Europdische Kommis-
sion,

die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungsfonds nach
§ 10a Absatz 2 des Stabilisierungsfondsgesetzes, den Lenkungsausschuss nach § 4 Absatz 1 Satz 2 des Sta-
bilisierungsfondsgesetzes oder den Ausschuss fiir Finanzstabilitit,

das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik,

die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich fiir die Zwecke quantitativer Folgenabschitzungen oder den
Rat fiir Finanzstabilitit fiir die Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

den Internationalen Wiahrungsfonds oder die Weltbank fiir die Zwecke der Bewertungen im Rahmen des
Programms zur Bewertung des Finanzsektors,

die Behorden, die fiir die Uberwachung der Einhaltung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke
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der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2023/1113 (ABIL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1) gedndert worden ist,
durch die in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie aufgefiithrten Verpflichteten zustéindig sind, und die zentralen
Meldestellen oder andere Behorden, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Bekdmpfung,
Aufklarung und Verhinderung von Geldwésche oder von Terrorismusfinanzierung betraut sind,

18. die Behorden, die fiir die Uberwachung der Einhaltung von unmittelbar geltenden Rechtsakten der Européi-
schen Gemeinschaften oder der Européischen Union zusténdig sind, die im Amtsblatt der Européischen Ge-
meinschaften oder der Européischen Union verdffentlicht wurden und der Durchfiihrung einer vom Rat der
Européischen Union im Bereich der Gemeinsamen Auflen- und Sicherheitspolitik beschlossenen wirtschaft-
lichen Sanktionsmafnahme dienen, einschlieBlich personenbezogener Daten,

19. die zustdndigen Stellen in anderen Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums sowie in Drittstaaten, mit
denen die Bundesanstalt im Rahmen von Aufsichtskollegien nach Artikel 119 der Verordnung (EU) 2023/1114
oder nach § 8e des Kreditwesengesetzes zusammenarbeitet,

20. die zustindigen Behorden oder Stellen, die fiir die Anwendung der Regelungen zur strukturellen Trennung
innerhalb einer Bankengruppe verantwortlich sind, sowie

21. natiirliche oder juristische Personen, die als Sonderbeauftragte nach § 23 Absatz 6, als Abwickler nach
§ 9 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, § 13 Absatz 2 Satz 2 oder § 28 Absatz 3, als Treuhidnder nach § 25 Absatz 7
Satz 2 oder in einem vergleichbaren Verhiltnis titig werden; das Gleiche gilt fiir die Informationsweitergabe
an diesen Personenkreis, die im Rahmen der Anbahnung einer Beauftragung oder Bestellung notwendig ist,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen. Fiir die in Satz 5 genannten Stel-
len beschéftigten oder von diesen Stellen beauftragten Personen sowie fiir Mitglieder der genannten Ausschiisse
gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Satz 5 Nummer 1 bis 6 oder
Nummer 11 bis 12, 15 bis 17 und 20 genannte Stelle in einem anderen Staat, so diirfen die Tatsachen nur weiter-
gegeben werden, wenn die bei dieser Stelle beschéftigten oder die von dieser Stelle beauftragten Personen einer
dem Satz 1 weitgehend entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die ausldandische Stelle ist darauf
hinzuweisen, dass sie Informationen nur zu dem Zweck verarbeiten darf, zu deren Erfiillung sie ihr {ibermittelt
werden. Eine Weitergabe an die in Satz 5 Nummer 15 und 16 genannten Stellen darf nur erfolgen, wenn

1. die Anfrage unter Beriicksichtigung der iibertragenen spezifischen Aufgaben hinreichend begriindet und hin-
reichend genau in Bezug auf Art, Umfang und Format der angeforderten Informationen und in Bezug auf die
Mittel fiir deren Ubermittlung ist,

2. die angeforderten Informationen

a) unbedingt erforderlich sind, damit die anfragende Stelle ihre spezifischen Aufgaben wahrnehmen kann,
und

b) nicht iiber die der anfragenden Stelle {ibertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen und

3. die Informationen ausschlielich den Personen {ibermittelt werden, die bei der anfragenden Stelle unmittel-
bar mit der Wahrnehmung der spezifischen Aufgabe befasst sind, fiir deren Erfiillung die angeforderten In-
formationen unbedingt erforderlich sind.

Andere Informationen als aggregierte und anonymisierte Informationen diirfen mit den in Satz 5 Nummer 15
und 16 genannten Stellen nur in den Rédumlichkeiten der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank aus-
getauscht werden. Informationen, die aus einem anderen Staat stammen, diirfen nur mit ausdriicklicher Zustim-
mung der zustdndigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fiir solche Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.

(2) Die §§93, 97, 105 Absatz 1 und § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Ab-
satz 1 der Abgabenordnung gelten fiir die in Absatz 1 Satz 1 bezeichneten Personen nur, soweit die Finanzbehdor-
den die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat oder eines Besteuerungs-
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verfahrens bendtigen, es sei denn, der Weitergabe der Informationen stehen andere Vorschriften entgegen. Die in
Satz 1 genannten Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, soweit Tatsachen betroffen sind,

1. die den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen Staates nach
Absatz 1 Satz 5 Nummer 2 oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind oder

2. von denen bei der Bundesanstalt beschéftigte Personen dadurch Kenntnis erlangen, dass sie an der Aufsicht
iiber direkt von der Europdischen Zentralbank beaufsichtigte Institute mitwirken, insbesondere in gemeinsa-
men Aufsichtsteams nach Artikel 2 Nummer 6 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Européischen Zent-
ralbank vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der Eu-
ropdischen Zentralbank und den nationalen zustdndigen Behdrden und den nationalen benannten Behorden
innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141
vom 14.5.2014, S. 1; L 113 vom 29.4.2017, S. 64; L 65 vom 8.3.2016, S. 49), und die nach den Regeln der
Europdischen Zentralbank geheim sind.

Kapitel 2

Durchsetzung der Zulassungsvorbehalte

Abschnitt 1

Einschreiten bei Tidtigkeit ohne Zulassung

§9
Einschreiten gegen unerlaubte Geschifte

(1) Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstellung des Geschéftsbetriebs und die unverziigliche Abwick-
lung dieser Geschifte gegeniiber dem Unternehmen, seinen Gesellschaftern und den Mitgliedern seiner Organe
anordnen, wenn

1. ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderliche Zulassung
oder ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 zugelassenen Emittenten vermdgenswertreferenzierte Token offentlich angeboten werden
oder deren Zulassung zum Handel beantragt wird oder

2. ohne die nach Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderliche
Zulassung als E-Geld-Institut oder CRR-Kreditinstitut oder ohne die vorherige schriftliche Zustimmung nach
Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 des nach Artikel 48 Absatz 1 Un-
terabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 zugelassenen Emittenten E-Geld-Token 6ffentlich
angeboten werden oder deren Zulassung zum Handel beantragt wird.

Sie kann
1. fiir die Abwicklung Weisungen erlassen und
2. eine geeignete Person als Abwickler bestellen.

Sie kann ihre MaBnahmen nach den Sétzen 1 und 2 bekannt machen; personenbezogene Daten diirfen nur verdf-
fentlicht werden, soweit dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstel-
lung nach Satz 1 auch anordnen, wenn Tatsachen die Annahme unerlaubter Geschéfte rechtfertigen. Die Befug-
nisse der Bundesanstalt nach den Sétzen 1 und 2 bestehen auch gegeniiber dem Unternehmen, das in die Anbah-
nung, den Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschifte einbezogen ist, sowie gegeniiber seinen Gesellschaf-
tern und den Mitgliedern seiner Organe.
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(2) Ordnet die Bundesanstalt die Einstellung des Geschéftsbetriebs oder die Abwicklung der unerlaubten
Geschifte an, so stehen ihr bei juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften auch die in § 38 Absatz 1
und 2 des Kreditwesengesetzes genannten Rechte zu. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen des Unter-
nehmens berechtigt.

(4) Der Abwickler erhilt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergiitung und Ersatz seiner Auslagen
entsprechend den Regeln iiber die Vergilitung des Insolvenzverwalters. Die gezahlten Betrige sind der Bundesan-
stalt von dem betroffenen Unternehmen gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschie-
Ben. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Be-
trag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung
der Unabhéngigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

§10
Verfolgung unerlaubter Geschifte

(1) Steht es fest oder rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass ein Unternehmen unerlaubte Geschifte
nach § 9 Absatz 1 Satz 1 erbringt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung solcher
Geschifte einbezogen ist oder war, haben sowohl das Unternehmen als auch die Mitglieder der Organe, die Ge-
sellschafter und die Beschiftigten eines solchen Unternehmens der Bundesanstalt sowie der Deutschen Bundes-
bank auf Verlangen Auskiinfte iiber alle Geschéftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Ein
Mitglied eines Organs, ein Gesellschafter oder ein Beschéftigter hat auf Verlangen auch nach seinem Ausscheiden
aus dem Organ oder dem Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Die Bundesanstalt kann
den in Satz 1 genannten Unternehmen und Personen Weisungen zur Sicherung von Kundengeldern, Daten, Kryp-
towerten und Vermogenswerten erteilen.

(2) Soweit es zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschéfte oder Tétigkeiten erforderlich ist,
kann die Bundesanstalt Priifungen in Rdumen des Unternehmens sowie in den Rdumen der nach Absatz 1 aus-
kunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen vornehmen; sie kann die Durchfiihrung der Prii-
fungen der Deutschen Bundesbank iibertragen. Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank diirfen zum Zwecke der Priifung diese Rdume innerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten
und besichtigen. Zur Verhiitung dringender Gefahren fiir die 6ffentliche Ordnung und Sicherheit sind sie befugt,
diese Raume auch auflerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten sowie Rdume, die auch als Wohnung
dienen, zu betreten und zu besichtigen. Das Grundrecht auf Unverletzlichkeit der Wohnung nach Artikel 13 Ab-
satz 1 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschréankt.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank diirfen die Rdume des Unterneh-
mens sowie der nach Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen durchsuchen.
Im Rahmen der Durchsuchung diirfen die Bediensteten auch die auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen
zum Zwecke der Sicherstellung von Gegenstinden nach Absatz 4 durchsuchen. Das Grundrecht auf Unverletz-
lichkeit der Wohnung nach Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrénkt. Durchsuchungen
von Geschéftsraumen und Personen sind, auBer bei Gefahr im Verzug, durch das Gericht anzuordnen. Durchsu-
chungen von Ridumen, die als Wohnung dienen, sind durch das Gericht anzuordnen. Zustindig ist das Amtsge-
richt, in dessen Bezirk sich die Rdume befinden. Gegen die gerichtliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig;
die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine Nie-
derschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Datum, Uhrzeit und Ort der Durchsu-
chung und ihr Ergebnis und, falls keine gerichtliche Anordnung ergangen ist, auch Tatsachen, welche die An-
nahme einer Gefahr im Verzug begriindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank kénnen Gegenstande sicherstellen,
die als Beweismittel fiir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein konnen.

(5) Die Betroffenen haben Maflnahmen nach den Absédtzen 2 bis 4 zu dulden. Der zur Erteilung einer Aus-
kunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
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der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafge-
richtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.

(6) Die Absitze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir andere Unternehmen und Personen, sofern

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung von
unerlaubten Geschéften einbezogen sind, die in einem anderen Staat entgegen einem dort bestehenden Ver-
bot erbracht oder betrieben werden, und

2. die zustdndige Behorde des anderen Staates ein entsprechendes Ersuchen an die Bundesanstalt stellt.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass ein Unternehmen uner-
laubte Geschiifte nach § 9 Absatz 1 Satz 1 erbringt, kann die Bundesanstalt die Offentlichkeit unter Nennung des
Namens oder der Firma des Unternehmens iiber den Verdacht oder diese Feststellung informieren. Satz 1 ist ent-
sprechend anzuwenden, wenn ein Unternehmen die unerlaubten Geschifte zwar nicht erbringt, aber in der Of-
fentlichkeit einen entsprechenden Anschein erweckt. Vor der Entscheidung nach Satz 1 oder Satz 2 ist das Unter-
nehmen anzuhdren. Stellen sich die von der Bundesanstalt verdffentlichten Informationen als falsch oder die zu-
grundeliegenden Umstiinde als unrichtig wiedergegeben heraus, so informiert die Bundesanstalt die Offentlichkeit
hieriiber in der gleichen Art und Weise, in der sie die betreffende Information zuvor bekannt gegeben hat.

(8) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass ein Unternehmen uner-
laubte Geschéfte nach § 9 Absatz 1 Satz 1 erbringt, kann die Bundesanstalt das Geschéft bis zu einer anderweiti-
gen Kldrung des Sachverhalts vorldufig untersagen. Sie kann vorlédufige Mafinahmen zur Sicherung von Kunden-
geldern, Kryptowerten, Daten und Vermogenswerten anordnen und auf die entsprechenden Daten zugreifen, auch
soweit sie bei Dritten vorgehalten werden. Das schliet das Recht ein,

1. Anbieter von Telekommunikationsdiensten, insbesondere die Anbieter von Internetzugangsdiensten, und die
Dienste, die Inhalte iiber Telekommunikationsnetze oder -dienste anbieten oder eine redaktionelle Kontrolle
tiber sie ausiiben, im Rahmen ihrer Zugriffsmoglichkeiten anzuweisen,

a) Inhalte zu entfernen,
b) den Zugang zu einer Online-Schnittstelle zu beschrianken, zu entfernen oder zu sperren und

¢) sicherzustellen, dass bei einem Zugriff auf eine Online-Schnittstelle ein ausdriicklicher Warnhinweis
angezeigt wird, der an die Kunden und Inhaber von Kryptowerten gerichtet ist, sowie

2. Register oder eine Registrierungsstellen fiir Dominennamen anzuweisen, einen vollstindigen Doménenna-
men zu entfernen und der Bundesanstalt die Registrierung des Doménennamens zu ermdglichen.

Die Bundesanstalt kann auch Dritte oder Beh6érden anweisen, MafBlnahmen nach den Sétzen 2 und 3 durchzufiih-
ren. Die Sdtze 1 bis 4 sind auf sonstige Dienstleister, die in die Stellung des Angebots einbezogen sind, entspre-
chend anwendbar; auch diese sonstigen Dienstleister gelten als einbezogene Unternehmen nach Absatz 1 Satz 1.
Das Grundrecht des Brief- und Fernmeldegeheimnisses nach Artikel 10 Absatz 1 des Grundgesetzes wird inso-
weit eingeschrénkt.

Abschnitt 2

Erteilung und Entzug der Zulassung

§ 11
Ergiinzende Bestimmungen zum Zulassungsverfahren; Verordnungserméchtigungen

(1) Die Bundesanstalt kann zusétzlich zu den Féllen des Artikels 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114
die Zulassung verweigern, wenn
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1. der Antragsteller Tochterunternehmen eines ausldndischen Kreditinstituts ist und die fiir dieses Kreditinstitut
zustindige auslidndische Aufsichtsbehorde der Griindung des Tochterunternehmens nicht zugestimmt hat
oder

2. der Antrag nach Artikel 18 der Verordnung (EU) 2023/1114 nach Ablauf der nach Artikel 20 Absatz 1 auch
in Verbindung mit Absatz 3 Satz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 gesetzten Frist weiterhin unvollstindig
ist.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank néhere Bestimmungen iiber die
Durchfiihrung des Zulassungsverfahrens nach den Artikeln 18 bis 21, 62 und 63 der Verordnung (EU) 2023/1114
zu erlassen, soweit dies nach Erlass der technischen Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards nach Artikel 18
Absatz 6 und 7, Artikel 19 Absatz 10 und 11, Artikel 62 Absatz 5 und 6 sowie Artikel 63 Absatz 11 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 aufgrund nationaler Besonderheiten oder der Effizienz des Verwaltungsverfahrens erfor-
derlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt mit der Mafigabe iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundes-
bank ergeht.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermédchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank néhere Bestimmungen iiber die
Ubermittlung der Informationen nach den Artikeln 17 und 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 zu erlassen, soweit
dies nach Erlass der technischen Regulierungsstandards nach Artikel 17 Absatz 8 und Artikel 60 Absatz 13 der
Verordnung (EU) 2023/1114 aufgrund nationaler Besonderheiten oder der Effizienz des Verwaltungsverfahrens
erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der MaBgabe {ibertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bun-
desbank ergeht.

§12
Erginzende Bestimmungen zum Entzug der Zulassung

(1) Die Bundesanstalt kann zusétzlich zu den Féllen des Artikels 24 Absatz 1 und 2 der Verordnung
(EU) 2023/1114 und zu den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes eine nach der Verordnung
(EU) 2023/1114 erteilte Zulassung entziehen, wenn das Institut gegen die in Artikel 111 Absatz 1 Satz 1 Buch-
stabe b bis e der Verordnung (EU) 2023/1114 genannten Vorschriften oder gegen diesbeziigliche Anordnungen
der Bundesanstalt verstoB3en hat.

(2) Die Bundesanstalt soll die Zulassung entziehen, wenn iiber das Vermogen des Instituts das Insolvenz-
verfahren er6ffnet wurde oder die Einstellung des Geschéftsbetriebs beschlossen wurde. Der Wegfall der Zulas-
sung hindert die fiir die Insolvenz zustdndigen Personen nicht daran, bestimmte Tatigkeiten des Instituts weiter
zu betreiben, soweit dies flir Zwecke des Insolvenzverfahrens erforderlich oder angezeigt ist.

(3) Die Bundesanstalt kann die Zulassung entziehen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
wirksame Aufsicht liber das Institut beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund eingebunden ist oder
in einer engen Verbindung zu einem Unternehmensverbund steht, der durch die Struktur des Beteiligungs-
gefechtes oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht iiber das Institut beeintréch-
tigt,

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Institut wegen der fiir solche Personen oder Unternehmen geltenden Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates beeintrachtigt wird oder

3. das Institut Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat seines
Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht oder nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustéindige Auf-
sichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt nicht bereit ist.
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(4) Die Zulassung erlischt
1. inden Fillen des Artikels 24 Absatz 1 Buchstabe a Alternative 2 der Verordnung (EU) 2023/1114,

2. wenn im Zuge einer Umwandlung nach den §§ 305, 320 oder § 333 des Umwandlungsgesetzes ein als juris-
tische Person verfasstes Institut seinen juristischen Sitz ins Ausland verlegt oder

3. wenn die Bundesanstalt die Durchfiihrung des Riicktauschplans nach Artikel 47 der Verordnung
(EU) 2023/1114 anordnet.

(5) Aufden Entzug der Zulassung nach den §§ 48 und 49 des Verwaltungsverfahrensgesetzes finden § 48
Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes iiber die Jahresfrist keine Anwen-
dung.

§13
Befugnisse nach Entzug oder Erloschen der Zulassung

(1) Entzieht die Bundesanstalt die Zulassung oder erlischt die Zulassung nach § 12 Absatz 4, so kann die
Bundesanstalt bei juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften bestimmen, dass das Institut abzuwi-
ckeln ist. Die Entscheidung wirkt wie ein Aufldsungsbeschluss. Sie ist dem Registergericht mitzuteilen und von
ihm in das Handelsregister einzutragen.

(2) Die Bundesanstalt kann fiir die Abwicklung Weisungen erlassen. Das Gericht hat auf Antrag der Bun-
desanstalt einen Abwickler zu bestellen, wenn die sonst zur Abwicklung berufenen Personen unzuverldssig, fach-
lich ungeeignet sind oder keine Gewdhr fiir die ordnungsgemifBle Abwicklung bieten. Besteht keine Zusténdigkeit
des Gerichts, bestellt die Bundesanstalt den Abwickler. Der Abwickler hat insbesondere die Befugnis der Anord-
nung der Durchfiihrung des Riicktauschplans nach Artikel 47 der Verordnung (EU) 2023/1114.

(3) Der Abwickler erhilt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergiitung und den Ersatz seiner Auf-
wendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von dem betroffenen Institut gesondert zu erstatten und
auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieBen. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen,
den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu
leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhéngigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(4) Absatz 2 Satz 1 und 4 gilt entsprechend, wenn das Recht erlischt, ohne Zulassung vermogenswertrefe-
renzierte Token oder E-Geld-Token 6ffentlich anzubieten oder deren Zulassung zum Handel zu beantragen, und
die Bundesanstalt die Abwicklung bestimmt.

(5) Die Absétze 1 und 2 gelten nicht fiir juristische Personen des 6ffentlichen Rechts.

§ 14
Bekanntmachungen und Registervorschriften

(1) Die Bundesanstalt hat die Erteilung, den Entzug und das Erloschen einer Zulassung zum &ffentlichen
Angebot vermogenswertreferenzierter Token oder die Beantragung der Zulassung zum Handel im Bundesanzei-
ger bekannt zu machen.

(2) Eintragungen in 6ffentliche Register diirfen nur vorgenommen werden, wenn dem Registergericht die
Zulassung des Instituts nachgewiesen wurde.
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Kapitel 3

MaBnahmen im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Handel

§15
Aussetzung und Untersagung eines offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein 6ffentliches Angebot oder die Zulassung zum Handel fiir
bis zu 30 Tage auszusetzen ist, wenn ein begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die Verordnung
(EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz verstolen worden ist.

(2) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches Angebot zu untersagen, wenn vermogenswertreferenzierte Token
ohne genehmigtes Kryptowerte-Whitepaper 6ffentlich angeboten werden.

(3) Die Bundesanstalt kann ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel untersagen, wenn
gegen andere als die in Absatz 2 genannten Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes ver-
stoBen wurde. Sie kann ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel auch untersagen, wenn ein
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz verstoBBen wurde.

(4) Verhéngt die Bundesanstalt nach Artikel 105 der Verordnung (EU) 2023/1114 ein Verbot oder eine
Beschriankung, so kann die Bundesanstalt ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel aussetzen
oder einschrinken, solange dieses Verbot oder diese Beschrankungen gelten. Satz 1 gilt entsprechend bei MaB3-
nahmen der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 103 der Verordnung
(EU) 2023/1114 und bei MaBinahmen der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde nach Artikel 104 der Verord-
nung (EU) 2023/1114.

(5) MaBnahmen nach den Absétzen 1 bis 3 konnen gegeniiber dem Emittenten, dem Anbieter, dem Antrag-
steller und dem Betreiber der Handelsplattform fiir Kryptowerte ergehen.

§16
Befugnisse hinsichtlich Kryptowerte-Whitepapers und modifizierter Kryptowerte-Whitepapers

(1) Die Bundesanstalt kann von Anbietern und von Antragstellern verlangen, ihr Kryptowerte-Whitepaper
oder ihr modifiziertes Kryptowerte-Whitepaper zu dndern, soweit dieses nicht die in Artikel 19 oder Artikel 51
der Verordnung (EU) 2023/1114 vorgeschriebenen Informationen enthilt oder nicht der vorgeschriebenen Form
entspricht.

(2) Die Bundesanstalt kann von Anbietern und Antragstellern die Aufnahme zusétzlicher Informationen in
ihr Kryptowerte-Whitepaper verlangen, wenn dies aus Griinden der Finanzmarktstabilitit oder zum Schutz des
Publikums geboten erscheint.

(3) In den Féllen des Artikels 5 Absatz 3 und des Artikels 143 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114
kann die Bundesanstalt MaBBnahmen nach den Absétzen 1 und 2 auch gegeniiber dem Betreiber der Handelsplatt-
form fiir Kryptowerte erlassen.

§ 17
Befugnisse hinsichtlich Marketingmitteilungen

(1) Entspricht eine Marketingmitteilung nicht den Vorgaben des Artikels 29 oder des Artikels 53 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114, kann die Bundesanstalt eine Anderung der Marketingmitteilung verlangen.
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(2) Die Bundesanstalt kann anordnen, Marketingmitteilungen fiir maximal 30 Tage auszusetzen, oder Mar-
ketingmitteilungen untersagen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass in diesem Zusammen-
hang ein Versto3 gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz vorliegt.

(3) Die Bundesanstalt kann die Ubermittlung von Marketingmitteilungen auch ohne den konkreten Ver-
dacht eines VerstoBes gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 verlangen.

§18
Bekanntmachung marktrelevanter Informationen

Die Bundesanstalt kann zur Gewdhrleistung des Schutzes der Interessen der Inhaber von Kryptowerten, ins-
besondere der Kleinanleger, oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen,
die die Bewertung der 6ffentlich angebotenen oder zum Handel zugelassenen Kryptowerte beeinflussen kénnten,
bekannt machen.

§19
Haftung bei fehlendem Kryptowerte-Whitepaper

(1) Istein Kryptowerte-Whitepaper entgegen Artikel 9, 28 oder 51 Absatz 13 der Verordnung (EU) 2023/1114
nicht verdffentlicht worden, kann der Erwerber von Kryptowerten von dem Emittenten, dem Anbieter, dem An-
tragsteller, dem Betreiber einer Handelsplattform und den Mitgliedern des Leitungsorgans des Emittenten, des
Anbieters oder des Antragstellers als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Kryptowerte gegen Erstattung des
Erwerbspreises, soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht tiberschreitet, und der mit dem Erwerb verbundenen
iiblichen Kosten verlangen, sofern das Erwerbsgeschéft vor Verdffentlichung eines Kryptowerte-Whitepapers ab-
geschlossen wurde.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Kryptowerte, so kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags
zwischen dem Erwerbspreis und dem VerduBerungspreis der Kryptowerte sowie der mit dem Erwerb und der
VerauBerung verbundenen iiblichen Kosten verlangen. Absatz 1 gilt entsprechend.

(3) Werden Kryptowerte eines Emittenten oder Anbieters mit Sitz im Ausland auch im Ausland 6ffentlich
angeboten oder zum Handel zugelassen, besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 nur, sofern die Kryp-
towerte aufgrund eines im Inland abgeschlossenen Geschéfts oder einer ganz oder teilweise im Inland erbrachten
Kryptowerte-Dienstleistung erworben wurden.

(4) Der Anspruch nach den Absitzen 1 bis 3 besteht nicht, sofern der Erwerber die Pflicht, ein Kryptowerte-
Whitepaper zu veroffentlichen, beim Erwerb kannte.
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Kapitel 4

Beaufsichtigung von Instituten

Abschnitt 1

Allgemeine MaBnahmen

§20
Auskiinfte und Priifungen

(1) Ein Institut, die Mitglieder seiner Organe und seine Beschéftigten haben der Bundesanstalt, den Perso-
nen und Einrichtungen, derer sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der
Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskiinfte iiber alle Geschéftsangelegenheiten zu erteilen, Unterlagen und
Daten jeglicher Form vorzulegen und erforderlichenfalls Kopien anzufertigen und auszuhédndigen; dies gilt auch
fiir Auslagerungsunternehmen, fiir die Mitglieder von deren Organen und fiir deren Beschéftigte, soweit Aktivi-
taten und Prozesse betroffen sind, die ein Institut ausgelagert hat. Die Bundesanstalt sowie die Deutsche Bundes-
bank konnen bei Auskunfts- und Vorlageersuchen eine elektronische Einreichung verlangen und néhere Bestim-
mungen iiber Art und Weise der Ubermittlung treffen.

(2) Die Bundesanstalt kann, auch ohne besonderen Anlass, bei den Instituten und Auslagerungsunterneh-
men Priifungen vornehmen und die Durchfiihrung der Priifungen der Deutschen Bundesbank iibertragen. Die Be-
diensteten der Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die sonstigen Personen und Einrichtungen, derer
sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung der Priifungen bedient, insbesondere Wirtschaftspriifer oder Sach-
verstindige, konnen hierzu die Geschéftsraume des Instituts oder des Auslagerungsunternehmens innerhalb der
iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten und besichtigen.

(3) Die Betroffenen haben Maflnahmen nach den Absétzen 1 und 2 zu dulden. Wer zur Auskunft verpflich-
tet ist, kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383
Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Ver-
folgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Die betroffene
Person ist auf das Recht, die Auskunft zu verweigern, hinzuweisen.

§21
Anzeige- und Meldewesen; Verordnungserméichtigung
(1) Ein Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen:

1. die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits eine Zulassung nach Artikel 16 der Verordnung
(EU) 2023/1114 erforderlich ist, und die Anderung der Firma,

einen Verlust in Hohe von 25 Prozent der Eigenmittel,
die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes,

die Aufnahme und die Beendigung der Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen,

wok wn

die Absicht seiner gesetzlichen und satzungsgeméfen Organe, eine Entscheidung iiber seine Auflosung her-
beizufiihren,

6. das Absinken des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen nach Artikel 35 der Verordnung
(EU) 2023/1114,
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7. den Erwerb oder die Aufgabe einer qualifizierten Beteiligung an dem eigenen Institut, das Erreichen, das
Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals, sobald das Institut von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungs-
verhiltnisse Kenntnis erlangt,

8. die Tatsache, dass das Institut Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist,
sobald das Institut von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt,

9. das Entstehen, die Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung zu einer anderen natiirlichen
Person oder zu einem anderen Unternehmen,

10. die Absicht einer wesentlichen Auslagerung und deren Vollzug, wesentliche Anderungen und schwerwie-
gende Vorfille im Rahmen von bestehenden wesentlichen Auslagerungen, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Geschiéftstitigkeit des Instituts haben konnen,

11. die Absicht, sich mit einem anderen Institut, einem Institut im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwesenge-
setzes oder einem Institut im Sinne des § 1 Absatz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder einem Wert-
papierinstitut im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes zu vereinigen,

12. die Errichtung einer Zweigniederlassung und
13. die Anderung des zu bestellenden Abwicklers nach § 28.

(2) Ein Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jahrlich anzuzeigen:
1. seine engen Verbindungen zu anderen natiirlichen Personen oder zu anderen Unternehmen,
2. seine qualifizierten Beteiligungen an anderen Unternehmen,

3. den Namen und die Anschrift des Inhabers einer qualifizierten Beteiligung an dem anzeigepflichtigen Institut
sowie

4.  die Zahl seiner Zweigniederlassungen.

(3) Mitglieder des Leitungsorgans haben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
anzuzeigen

1. die Aufnahme und die Beendigung ihrer Tétigkeit als Mitglied des Leitungsorgans, Geschiftsleiter oder als
Aufsichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unternehmen sowie Veréinderun-
gen in der Hohe der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung gilt das Halten von mindestens 25 Prozent der Anteile am Kapital des Unterneh-
mens.

(4) Ein Institut hat unverziiglich nach Ablauf eines jeden Quartals der Deutschen Bundesbank Informatio-
nen zu seiner finanziellen Situation (Finanzinformationen) einzureichen.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen Instituten oder Arten von Instituten zusétzli-
che Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, insbesondere um vertieften Einblick in die Entwicklung der wirt-
schaftlichen Verhéltnisse der Institute, deren Grundsétze einer ordnungsgeméf3en Geschiftsfiihrung und in die
Fahigkeiten der Mitglieder der Leitungsorgane des Instituts zu erhalten, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank erforderlich ist. Zusitzliche Anzeige- und Meldepflichten nach
Satz 1 diirfen nur auferlegt werden, wenn die Anordnung fiir den Zweck, fiir den die Angaben erforderlich sind,
verhiltnismafBig ist und die verlangten Angaben nicht schon vorhanden sind.

(6) Die Absitze 1 bis 3 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute und E-Geld-Institute.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen treffen {iber

1. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach diesem Gesetz vorgesehenen Anzeigen und Vorlagen von Un-
terlagen, die zuldssigen Datentriger, Ubertragungswege und Datenformate und zu verwendende und anzu-
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zeigende Zusatzinformationen zu den Hauptinformationen, etwa besondere Rechtstragerkennungen sowie
Angaben zu deren Aktualitdt oder Validitét, die Ergdnzung bestehender Anzeigepflichten etwa durch die
Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sammelaufstellungen,

2. Artund Umfang der in Absatz 5 genannten Finanzinformationen, insbesondere, um Einblick in die Entwick-
lung der Vermdgens- und Ertragslage der Institute sowie die Entwicklung der Risikolage und die Verfahren
der Risikosteuerung der Institute einschlieBlich Liquidititssteuerung zu erhalten, sowie die zuldssigen Da-
tentriger, Ubertragungswege und Datenformate fiir die Ubermittlung und

3. eine Verkiirzung des Berichtszeitraums nach Absatz 2 fiir bestimmte Arten von Instituten,

soweit dies zur Erflillung der Aufgaben nach § 3 Satz 2 und 4 erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann diese Erméchtigung nach Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der Mafgabe iiber-
tragen, dass Rechtsverordnungen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen.

§22
MafBinahmen hinsichtlich Organversammlungen von Instituten

(1) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen oder Gesellschafterver-
sammlungen sowie zu den Sitzungen des Leitungsorgans bei Instituten Vertreter entsenden. Diese kdnnen in der
Versammlung oder Sitzung das Wort ergreifen. Im Falle der virtuellen Hauptversammlung nach § 118a des Ak-
tiengesetzes sind die Vertreter im Wege der Videokommunikation zu der Versammlung zuzuschalten. Diese kon-
nen iiber die Videokommunikation das Wort ergreifen. Nach § 130a Absatz 1 und 2 des Aktiengesetzes einge-
reichte Stellungnahmen, nach § 131 Absatz 1a und 1b des Aktiengesetzes eingereichte Fragen sowie die zu diesen
Fragen vor der Versammlung gegebenen Antworten sind den Vertretern zuginglich zu machen. Die Vertreter
diirfen anstelle der Zuschaltung im Wege der Videokommunikation am Ort der Hauptversammlung teilnehmen,
sofern sie dies fiir erforderlich halten. Die Betroffenen haben MaBBnahmen nach den Sétzen 1 bis 5 zu dulden.

(2) Institute haben auf Verlangen der Bundesanstalt die Einberufung der in Absatz 1 Satz 1 bezeichneten
Versammlungen, die Anberaumung von Sitzungen des Leitungsorgans in Aufsichtsfunktion sowie die Ankiindi-
gung von Gegenstianden zur Beschlussfassung vorzunehmen. Die Bundesanstalt kann zu einer nach Satz 1 anbe-
raumten Sitzung Vertreter entsenden. Diese kdnnen in der Sitzung das Wort ergreifen. Absatz 1 Satz 3 bis 5 gilt
entsprechend. Die Betroffenen haben Maflnahmen nach den Sétzen 2 bis 4 zu dulden. Absatz 1 bleibt unbertihrt.

(3) Die Absétze 1 und 2 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute und E-Geld-Institute.

§23

Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans; Ubertragung von Organbefugnissen auf
Sonderbeauftragte

(1) Die Bundesanstalt kann ein Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts verwarnen, wenn dieses Mit-
glied gegen die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114, dieses Gesetzes, des Geldwiaschegesetzes oder
der zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt ver-
stoBBen hat. Gegenstand der Verwarnung ist die Feststellung des entscheidungserheblichen Sachverhalts und des
hierdurch begriindeten Verstofes.

(2) Die Bundesanstalt kann statt dem Institut nach § 12 dieses Gesetzes oder Artikel 24 Absatz 1 Buch-
stabe ¢, d oder e oder Absatz 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 die Zulassung zu entziehen, die Abberufung des
verantwortlichen Mitglieds des Leitungsorgans verlangen.

(3) Die Bundesanstalt kann die Abberufung eines Mitglieds des Leitungsorgans eines Instituts auch verlan-
gen, wenn

1. das Mitglied des Leitungsorgans nicht zuverléssig ist, nicht die erforderliche Sachkunde besitzt oder der
Wahrnehmung seiner Aufgaben nicht ausreichend Zeit widmet,
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2. das Mitglied des Leitungsorgans im Falle des Absatzes 1 das Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundes-
anstalt vorsdtzlich oder leichtfertig fortsetzt,

3. dem Mitglied des Leitungsorgans wesentliche Verst6Be gegen die Grundsitze einer ordnungsgeméifen Ge-
schiftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung seiner Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen
geblieben sind und es dieses sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt
und

4. das Mitglied des Leitungsorgans nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter Versto3e veranlasst
hat und dies trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt auch weiterhin unterlasst.

(4) Die Bundesanstalt kann die Abberufung eines Mitglieds des Leitungsorgans eines Instituts auch verlan-
gen, wenn durch einen im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften oder der Europédischen Union verdffent-
lichten unmittelbar geltenden Rechtsakt der Europdischen Gemeinschaften oder der Europdischen Union, der der
Durchfiihrung einer vom Rat der Européischen Union im Bereich der Gemeinsamen Auf3en- und Sicherheitspo-
litik beschlossenen wirtschaftlichen Sanktionsmafinahme dient, seine Gelder und wirtschaftlichen Ressourcen
eingefroren sind oder ihm weder unmittelbar noch mittelbar Gelder oder wirtschaftliche Ressourcen zur Verfii-
gung gestellt werden oder zugutekommen diirfen oder wenn es als Geschéftsleiter, Aufsichtsratsmitglied oder in
vergleichbarer Position fiir eine solche Person oder Personengesellschaft tétig ist; dies gilt nicht fiir Arbeitneh-
mervertreter. Sie kann die Abberufung auch verlangen, wenn das Mitglied des Leitungsorgans die Interessen einer
Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 als Mitglied eines Aufsichts- oder Verwaltungsrates oder eines
vergleichbaren Kontrollgremiums in einem Finanzunternehmen wahrnimmt, das nicht unter Satz 1 fallt.

(5) Bei Instituten, die aufgrund ihrer Rechtsform einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, erfolgt eine
MaBnahme nach den Absétzen 1 bis 4 erst nach Anhdérung der zusténdigen Stelle fiir die Rechtsaufsicht {iber
dieses Institut. Soweit das Gericht auf Antrag des Leitungsorgans ein Mitglied des Leitungsorgans abzuberufen
hat, kann dieser Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 3 oder Absatz 4 auch von der Bundesan-
stalt gestellt werden, wenn das Leitungsorgan dem Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nachgekom-
men ist. Die Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze iiber die Wahl und die Abberufung der Arbeitnehmerver-
treter im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bleiben unberiihrt.

(6) Die Bundesanstalt kann unter den Voraussetzungen der Absitze 1 bis 4 Befugnisse, die Organen des
Instituts zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten iibertragen. § 45¢ des Kreditwesengesetzes
gilt entsprechend.

§ 24
Weitere Maflnahmen gegen Mitglieder des Leitungsorgans

(1) Im Falle eines VerstoBes gegen Artikel 16 oder Artikel 48 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder im
Falle des Vorliegens der Voraussetzungen des Artikels 21 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2023/1114
kann die Bundesanstalt einem fiir den Verstol3 verantwortlichen Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts

1. voriibergehend untersagen, Leitungsaufgaben bei Instituten oder Unternehmen in der Rechtsform einer ju-
ristischen Person wahrzunehmen, und

2. bei schwerwiegenden, systematischen oder wiederholten VerstdB3en dauerhaft untersagen, Leitungsaufgaben
bei Instituten oder Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person wahrzunehmen.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fiir jede andere Person, die fiir den Versto3 verantwortlich ist.

§25
Ergiinzende Bestimmungen zur Ubernahme von Instituten

(1) Die Verpflichtung nach § 20 Absatz 1 gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank gilt
auch fiir
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1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach Artikel 41 der Verordnung (EU) 2023/1114
anzeigen oder die im Rahmen eines Zulassungsverfahrens nach Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe
a der Verordnung (EU) 2023/1114 als Inhaber qualifizierter Beteiligungen angegeben werden,

2. die Inhaber einer qualifizierten Beteiligung an einem Institut und den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder
Unternehmen nach Nummer 2 handelt und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen nach den Nummern 1 bis 3 nach
§ 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlagepflichtige die einzureichenden Unterlagen nach Artikel 41 der
Verordnung (EU) 2023/1114 in Verbindung mit den technischen Regulierungsstandards nach Artikel 42 Absatz 4
der Verordnung (EU) 2023/1114 auf seine Kosten durch einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden Wirt-
schaftspriifer priifen zu lassen. § 20 Absatz 3 gilt entsprechend.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen MaBinahmen nach § 20 Absatz 2 gegeniiber
den in Absatz 1 genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der
interessierte Erwerber aufgrund der Kriterien nach Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 nicht
geeignet ist. § 20 Absatz 3 gilt entsprechend.

(3) Eine natiirliche oder juristische Person oder eine Personengesellschaft gilt als unzuverlédssig, wenn nach
einem im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften oder der Européischen Union verdffentlichten unmittelbar
geltenden Rechtsakt der Europdischen Gemeinschaften oder der Europdischen Union, der der Durchfithrung einer
vom Rat der Européischen Union im Bereich der Gemeinsamen Auflen- und Sicherheitspolitik beschlossenen
wirtschaftlichen SanktionsmafBnahme dient, ihre Gelder und wirtschaftlichen Ressourcen eingefroren sind oder
ihr weder unmittelbar noch mittelbar Gelder oder wirtschaftliche Ressourcen zur Verfiigung gestellt werden oder
zugutekommen diirfen. Eine natiirliche Person gilt in der Regel als unzuverléssig, wenn sie als Mitglied eines
Leitungsorgans oder in vergleichbarer Position fiir eine Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 tétig ist;
dies gilt nicht fiir Arbeitnehmervertreter. Eine natiirliche Person gilt in der Regel auch dann als unzuverldssig,
wenn sie die Interessen einer Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 als Mitglied eines Aufsichts- oder
Verwaltungsrates oder eines vergleichbaren Kontrollgremiums in einem Institut wahrnimmt, das nicht unter
Satz 1 fallt.

(4) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des Artikels 42 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114, statt
den beabsichtigten Erwerb der qualifizierten Beteiligung oder ihre beabsichtigte Erhohung zu untersagen, inner-
halb des Beurteilungszeitraumes des Artikels 41 Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 auch Anord-
nungen gegeniiber dem interessierten Erwerber treffen, die geeignet und erforderlich sind, um das Eintreten der
in Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannten Untersagungsgriinde auszuschlieBen.

(5) Die Bundesanstalt kann eine Frist setzen, innerhalb derer der interessierte Erwerber anzuzeigen hat, ob
der beabsichtigte Erwerb oder die Erhhung vollzogen worden ist.

(6) Wer unabsichtlich eine qualifizierte Beteiligung an einem Institut erwirbt oder eine qualifizierte Betei-
ligung so erhoht, dass die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapi-
tals erreicht oder liberschritten werden, oder eine qualifizierte Beteiligung so erhoht, dass das Institut unter seine
Kontrolle kommt, hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, sobald er
von dem Erwerb oder der Erhhung Kenntnis erlangt hat. Dies gilt auch, wenn er beabsichtigt, die Beteiligung so
zuriickzufiihren, dass sie erneut unter eine der Schwellen fillt, sofern die Beteiligung nicht unverziiglich nach
Kenntnis von dem Erwerb oder der Erh6hung zuriickgefiihrt wird.

(7) Die Bundesanstalt kann dem Inhaber einer qualifizierten Beteiligung sowie den seine qualifizierte Be-
teiligung begriindenden Unternehmen die Ausiibung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass iiber die
Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen eines Einspruches nach Artikel 42 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 vorlie-
gen,



Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode ~33- Drucksache 20/10280

2. der Inhaber der qualifizierten Beteiligung seiner Pflicht nach Artikel 41 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2023/1114 zur vorherigen Mitteilung nicht nachgekommen ist,

3. die Beteiligung trotz eines Einspruches nach Artikel 42 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 erworben
oder erh6ht worden ist,

4. der Inhaber der qualifizierten Beteiligung den Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung innerhalb des Be-
urteilungszeitraumes nach Artikel 41 Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 vollzogen hat oder

5. der Inhaber der qualifizierten Beteiligung eine vollziehbare Anordnung nach Absatz 2 nicht erfiillt.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 bestellt das Gericht am Sitz des Instituts auf Antrag der Bundesanstalt,
des Instituts oder eines an ihm Beteiligten einen Treuhénder, auf den es die Ausiibung der Stimmrechte tibertrégt.
Der Treuhénder hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen Fithrung des
Instituts Rechnung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach Satz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den Treuhiinder
mit der VerduBerung der Anteile, soweit sie eine qualifizierte Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn der In-
haber der qualifizierten Beteiligung ihr nicht innerhalb einer von ihr bestimmten angemessenen Frist einen zuver-
lassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VerduBerung in dem erforderlichen Umfang
mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Satzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt den Widerruf der Bestellung
des Treuhénders zu beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergii-
tung fiir seine Tétigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhidnders die Auslagen und die Vergiitung fest; die
Rechtsbeschwerde gegen die Vergilitungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fiir die Kosten, die durch die Bestellung
des Treuhénders entstehen, die diesem zu gewédhrenden Auslagen sowie die Vergiitung haften das Institut und der
betroffene Inhaber der qualifizierten Beteiligung als Gesamtschuldner. Die Bundesanstalt schief3t die Auslagen
und die Verglitung vor. Bei fahrldssigem Handeln beschrénkt sich die Ersatzpflicht des Treuhinders auf 1 Million
Euro. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind,
beschrinkt sich die Ersatzpflicht auf 50 Millionen Euro.

(8) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des Absatzes 7 auch gegeniiber einem die qualifizierte Beteili-
gung begriindenden Unternehmen anordnen, Weisungen des Inhabers einer qualifizierten Beteiligung, der an dem
begriindenden Unternehmen beteiligt ist, nicht zu befolgen.

§ 26
Digitale operationale Resilienz

(1) Die Bundesanstalt kann unbeschadet sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse bei VerstoBen
gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um
die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes sicherzu-
stellen. Insbesondere kann sie gegeniiber einem Institut anordnen,

1. das Verhalten, das gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 verst6ft, zu unterlassen und von einer Wiederho-
lung abzusehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die der Verordnung (EU) 2022/2554 zuwiderlaufen, voriibergehend oder
dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 erfiillt werden und
4. Korrektur- und AbhilfemaBBnahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kdnnen Untersuchungen iiber die Einhaltung der Vor-
gaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbeschadet sons-
tiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder der Organe
eines Instituts zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklédrungen zu Sachverhalten
oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammenhang stehen, und die
miindlichen Erkldrungen aufzeichnen. § 20 Absatz 3 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt kann die Durchfiihrung
der Befragung auf die Deutsche Bundesbank {ibertragen.
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(3) Die Absitze 1 und 2 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute und Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

Abschnitt 2

Sonderbestimmungen fiir Emittenten vermdgenswertreferenzierter
Token und E-Geld-Token

§27
Mindeststiickelung; Betragsbegrenzung

(1) Die Bundesanstalt kann Anderungen an dem nach Artikel 23 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114
eingereichten Plan von einem Emittenten vermogenswertreferenzierter Token verlangen, sofern dieser Plan nicht
die Voraussetzung des Artikels 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 erfiillt, um einen ziigigen Riickgang
der Verwendung des betreffenden Kryptowertes als Tauschmittel sicherzustellen. Insbesondere kann die Bundes-
anstalt eine Mindeststiickelung einfithren oder den auszugebenden Betrag begrenzen.

(2) Die Bundesanstalt begrenzt die Menge eines auszugebenden vermdgenswertreferenzierten Tokens nach
Absatz 1 oder schreibt eine Mindeststiickelung vor, wenn die Europdische Zentralbank oder die Zentralbank nach
Artikel 20 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 feststellt, dass die vorbezeichnete Token-Art eine Bedro-
hung fiir das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wéh-
rungshoheit darstellt, und legt die anzuwendende Obergrenze oder Mindeststiickelung fest.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten entsprechend fiir signifikante E-Geld-Token und E-Geld-Token, die auf
keine amtliche Wéhrung eines Mitgliedstaates lauten.

§ 28
Erginzende Bestimmungen zum Reservevermégen und zur Sicherung entgegengenommener Geldbetriige

(1) Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 Nummer 1 halten das Reservevermdgen nach Artikel 36 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 getrennt von ihrem sonstigen Vermdgen und von anderen Reservevermogen.

(2) Arreste und Zwangsvollstreckungen in das Reservevermogen finden nur wegen der Anspriiche nach
Artikel 39 der Verordnung (EU) 2023/1114 und der Anspriiche nach Absatz 6 statt. § 394 des Biirgerlichen Ge-
setzbuches gilt entsprechend.

(3) Der Emittent benennt in seinem Riicktauschplan einen im Falle der Durchfiihrung des Riicktauschpla-
nes zu bestellenden Abwickler. Der Abwickler und sein Stellvertreter miissen iiber die erforderlichen Fahigkeiten
und Kenntnisse fiir die Verwaltung des Reservevermogens verfiigen. Abwickler kann nicht sein, wer in den letzten
drei Jahren das Reservevermogen gepriift hat.

(4) Ordnet die Bundesanstalt die Durchfiihrung des Riicktauschplanes nach Artikel 47 der Verordnung
(EU) 2023/1114 an, bestellt der Emittent unverziiglich den im Riicktauschplan genannten Abwickler. Die Bun-
desanstalt kann die Bestellung eines anderen als des im Riicktauschplan genannten Abwicklers verlangen, wenn
ihr Tatsachen bekannt werden, die die Annahme rechtfertigen, dass der Abwickler nicht den Vorgaben des Ab-
satzes 3 entspricht oder nicht unabhéngig sein kdnnte. Der Emittent hat der Bundesanstalt die Bestellung des
Abwicklers unverziiglich anzuzeigen. Das Gericht hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Abwickler zu bestellen,
wenn der Emittent dem Verlangen auf Bestellung eines anderen Abwicklers nicht unverziiglich nachkommt. Die
Bundesanstalt hat die Durchfiihrung des Riicktauschplanes und die erfolgte Bestellung des Abwicklers mit dessen
Namen und Anschrift im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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(5) Mit der Bekanntmachung der erfolgten Bestellung des Abwicklers mit dessen Namen und Anschrift
nach Absatz 4 Satz 5 geht das Recht, das Reservevermogen zu verwalten und {iber die zum Reservevermdgen
gehdrenden Gegenstinde zu verfiigen, auf den Abwickler iiber. Hat der Emittent nach diesem Zeitpunkt iiber
Vermogensgegenstinde verfiigt, die zum Reservevermdgen gehdren, sind diese Verfligungen unwirksam. Der
Abwickler verwertet das Reservevermdgen und kehrt den Erlos nach Abzug der ihm gebiihrenden Auslagen und
Vergiitung an die aus dem Riicktauschplan Berechtigten nach dem Verhéltnis der Betréige aus.

(6) Der Abwickler hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergiitung fiir seine Tatigkeit.
Anspriiche nach Satz 1 sind gegeniiber den Anspriichen der Inhaber der vermogenswertreferenzierten Token vor-
rangig aus dem Reservevermdgen zu befriedigen.

(7) Der Abwickler haftet nur fiir Vorsatz und grobe Fahrléssigkeit. Im Falle grob fahrléssigen Handelns
beschrinkt sich die Ersatzpflicht auf 1 Million Euro. Sie kann nicht durch Vertrag ausgeschlossen oder beschrankt
werden.

(8) Das Reservevermogen fillt nicht in die Insolvenzmasse, wenn tiber das Vermdgen des Emittenten das
Insolvenzverfahren eréffnet wird. Inhaber der vermogenswertreferenzierten Token konnen wegen ihrer Forderun-
gen nach Artikel 39 der Verordnung (EU) 2023/1114 anteilsméBige Befriedigung aus der Insolvenzmasse nur
verlangen, soweit sie bei der Erlosauskehr nach Absatz 5 Satz 3 ausgefallen sind. Nach der Durchfiihrung des
Riicktauschplanes verbleibende Vermogenswerte sind an die Insolvenzmasse herauszugeben.

(9) Die Absitze 1 bis 8 gelten entsprechend fiir die von Emittenten von E-Geld-Token mit einer Erlaubnis
nach § 11 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes entgegengenommenen Geldbetréiige, die nach Artikel 54 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 hinterlegt oder investiert wurden.

Abschnitt 3

Sonderbestimmungen fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

§29

Aussetzung und Untersagung der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen; Einschreiten bei Er-
bringung von Kryptowerte-Dienstleistungen entgegen Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114

(1) Die Bundesanstalt kann gegeniiber Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen anordnen, dass diese
Anbieter ihre Tatigkeit auszusetzen haben, wenn

1. ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Ge-
setz verstoflen worden ist,

2. ein Versto3 des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen gegen einen der Artikel 88 bis 92 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 vorliegt oder

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen angesichts der
Lage des Anbieters der Kryptowerte-Dienstleistungen den Interessen der Kunden, insbesondere der Klein-
anleger, abtraglich wére.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 1 darf die Aussetzung 30 Tage nicht {iberschreiten.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen untersagen, wenn sie fest-
stellt, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz verstolen worden ist.

(3) Erbringen ein CRR-Kreditinstitut, ein Zentralverwahrer, ein Wertpapierinstitut, ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut, ein E-Geld-Institut, eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder ein Verwalter alternativer Invest-
mentfonds nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 Kryptowerte-Dienstleistungen,
ohne der Bundesanstalt 40 Tage vor der erstmaligen Erbringung dieser Kryptowerte-Dienstleistungen die nach
Artikel 60 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderlichen Informationen iibermittelt zu haben, kann die
Bundesanstalt die Einstellung der Erbringung dieser Kryptowerte-Dienstleistungen anordnen.
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§ 30
Bekanntmachung wesentlicher Informationen zu Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen

Die Bundesanstalt kann zur Gewéhrleistung des Schutzes der Interessen der Kunden von Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere der Kleinanleger, oder des reibungslosen Funktionierens des Mark-
tes alle wesentlichen Informationen, die die Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen beeinflussen kdnnen,
bekannt machen oder vom Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistung die Bekanntmachung dieser Informationen
verlangen. Die Kosten, die der Bundesanstalt durch die in Satz 1 vorgenommene Bekanntmachung entstehen, sind
ihr von dem Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistung gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt
vorzuschief3en.

Abschnitt 4

Handel auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte und Verhinderung
von Marktmissbrauch auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte

§ 31
Verfolgung von Marktmissbrauch

(1) Die Bundesanstalt kann zur Verfolgung von Verstofien gegen Titel VI der Verordnung (EU) 2023/1114
von jeder Person, auch von solchen, die nacheinander an der Ubermittlung von Auftrdgen oder der Ausfithrung
der betreffenden Tatigkeiten beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern

1. Auskiinfte, Unterlagen und Daten und die Uberlassung von Kopien fordern und
2. erforderlichenfalls zum Erhalt von Informationen eine Person vorladen und befragen.

Gesetzliche Auskunfts- und Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben
unbertihrt.

(2) Bedienstete der Bundesanstalt diirfen Geschéfts- und Wohnraume durchsuchen, soweit dies zur Durch-
setzung der Verbote und Gebote des Titels VI der Verordnung (EU) 2023/1114 geboten ist. Das Grundrecht auf
Unverletzlichkeit der Wohnung nach Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Im
Rahmen der Durchsuchung diirfen Bedienstete der Bundesanstalt Gegensténde sicherstellen, die als Beweismittel
fiir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein konnen. Befinden sich die Gegenstinde im Gewahrsam
einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, so konnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegen-
stinde beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, au3er bei Gefahr im Verzug, durch das Ge-
richt anzuordnen. Zusténdig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die
Beschwerde zuldssig. Die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlag-
nahmen ohne richterliche Anordnung gilt § 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustindiges Ge-
richt fiir die nachtriglich eingeholte richterliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die
Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort
der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten.

(3) Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies zur Durch-
setzung der Verbote und Gebote des Titels VI der Verordnung (EU) 2023/1114 geboten ist. Malnahmen nach
Satz 1 sind durch das Gericht anzuordnen. Zusténdig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine richter-
liche Entscheidung ist die Beschwerde zuléssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten
entsprechend.
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(4) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Herausgabe von in dessen Besitz
befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten nach den §§ 9 und 12 des Telekommunikation-Telemedien-Da-
tenschutz-Gesetzes verlangen, wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand gegen Titel VI
der Verordnung (EU) 2023/1114 verstofen hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts erforderlich ist.
§ 100a Absatz 3 und 4 und § 100e Absatz 1, 3 und 5 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten entsprechend mit der
Mal3gabe, dass die Bundesanstalt antragsberechtigt ist. Zustindig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen
die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung
gelten entsprechend. Das Grundrecht des Brief- und Fernmeldegeheimnisses nach Artikel 10 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschréinkt.

(5) Die Bundesanstalt kann von Instituten die Herausgabe von bereits existierenden Aufzeichnungen von
Telefongespriachen, elektronischen Mitteilungen oder Verkehrsdaten nach den §§ 9 und 12 des Telekommunika-
tion-Telemedien-Datenschutz-Gesetzes, die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden, verlangen, soweit dies
aufgrund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 89 und 91
der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderlich ist. Das Grundrecht des Brief- und Fernmeldegeheimnisses nach
Artikel 10 Absatz 1 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(6) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass eine Person gegen die
Artikel 89 bis 91 der Verordnung (EU) 2023/1114 verstoflen hat, kann die Bundesanstalt ihr voriibergehend die
Ausiibung ihrer beruflichen Tétigkeit untersagen.

(7) Bei VerstoBen gegen Titel VI der Verordnung (EU) 2023/1114 kann die Bundesanstalt von der verant-
wortlichen natiirlichen oder juristischen Person verlangen, dass die den Verstof3 begriindende Handlung oder Ver-
haltensweise dauerhaft eingestellt und von einer Wiederholung abgesehen wird.

§32

Verschwiegenheitspflicht bei Maflnahmen wegen eines moglichen Verstofles gegen Artikel 89 oder 91 der
Verordnung (EU) 2023/1114

Die Adressaten von MaBnahmen nach § 31, die von der Bundesanstalt wegen eines moglichen VerstoB3es
gegen ein Verbot nach Artikel 89 oder 91 der Verordnung (EU) 2023/1114 ergriffen werden, diirfen andere Per-
sonen als Mitarbeiter staatlicher Stellen und Personen, die aufgrund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwie-
genheitspflicht unterliegen, von diesen MaBBnahmen oder von einem darauthin eingeleiteten Ermittlungsverfahren
nicht in Kenntnis setzen.

§ 33
Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 46 Absatz 2 begriinden, der zustén-
digen Staatsanwaltschaft unverziiglich anzuzeigen. Sie kann die personenbezogenen Daten der betroffenen Per-
sonen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staatsanwaltschaft iiber-
mitteln, soweit dies fiir Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsanwaltschaft entscheidet iiber die
Vornahme der erforderlichen ErmittlungsmaBBnahmen, insbesondere iiber Durchsuchungen, nach den Vorschrif-
ten der Strafprozessordnung. Die Befugnisse der Bundesanstalt bleiben hiervon unberiihrt, soweit dies fiir die
Vornahme von VerwaltungsmaBnahmen oder zur Erfiillung von Ersuchen auslédndischer Stellen nach Artikel 95
Absatz 3 bis 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderlich ist und soweit eine Gefahrdung des Untersuchungs-
zwecks von Ermittlungen der Strafverfolgungsbehorden oder der fiir Strafsachen zustindigen Gerichte nicht zu
besorgen ist.
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§ 34

Aussetzung des Handels und Ausschluss von Kryptowerten vom Handel; Mafinahmen in Bezug auf mit
dem Kryptowert verbundene Derivate

(1) Der Betreiber einer Handelsplattform fiir Kryptowerte kann den Handel mit einem Kryptowert ausset-
zen oder den Kryptowert vom Handel ausschlieen, wenn dies zur Sicherung eines ordnungsgeméfBen Handels
oder zum Schutz des Publikums geboten erscheint, insbesondere, wenn

1. der Kryptowert den Regeln der Handelsplattform nicht mehr entspricht,
2. der Kryptowert nicht mehr fiir die Handelsplattform geeignet ist,

3. der Verdacht einer Marktmanipulation nach Artikel 91 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder einer Nicht-
verdffentlichung von Insiderinformationen entgegen Artikel 88 der Verordnung (EU) 2023/1114 in Bezug
auf den Kryptowert besteht oder

4. ein Ubernahmeangebot in Bezug auf den Emittenten des Kryptowertes verdffentlicht wurde.

Eine Mallnahme nach Satz 1 unterbleibt, wenn sie die Interessen der betroffenen Inhaber der Kryptowerte oder
das ordnungsgeméle Funktionieren des Marktes erheblich beeintrachtigen konnte. Der Betreiber verdftentlicht
die Entscheidungen nach Satz 1 und teilt sie unverziiglich der Bundesanstalt mit. Die Befugnisse der Bundesan-
stalt nach § 15 bleiben unberiihrt.

(2) Wird ein Kryptowert, der in den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 oder Nummer 4 genannten Féllen Ge-
genstand einer Malnahme nach Absatz 1 Satz 1 ist, an einer anderen Handelsplattform fiir Kryptowerte gehandelt,
so ordnet die Bundesanstalt Mafinahmen nach Absatz 1 Satz 1 an. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Wird ein Derivat, das mit einem Kryptowert nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 oder Nummer 4 verbun-
den ist oder sich auf einen solchen bezieht, an einem inldndischen multilateralen oder organisierten Handelssys-
tem im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 8 und 9 des Wertpapierhandelsgesetzes oder durch einen inléndi-
schen systematischen Internalisierer im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b des Wertpapier-
handelsgesetzes gehandelt, so ordnet die Bundesanstalt Malnahmen nach § 73 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes an. § 73 Absatz 1 Satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt kann auch gegeniiber dem Betreiber einer Handelsplattform fiir Kryptowerte anord-
nen, den Handel mit einem Kryptowert fiir bis zu 30 Tage auszusetzen, wenn Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen,

1. dass gegen die Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes verstolen wurde oder

2. dass die Lage des Emittenten oder des Antragstellers den Interessen der Inhaber der Kryptowerte, insbeson-
dere der Kleinanleger, abtriglich wire.

Unter den Voraussetzungen des Satzes 1 kann die Bundesanstalt den Handel mit einem Kryptowert an einer Han-
delsplattform fiir Kryptowerte auch untersagen. Die Bundesanstalt kann eine Anordnung nach den Séitzen 1 und
2 durch Allgemeinverfligung treffen.

§35
Bekanntmachung marktrelevanter Informationen zum Handel zugelassener Kryptowerte

(1) Die Bundesanstalt kann alle erforderlichen MaBnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Offent-
lichkeit im Falle eines VerstoBes gegen Titel VI der Verordnung (EU) 2023/1114 ordnungsgemaf informiert wird,
unter anderem durch Richtigstellung falscher oder irrefiihrender offengelegter Information. Sie kann insbesondere
einen Anbieter, einen Antragsteller, einen Emittenten oder eine andere Person, die falsche oder irrefithrende In-
formationen verdffentlicht oder verbreitet hat, anweisen, eine Berichtigung zu verdftentlichen.
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(2) Die Bundesanstalt kann eine nach Artikel 88 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 gebotene Be-
kanntgabe auf Kosten des nach Artikel 88 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 Verpflichteten vornehmen,
wenn die Bekanntgabepflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht in der vorgesehenen Weise erfiillt
wird. Sie kann dies auch von einem Pflichtigen nach Satz 1 verlangen. Die Kosten, die der Bundesanstalt durch
eine nach Satz 1 vorgenommene Bekanntmachung entstehen, sind ihr vom Verpflichteten gesondert zu erstatten
und auf Verlangen vorzuschieen.

§ 36
Ubermittlung von Insiderinformationen; Verordnungsermichtigung

(1) Ein Emittent, Anbieter oder Antragsteller, der nach Artikel 88 Absatz1 der Verordnung
(EU) 2023/1114 verpflichtet ist, Insiderinformationen zu verdffentlichen und fiir den oder die die Bundesrepublik
Deutschland Herkunftsmitgliedstaat nach Artikel 3 Absatz 1 Nummer 33 der Verordnung (EU) 2023/1114 ist, hat
diese Insiderinformationen unverziiglich nach ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt zu iibermitteln.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die Art und Weise einer Ubermitt-
lung nach Absatz 1 sowie

2. den Mindestinhalt einer Mitteilung nach Artikel 88 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der Mafigabe iibertragen, dass diese Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.

Kapitel 5

Rechnungslegung, Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Bestellung des Abschlusspriifers
und Abschlusspriifung

§ 37
Pflicht zur Rechnungslegung

(1) Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 Nummer 1, die nicht den Vorschriften des Ersten Unterabschnitts
des Vierten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuches unterworfen sind, haben einen Jahresab-
schluss und einen Lagebericht nach den fiir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Ersten Unterab-
schnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuches sowie nach den Vorschriften einer
Rechtsverordnung nach Absatz 6 aufzustellen. § 264 Absatz 1 Satz 4 und 5 und Absatz 3, die §§ 264b, 265 Ab-
satz 7, § 266 Absatz 1 Satz 3 und 4, § 274a Nummer 4, § 275 Absatz 5, die §§ 276 und 288 Absatz 2 des Han-
delsgesetzbuches sind nicht anzuwenden. Die §§ 340b, 340e Absatz 1, 3 und 4 sowie § 340g des Handelsgesetz-
buches sind mit der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass Institute nach Absatz 1 Satz 1, die klein nach § 267
Absatz 1 des Handelsgesetzbuches und nicht kapitalmarktorientiert im Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuches
sind, die Angaben nach § 340b Absatz 4 Satz 4 und § 340e Absatz 4 Satz 2 des Handelsgesetzbuches nicht zu
machen brauchen.

(2) Institute nach Absatz 1 Satz 1 haben einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht nach den
fiir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuches sowie nach den Vorschriften einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 aufzustellen.
Auf den Konzernabschluss sind, soweit seine Eigenart keine Abweichung bedingt, die §§ 340b, 340e Absatz 1, 3
und 4 sowie § 340g des Handelsgesetzbuches iiber den Jahresabschluss entsprechend anzuwenden. In den Féllen
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des § 315e des Handelsgesetzbuches finden von den in Satz 1 genannten Vorschriften nur die §§ 290 bis 293
und 315e des Handelsgesetzbuches sowie die den Konzernlagebericht betreffenden Vorschriften einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 6 Anwendung; Satz 2 ist nicht anzuwenden.

(3) Institute nach Absatz 1 Satz 1 haben unabhéngig von ihrer GroBe ihren Jahresabschluss und Lagebericht
sowie ihren Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den Vorschriften des Dritten Unterabschnitts des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuches priifen zu lassen. § 264 Absatz 3, die §§ 264b
und 319 Absatz 1 Satz 2 des Handelsgesetzbuches sind nicht anzuwenden. § 340k Absatz 1 Satz 2 und 3 sowie
Absatz 2, 2a und 5 Satz 1 und 3 des Handelsgesetzbuches ist entsprechend anzuwenden.

(4) Institute nach Absatz 1 Satz 1 haben den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht und die anderen in § 325 des Handelsgesetzbuches bezeichneten Unterlagen,
sofern sie zu erstellen sind, nach den Vorschriften des Vierten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuches offenzulegen. § 264 Absatz 3, die §§ 264b, 326, 327 und 339 des Handelsgesetz-
buches sind nicht anzuwenden.

(5) § 340a Absatz 3 des Handelsgesetzbuches iiber die auf bestimmte einer priiferischen Durchsicht zu un-
terziechende Zwischenabschliisse anzuwendenden Vorschriften ist auf Institute nach Absatz 1 Satz 1 entsprechend
anzuwenden.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz und im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf,

1. den Instituten nach Absatz 1 Satz 1 Formblétter fiir eine von den §§ 266 und 275 des Handelsgesetzbuches
abweichende Gliederung des Jahresabschlusses oder des Konzernabschlusses vorzuschreiben,

2. Vorschriften fiir einzelne Posten des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses zu erlassen, wobei der
dadurch vermittelte Informationsgehalt demjenigen bei der Anwendung des § 266 Absatz 2 und 3 und des
§ 275 Absatz 2 oder Absatz 3 des Handelsgesetzbuches mindestens entspricht, sowie

3. ergidnzende Vorschriften fiir den Inhalt des Anhangs, des Konzernanhangs, des Lageberichts oder des Kon-
zernlageberichts von Instituten nach Absatz 1 Satz 1 zu erlassen, wobei diese Vorschriften nicht fiir Institute
nach Absatz 1 Satz 1 gelten diirfen, die klein nach § 267 Absatz 1 des Handelsgesetzbuches und nicht kapi-
talmarktorientiert im Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuches sind, soweit dies jeweils zur Erfiillung der
Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der
von den Instituten nach Absatz 1 Satz 1 nach der Verordnung (EU) 2023/1114 durchgefiihrten Geschifte
und erbrachten Dienstleistungen zu erhalten.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der Mafgabe {ibertragen, dass die Rechtsverordnung
im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

§ 38
Pflicht zur Vorlage von Jahresabschluss, Lagebericht und Abschlusspriifungsberichten

(1) Ein Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1 hat den aufgestellten sowie spéter den festgestellten Jahresab-
schluss und den Lagebericht der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils unverziiglich einzu-
reichen. Der Jahresabschluss muss mit dem Bestitigungsvermerk oder einem Vermerk iiber die Versagung der
Bestitigung versehen sein. Der Abschlusspriifer hat den Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses (Ab-
schlusspriifungsbericht) unverziiglich nach Beendigung der Abschlusspriifung der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank einzureichen.

(2) Ein Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1, das einen Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht auf-
stellt, hat diese Unterlagen unverziiglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Wird
ein Priifungsbericht von einem Konzernabschlusspriifer erstellt, hat dieser den Priifungsbericht unverziiglich nach
Beendigung der Priifung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Die Bestimmungen
dieses Absatzes gelten entsprechend fiir einen Einzelabschluss nach § 325 Absatz 2a des Handelsgesetzbuches.



Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode —41 - Drucksache 20/10280

§ 39
Pflicht zur Bestellung des Abschlusspriifers und zur Anzeige

(1) Ein Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1 hat einen Abschlusspriifer oder Konzernabschlusspriifer unver-
ziiglich nach dessen Bestellung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Die Bundesanstalt
kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Abschlusspriifers ver-
langen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwecks geboten ist. Die Bestellung eines anderen Abschlusspriifers
ist in der Regel zur Erreichung des Priifungszwecks geboten, wenn ein Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1, das kein
Unternehmen von &ffentlichem Interesse nach § 316a Satz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuches ist, der Bun-
desanstalt fiir mindestens elf aufeinanderfolgende Geschiftsjahre denselben Abschlusspriifer angezeigt hat.

(2) Hat ein Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1 eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
bestellt, die in einem der beiden vorangegangenen Geschiftsjahre Abschlusspriifer des Instituts war, so kann die
Bundesanstalt den Wechsel des verantwortlichen Priifungspartners verlangen, wenn die vorangegangene Priifung
einschlieBlich des Priifungsberichts den Priifungszweck nicht erfiillt hat; § 43 Absatz 3 Satz 3 der Wirtschaftsprii-
ferordnung gilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt kann die Bestellung eines anderen Abschlusspriifers auch dann verlangen, wenn ihr
Tatsachen bekannt werden, die die Annahme rechtfertigen, dass der Abschlusspriifer seine Pflichten nach
§ 40 Absatz 2 verletzt hat.

(4) Das Gericht des Sitzes des Instituts hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Abschlusspriifer zu bestel-
len, wenn

1. nicht unverziiglich nach Ablauf des Geschiftsjahres die Bestellung nach Absatz 1 Satz 1 angezeigt worden
ist,

2. das Institut dem Verlangen auf Bestellung eines anderen Abschlusspriifers nach Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3
nicht unverziiglich nachkommt oder

3. der gewihlte Abschlusspriifer die Annahme des Priifungsauftrags abgelehnt hat, weggefallen ist oder am
rechtzeitigen Abschluss der Priifung gehindert ist und das Institut nicht unverziiglich einen anderen Ab-
schlusspriifer bestellt hat.

Die Bestellung durch das Gericht ist endgiiltig. § 318 Absatz 5 des Handelsgesetzbuches gilt entsprechend. Das
Gericht kann auf Antrag der Bundesanstalt einen nach Satz 1 bestellten Abschlusspriifer abberufen.

§40
Besondere Pflichten des Abschlusspriifers; Verordnungsermichtigung

(1) Als Teil der Priifung des Jahresabschlusses hat der Abschlusspriifer auch die wirtschaftlichen Verhalt-
nisse des Instituts zu priifen. Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat er insbesondere festzustellen, ob das
Institut die Anzeigepflichten nach der Verordnung (EU) 2023/1114 auch in Verbindung mit den entsprechenden
technischen Regulierungsstandards erfiillt hat. Der Abschlusspriifer hat auch zu priifen, ob das Institut seinen
Verpflichtungen

1. nach dem Geldwischegesetz,

2. nach Titel III Kapitel 2, 3 und 6 der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie

3. nach Titel IV Kapitel 1 und Artikel 58 der Verordnung (EU) 2023/1114
nachgekommen ist, soweit diese Verpflichtungen auf das Institut anzuwenden sind.

(2) Der Abschlusspriifer hat es unverziiglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen,
wenn ihm bei der Priifung Tatsachen bekannt werden,

1. die die Einschriankung oder Versagung des Bestitigungsvermerkes rechtfertigen,
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2. die den Bestand des Instituts gefahrden oder die Entwicklung des Instituts wesentlich beeintrdchtigen kon-
nen,

3. die einen erheblichen Versto3 gegen die Vorschriften iiber die Zulassungsvoraussetzungen des Instituts oder
iiber die Ausiibung einer Tatigkeit nach der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes darstellen
oder

4. die schwerwiegende Verstdfe der Mitglieder des Leitungsorgans gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschafts-
vertrag erkennen lassen.

Auf Verlangen der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank hat der Priifer ihnen den Priifungsbericht zu
erldutern und sonstige bei der Priifung bekannt gewordene Tatsachen mitzuteilen, die gegen eine ordnungsmafige
Durchfiihrung der Geschifte des Instituts sprechen. Die Anzeige-, Erlduterungs- und Mitteilungspflichten nach
den Sitzen 1 und 2 bestehen auch in Bezug auf ein Unternehmen, das mit dem Institut in enger Verbindung steht,
sofern dem Abschlusspriifer die Tatsachen im Rahmen der Abschlusspriifung des Instituts bekannt werden. Der
Abschlusspriifer haftet nicht fiir die Richtigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Absatz in gutem Glauben
anzeigt.

(3) Unbeschadet der Absétze 1 und 2 kann die Bundesanstalt gegeniiber dem Institut auch Bestimmungen
iiber den Inhalt der Priifung treffen, die vom Priifer im Rahmen der Jahresabschlusspriifung zu beriicksichtigen
sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte fiir die Priifungen festlegen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank ndhere Bestimmungen iiber den Gegenstand der Priifung, den Zeitpunkt ihrer Durch-
filhrung und den Inhalt der Priifungsberichte einschlieSlich der Mdglichkeit der Integration in Priifberichte nach
sonstigen Aufsichtsgesetzen sowie die Form ihrer Einreichung zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung der Aufga-
ben der Bundesanstalt erforderlich ist. Insbesondere sollen die Bestimmungen geeignet sein, Missstédnde, welche
die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte gefihrden oder das ordnungsgemifBie 6ffentliche
Angebot vermdgenswertreferenzierter Token oder E-Geld-Token, deren ordnungsgeméBe Zulassung zum Handel
oder das ordnungsgeméfe Anbieten von Kryptowerte-Dienstleistungen beeintrachtigen kdnnen, zu erkennen so-
wie einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten durchgefiihrten Geschéfte zu erhalten. In der
Rechtsverordnung kdnnen die Bestimmungen nach Satz 1 insbesondere auch fiir die Priifung der in Artikel 59
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 genannten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
getroffen werden und Umsténde bestimmt werden, unter denen die Bundesanstalt von der Priifung ganz oder
teilweise absehen kann. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung mit der Maf3igabe auf die Bundesanstalt {ibertragen,
dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

Kapitel 6

MafBnahmen in besonderen Fillen

§ 41
MafBinahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung

(1) Wenn die Vermogens-, Finanz- oder Ertragsentwicklung eines Instituts oder andere Umsténde die An-
nahme rechtfertigen, dass das Institut den Vorgaben des Artikels 35 der Verordnung (EU) 2023/1114 nicht erfiillt
oder zukiinftig voraussichtlich nicht erfiillen wird, kann die Bundesanstalt gegeniiber dem Institut Maflnahmen
zur dauerhaften Erfiillung der Vorgaben anordnen.

(2) Die Bundesanstalt kann insbesondere

1. Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder
beschrianken,
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2. anordnen, dass das Institut MaBBnahmen zur Verringerung von Risiken ergreift, soweit sich diese Risiken aus
bestimmten Arten von Geschiften und Produkten ergeben, oder

3. anordnen, dass das Institut eine oder mehrere Handlungsoptionen aus dem Sanierungsplan nach Artikel 46
oder Artikel 55 der Verordnung (EU) 2023/1114 umsetzt.

§42
Mafinahmen bei organisatorischen Miingeln

(1) Verfiigt ein Institut nicht iiber eine ordnungsgeméaBe Unternehmensfiihrung nach Artikel 34 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114, kann die Bundesanstalt insbesondere anordnen, dass das Institut

1. MabBnahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit sich diese Risiken aus bestimmten Arten von
Geschiften und Produkten oder aus der Nutzung bestimmter Systeme oder aus der Auslagerung von Aktivi-
taten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen ergeben,

2. weitere Zweigstellen nur mit Zustimmung der Bundesanstalt errichten darf und

3. einzelne Geschéftsarten, namentlich die Tatigkeiten nach den Artikeln 16, 48 oder Artikel 59 der Verord-
nung (EU) 2023/1114, nicht oder nur in beschrianktem Umfang erbringen darf.

(2) Absatz 1 Nummer 1 ist entsprechend auf Auslagerungsunternehmen anzuwenden, soweit ein Institut
wesentliche Aktivititen und Prozesse ausgelagert hat.

§ 43
Einstweilige Mafinahmen bei Gefahr

(1) Besteht Gefahr fiir die Erfiillung der Verpflichtungen eines Instituts, insbesondere fiir die Sicherheit der
dem Institut anvertrauten Vermogenswerte, oder besteht der begriindete Verdacht, dass eine wirksame Aufsicht
iiber das Institut nicht moglich ist, kann die Bundesanstalt zur Abwendung dieser Gefahr einstweilige Mafinahmen
treffen. Sie kann insbesondere

1. Anweisungen fiir die Mitglieder des Leitungsorgans des Instituts erlassen,
2. Inhabern und Mitgliedern des Leitungsorgans die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen oder beschrénken,
3. die SchlieBung des Instituts fiir den Verkehr mit der Kundschaft anordnen.

(2) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt zur Vermeidung eines Insolvenz-
verfahrens oder zur Vermeidung des Entzugs der Zulassung voriibergehend

1. die Annahme von Geldern oder Kryptowerten von Kunden verbieten,
2. ein VerduBerungs- und Zahlungsverbot an das Institut erlassen und

3. die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erfiillung von Verbindlichkeiten gegeniiber dem Institut
bestimmt sind, verbieten.

(3) §46 Absatz 1 Satz 3 bis 6 sowie § 46¢ des Kreditwesengesetzes gelten entsprechend.

(4) Die Absitze 1 bis 3 mit Ausnahme von Absatz 2 Nummer 1 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute und
E-Geld-Institute.

§ 44
Insolvenz

(1) Wird ein Institut zahlungsunfihig oder tritt Uberschuldung ein, so haben die Mitglieder des Vertre-
tungsorgans dies der Bundesanstalt unter Beifiigung aussagekréftiger Unterlagen unverziiglich anzuzeigen; die
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Mitglieder des Vertretungsorgans haben eine solche Anzeige auch dann vorzunehmen, wenn das Institut voraus-
sichtlich nicht in der Lage sein wird, die bestehenden Zahlungspflichten zum Zeitpunkt der Filligkeit zu erfiillen
(drohende Zahlungsunfihigkeit). Soweit diese Personen nach anderen Rechtsvorschriften verpflichtet sind, bei
Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu beantragen, tritt an die Stelle
der Antragspflicht die Anzeigepflicht nach Satz 1. Das Insolvenzverfahren iiber das Vermogen eines Instituts
findet im Falle der Zahlungsunfihigkeit oder der Uberschuldung oder unter den Voraussetzungen des Satzes 5
auch im Falle der drohenden Zahlungsunféhigkeit statt. Den Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens {iber
das Vermdgen des Instituts kann nur die Bundesanstalt stellen. Im Falle der drohenden Zahlungsunfahigkeit darf
die Bundesanstalt den Antrag jedoch nur mit Zustimmung des Instituts stellen.

(2) Das Insolvenzgericht hat die Bundesanstalt anzuhoren vor
1. der Bestellung eines Insolvenzverwalters oder vorldufigen Insolvenzverwalters,
der Anordnung der Eigenverwaltung oder vorldufigen Eigenverwaltung,

der Bestellung eines Sachwalters oder vorldufigen Sachwalters,

hall

der Anordnung von SicherungsmalBinahmen im Rahmen des Insolvenzverfahrens oder vorldufigen Insolvenz-
verfahrens.

(3) Der Eroffnungsbeschluss ist der Bundesanstalt gesondert zuzustellen. Das Insolvenzgericht {ibersendet
der Bundesanstalt alle weiteren, das Verfahren betreffenden Beschliisse und erteilt auf Anfrage Auskunft zum
Stand und Fortgang des Verfahrens. Die Bundesanstalt kann Einsicht in die Insolvenzakten nehmen. Das Insol-
venzgericht informiert die Bundesanstalt laufend iiber Stand und Fortgang des Insolvenzverfahrens, insbesondere
durch Uberlassung der Berichte fiir das Insolvenzgericht, die Glidubigerversammlung oder einen Glidubigeraus-
schuss. Die Bundesanstalt kann dartiber hinaus weitere Auskiinfte und Unterlagen zum Insolvenzverfahren ver-
langen.

(4) Im Ubrigen gelten die §§ 46¢c, 46e und 46g des Kreditwesengesetzes entsprechend.
(5) Die Absitze 1 bis 4 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute und E-Geld-Institute.

§ 45
Zuordnung verwahrter Kryptowerte, Kosten der Aussonderung

(1) Der im Rahmen der Kryptoverwahrung fiir einen Kunden verwahrte Kryptowert gilt als dem Kunden
gehorig. Das gilt nicht, wenn der Kunde die Einwilligung zu Verfiigungen iiber den verwahrten Wert fiir Rech-
nung des Instituts oder Dritter erteilt hat.

(2) Absatz 1 gilt im Rahmen der Kryptoverwahrung entsprechend fiir den dem Kunden zustehenden Anteil
an Kryptowerten in gemeinschaftlicher Verwahrung sowie fiir isoliert verwahrte private kryptografische Schliis-
sel.

(3) Stimmt der Kunde im Insolvenzverfahren iiber das Vermogen des Instituts einer Aussonderung im
Wege einer Ubertragung des vom Institut verwahrten Gesamtbestands auf ein vom Insolvenzverwalter bestimmtes
Institut, welches die Kryptoverwahrung betreibt, nicht zu, trégt er die Kosten der Aussonderung. Dies gilt nicht,
wenn die Bedingungen, zu denen das andere Institut eine Fortfiihrung des Verwahrverhéltnisses anbietet, fiir den
Kunden unzumutbar sind. Die Sitze 1 und 2 sind auf die Ubertragung wesentlicher Teile des verwahrten Gesamt-
bestands entsprechend anzuwenden.
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Kapitel 7
Straf- und BuBigeldvorschriften

§ 46
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer gegen die Verordnung
(EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mérkte fiir Kryptowerte und
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU
und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40) verstoBt, indem er

1. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a einen vermogenswertreferenzierten Token 6ffent-
lich anbietet,

2. entgegen Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a einen E-Geld-Token 6ffentlich anbietet,
3. entgegen Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a Kryptowerte-Dienstleistungen erbringt,

4. entgegen Artikel 89 Absatz 2 Satz 1 ein Insidergeschéft titigt oder eine dort genannte Insiderinformation
nutzt,

5. entgegen Artikel 89 Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 eine dort genannte Empfehlung gibt oder einen Dritten
zu einer dort genannten Handlung verleitet oder

6. entgegen Artikel 90 Absatz 1 eine Insiderinformation offenlegt.

(2) Ebenso wird bestraft, wer eine in § 47 Absatz 3 Nummer 113 bezeichnete vorsitzliche Handlung
begeht und dadurch

1. den Kurs eines oder mehrerer Kryptowerte beeinflusst oder
2. eine unmittelbare oder mittelbare Festsetzung des Kauf- oder Verkaufskurses bewirkt.

(3) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer entgegen § 44 Absatz 1
Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(4) Der Versuch ist strafbar.
(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in den Fillen des Absatzes 2

1. gewerbsméfig und als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Begehung solcher Taten verbunden
hat, handelt oder

2.  in Ausiibung seiner Tétigkeit filir eine inléndische Finanzaufsichtsbehorde, einen Emittenten vermogenswert-
referenzierter Token oder E-Geld-Token oder einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen handelt.

(6) Handelt der Tater fahrléssig, so ist die Strafe in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 bis 3 Freiheits-
strafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe und in den Fillen des Absatzes 3 Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder
Geldstrafe.

(7) Die Strafvorschriften der §§ 331 bis 333 des Handelsgesetzbuches sind auch aufnicht in der Rechtsform
einer Kapitalgesellschaft betriebene Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 1 oder
Absatz 4 Satz 1 dieses Gesetzes anzuwenden. Soweit die Strafvorschriften Mitglieder des vertretungsberechtigten
Organs einer Kapitalgesellschaft betreffen, gelten sie

1. bei einer anderen juristischen Person fiir die Mitglieder des vertretungsberechtigten Organs der juristischen
Person,
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2. bei einer Personenhandelsgesellschaft nach § 264a Absatz 1 des Handelsgesetzbuches fiir die Mitglieder der
vertretungsberechtigten Organe der personlich haftenden Gesellschafter und

3. bei einer Personenhandelsgesellschaft, die nicht in Nummer 2 genannt ist, fiir die vertretungsberechtigten
Gesellschafter.

Soweit die Strafvorschriften Mitglieder des Aufsichtsrats einer Kapitalgesellschaft betreffen, gelten sie bei einer
anderen juristischen Person fiir die Mitglieder eines gesetzlichen Uberwachungsorgans.

§ 47
Buflgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 46 Absatz 1 Nummer 4 bis 6 bezeichnete Handlung fahrlissig
begeht.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder fahrléssig einer vollziehbaren Anordnung nach § 4 Ab-
satz 6 Satz 1, 2 oder Satz 3 oder Absatz 7, § 9 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit Satz 5,
nach § 9 Absatz 1 Satz 4, § 10 Absatz 1 oder Absatz 8 Satz 1 bis 3 oder Satz 4, jeweils auch in Verbindung mit
Satz 5, nach § 13 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit § 13 Absatz 4, nach § 15 Absatz 2
oder Absatz 4, § 16 Absatz 1 oder Absatz 2, § 17 Absatz 1, § 23 Absatz 2, 3 oder Absatz 4, den §§ 27, 29 Absatz 1
Satz 1 Nummer 2 oder Nummer 3 oder Absatz 3, den §§ 30, 31 Absatz 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 1, Absatz 6 oder
Absatz 7, § 34 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit Satz 2
oder Satz 3, nach § 35 Absatz 1 Satz 2, § 39 Absatz 2 erster Halbsatz oder Absatz 3, § 41 Absatz 2, § 42 Absatz 1
oder Absatz 2 oder § 43 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 zuwiderhandelt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 verstoBt, indem er vorsitzlich
oder fahrléssig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 einen anderen Kryptowert als einen vermdgenswertreferenzierten Token oder
einen E-Geld-Token offentlich anbietet,

2.  einer vollziehbaren Anordnung nach
a) Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 4 oder Artikel 12 Absatz 3,

b) Artikel 17 Absatz 5 Unterabsatz 3, Artikel 22 Absatz 2, Artikel 23 Absatz 4 Satz 2, Artikel 25 Absatz 4
Unterabsatz 1 oder Unterabsatz 2, Artikel 35 Absatz 3, 4 oder Absatz 5 Satz 2, Artikel 36 Absatz 10
Satz 3, Artikel 46 Absatz 2 Unterabsatz 1 Satz 2, Absatz 3 oder Absatz 4, Artikel 47 Absatz 3 Satz 2
oder

c) Artikel 24 Absatz 3, Artikel 58 Absatz 2, Artikel 102 Absatz 2 Satz 2 oder Artikel 105 Absatz 1 oder
Absatz 4 Satz 1

zuwiderhandelt,
3. entgegen
a) Artikel 7 Absatz 2 Satz 1 oder
b) Artikel 29 Absatz 6 Satz 1 oder Artikel 53 Absatz 6 Satz 1
eine Marketingmitteilung verbreitet,
4. entgegen
a) Artikel 8 Absatz 5 oder Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Artikel 12 Absatz 2,

b) Artikel 29 Absatz 5, Artikel 41 Absatz 2, Artikel 46 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit Artikel 55
Unterabsatz 2, entgegen Artikel 47 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit Artikel 55 Unterabsatz 3,
entgegen Artikel 51 Absatz 11 Satz 1, Artikel 53 Absatz 5 oder
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

c) Artikel 79 Absatz 1 Unterabsatz 1

eine Ubermittlung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vornimmt,
entgegen

a) Artikel 8 Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 2 oder

b) Artikel 70 Absatz 4 Unterabsatz 2, Artikel 76 Absatz 8 oder Artikel 83 Absatz 2 Satz 1
eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vornimmt,
entgegen

a) Artikel 9 Absatz 1 Satz 1, Artikel 10 Absatz 1 oder Absatz 2 oder Artikel 12 Absatz 6 oder
b) Artikel 51 Absatz 13

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 ein Kryptowerte-Whitepaper oder eine Marketingmitteilung nicht oder
nicht fiir die vorgeschriebene Dauer verfiigbar hilt,

entgegen Artikel 10 Absatz 3 Satz 2 eine Verwahrung nicht oder nicht richtig sicherstellt,
entgegen

a) Artikel 12 Absatz 3 oder Absatz 4,

b) Artikel 81 Absatz 2 oder

c) Artikel 88 Absatz 3 Satz 1

eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen Artikel 13 Absatz 3 bis zum 6ffentlichen Angebot eines Kryptowertes eine Information nicht oder
nicht richtig gibt,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ einen Interessenkonflikt nicht oder nicht unverziig-
lich offenlegt,

entgegen Artikel 14 Absatz 3 eine Riickerstattung nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Artikel 17 einen vermdgens-
wertreferenzierten Token 6ffentlich anbietet,

entgegen Artikel 22 Absatz 1 Unterabsatz 1 einen Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

entgegen Artikel 22 Absatz 3 eine dort genannte Information auf Verlangen des Emittenten nicht, nicht rich-
tig oder nicht vollstindig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe a eine Ausgabe nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig ein-
stellt,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe b oder Artikel 34 Absatz 7 einen Plan nicht, nicht richtig, nicht
vollstindig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Unterabsatz 2 oder Artikel 33 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 28 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 oder Satz 3 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht fiir die vorgeschriebene Dauer ver-
fiigbar hilt,

entgegen Artikel 29 Absatz 3 eine Veroffentlichung nicht oder nicht unverziiglich nach Verbreitung einer
Marktmitteilung vornimmt,
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.
30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

37.

entgegen Artikel 30 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 3 eine Offenlegung oder Aktualisierung nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 30 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Verdffentlichung
nicht oder nicht unverziiglich nach Vorliegen eines Priifberichts vornimmit,

entgegen Artikel 31 Absatz 1 oder Absatz 3 bis zum 6ffentlichen Angebot eines vermogenswertreferenzier-
ten Tokens ein dort genanntes Verfahren oder Muster nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise ein-
fiihrt, nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise festlegt, oder nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise aufstellt oder ab dem 6ffentlichen Angebot nicht, nicht richtig oder nicht vollstédndig aufrechterhilt,

entgegen Artikel 32 Absatz 1 oder Absatz 2 bis zum 6ffentlichen Angebot eines vermogenswertreferenzier-
ten Tokens eine dort genannte Strategie, ein dort genanntes Verfahren oder eine dort genannte Maflnahme
nicht oder nicht richtig einfiihrt oder nicht oder nicht richtig ergreift oder ab dem 6ffentlichen Angebot nicht,
nicht richtig oder nicht vollstindig aufrechterhalt,

entgegen

a) Artikel 33 oder

b) Artikel 73 Absatz 4

eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 bis zum 6ffentlichen Angebot eines vermogenswertreferenzierten Tokens eine
dort genannte Regelung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig festlegt,

entgegen Artikel 34 Absatz 3 eine dort genannte Mafinahme nicht oder nicht unverziiglich nach Entdeckung
eines dort genannten Mangels ergreift,

entgegen Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Satz 2 oder Artikel 39 Absatz 1 oder Absatz 2 bis
zum Offentlichen Angebot eines vermdgenswertreferenzierten Tokens eine dort genannte Strategie oder ein
dort genanntes Verfahren nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig festlegt oder ab dem 6ffentlichen Angebot
nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig aufrechterhilt,

entgegen Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Vereinbarung schlieft,

entgegen Artikel 34 Absatz 6 Satz 1 ab dem o6ffentlichen Angebot eines vermdgenswertreferenzierten To-
kens ein dort genanntes System, eine dort genannte Ressource oder ein dort genanntes Verfahren nicht, nicht
richtig oder nicht vollstdndig anwendet,

entgegen Artikel 34 Absatz 12 Satz 1 eine Priifung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig sicherstellt,

entgegen Artikel 34 Absatz 12 Satz 2 ein Ergebnis nicht, nicht richtig, nicht vollstidndig oder nicht unver-
ziiglich nach Vorliegen des Priifergebnisses zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 36 Absatz 3 nicht sicherstellt, dass das Reservevermdgen getrennt ist,

entgegen Artikel 36 Absatz 6 Satz 1 eine Verwaltung der Vermogenswertreserve nicht oder nicht richtig
gewihrleistet,

entgegen Artikel 36 Absatz 6 Satz 2 nicht sicherstellt, dass der Ausgabe oder dem Riicktausch eines vermo-
genswertreferenzierten Tokens eine Erhohung oder Verminderung des Reservevermdgens gegeniibersteht,

entgegen Artikel 36 Absatz 9 oder Absatz 10 Satz 1 oder Satz 2 eine Priifung nicht, nicht richtig, nicht voll-
stdndig oder nicht rechtzeitig in Auftrag gibt oder eine Mitteilung oder Verdffentlichung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 37 Absatz 1, 2, 5 Unterabsatz 2 oder Absatz 7, jeweils auch in Verbindung mit Artikel 38
Absatz 3, bis zum 6ffentlichen Angebot eines vermdgenswertreferenzierten Tokens eine dort genannte Stra-
tegie, ein dort genanntes Verfahren oder eine vertragliche Vereinbarung nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig festlegt oder nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig trifft oder ab dem 6ffentlichen Angebot nicht,
nicht richtig oder nicht vollstdndig aufrechterhilt,
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38.
39.

40.
41.

42.
43.
44,

45.

46.

47.

48.
49.
50.

51.

52.

53.

54.

55.
56.
57.

58.

59.

entgegen Artikel 37 Absatz 3 eine Verwahrung nicht oder nicht richtig vornimmt,

entgegen Artikel 37 Absatz 6 Unterabsatz 1 nicht sicherstellt, dass eine Verwahrung in der dort genannten
Weise erfolgt,

entgegen Artikel 37 Absatz 9 eine dort genannte Tétigkeit vornimmit,

entgegen Artikel 37 Absatz 10 Satz 1 fiir eine Entschiddigung oder Riickerstattung nicht, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig sorgt,

entgegen Artikel 38 Absatz 1 Satz 1 eine Vermogenswertreserve investiert,

entgegen Artikel 40 Absatz 1 oder Absatz 2 oder Artikel 50 Absatz 1 oder Absatz 2 Zinsen gewéhrt,
entgegen

a) Artikel 41 Absatz 1 oder Artikel 55 Unterabsatz 2 oder Unterabsatz 3 oder

b) Artikel 83 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 2

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b einen E-Geld-Token ohne vorherige Ubermittlung
eines Kryptowerte-Whitepapers offentlich anbietet,

entgegen Artikel 49 Absatz 4 eine Riickzahlung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 51 Absatz 12 oder Artikel 53 Absatz 3 nach Anderung eines Kryptowerte-Whitepapers eine
Ubermittlung oder Verdffentlichung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig vornimmt,

entgegen Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b eine Kryptowerte-Dienstleistung anbietet,
entgegen Artikel 59 Absatz 5 eine Verwendung, eine Verdffentlichung oder eine Anwendung trifft,

entgegen Artikel 64 Absatz 8 bis zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung ein dort genanntes Verfah-
ren nicht, nicht richtig oder nicht vollstidndig einrichtet oder ab dem 6ffentlichen Angebot nicht, nicht richtig
oder nicht vollstindig aufrechterhilt,

entgegen Artikel 66 Absatz 2 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort genannte Infor-
mation nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig zur Verfligung stellt oder eine Marketingmitteilung nicht
kennzeichnet,

entgegen Artikel 66 Absatz 3 Unterabsatz 1 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung vor einem
dort genannten Risiko nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig warnt,

entgegen Artikel 66 Absatz 3 Unterabsatz 2 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung einen dort
genannten Hyperlink nicht oder nicht richtig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 66 Absatz 4 oder Absatz 5 Satz 2 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig oder
nicht vollstindig offentlich zugénglich macht,

entgegen Artikel 67 Absatz 5 eine Versicherungspolice nicht 6ffentlich zugénglich macht,
entgegen Artikel 68 Absatz 5 Personal beschéftigt,

entgegen Artikel 68 Absatz 6 eine dort genannte Mafinahme nicht oder nicht unverziiglich nach Feststellung
eines Mangels ergreift,

entgegen Artikel 68 Absatz 7 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Absatz 8 Unterabsatz 1 Satz 2 ab dem 6ffentlichen
Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort genannte MafBnahme nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig ergreift,

entgegen Artikel 68 Absatz 9 Satz 1 nicht dafiir sorgt, dass eine dort genannte Aufzeichnung jederzeit ge-
fuhrt wird,
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60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.
67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.
75.

76.

77.

78.

79.
80.
81.

entgegen Artikel 69 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vornimmt
oder eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 70 Absatz 1 oder Absatz 2 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort
genannte Vorkehrung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig trifft,

entgegen Artikel 70 Absatz 3 Unterabsatz 1 eine Einzahlung nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 72 Absatz 4 eine Bewertung oder Uberpriifung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig
vornimmt oder eine Mafinahme nicht unverziiglich nach Entdeckung eines Mangels ergreift,

entgegen Artikel 74 als Anbieter einer Kryptowerte-Dienstleistung nach Artikel 75 Absatz 1 Satz 1, Arti-
kel 76 Absatz 1 Satz 1, Artikel 77 Absatz 1, Artikel 78 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 79 Absatz 1 bis
zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung einen dort genannten Plan nicht, nicht richtig oder nicht
vollstédndig aufstellt,

entgegen Artikel 75 Absatz 1 vor Erbringung einer dort genannten Kryptowerte-Dienstleistung eine Verein-
barung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig schlieft,

entgegen Artikel 75 Absatz 2 Satz 1 ein Register nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig fiihrt,

entgegen Artikel 75 Absatz 3 Unterabsatz 1 bis zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine Ver-
wahrstrategie nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig festlegt,

entgegen Artikel 75 Absatz 3 Unterabsatz 3 eine Zusammenfassung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 75 Absatz 4 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Eintragung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 75 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 eine Aufstellung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bereitstellt,

entgegen Artikel 75 Absatz 6 ein dort genanntes Verfahren nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig sicher-
stellt,

entgegen Artikel 75 Absatz 7 Unterabsatz 1 Satz 1 fiir eine dort genannte Trennung nicht sorgt oder nicht
sicherstellt, dass dort genannte Mittel gekennzeichnet sind,

entgegen Artikel 75 Absatz 7 Unterabsatz 3 nicht sicherstellt, dass ein verwahrter Kryptowert vom Vermo-
gen des Anbieters getrennt ist,

entgegen Artikel 75 Absatz 9 Unterabsatz 1 einen Anbieter in Anspruch nimmt,

entgegen Artikel 75 Absatz 9 Unterabsatz 2 einen Kunden nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
unverziiglich nach Inanspruchnahme eines anderen Anbieters in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 76 Absatz 1 bis zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort genannte Be-
triebsvorschrift nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig festlegt oder ab dem Angebot nicht, nicht richtig
oder nicht vollstindig aufrechterhalt,

entgegen Artikel 76 Absatz 2 Satz 1 nicht sicherstellt, dass ein Kryptowert einer dort genannten Betriebs-
vorschrift entspricht,

entgegen Artikel 76 Absatz 2 Satz 2 vor der Zulassung eines Kryptowertes zum Handel eine Bewertung
nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig vornimmt,

entgegen Artikel 76 Absatz 5 fiir eigene Rechnung handelt,
entgegen Artikel 76 Absatz 6 Satz 1 auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrige zuriickgreift,

entgegen Artikel 76 Absatz 6 Satz 2 auf Verlangen eine dort genannte Information nicht, nicht richtig oder
nicht vollstdndig zur Verfiigung stellt,
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82.

&3.

84.

&5.

86.

&7.

8.

89.

90.

91.

92.

93.
94.

95.

96.
97.

98.

99.

100.

101.

102.

103.

entgegen Artikel 76 Absatz 9 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 oder Absatz 10 Satz 1 in Verbindung mit
Satz 2 oder entgegen Artikel 77 Absatz 2 oder Absatz 4 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung
eine Ver6ftentlichung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig vornimmt,

entgegen Artikel 76 Absatz 11 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht mindestens
zwei Jahre offentlich zugénglich macht,

entgegen Artikel 76 Absatz 12 eine Abwicklung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
einleitet,

entgegen Artikel 76 Absatz 13 eine Sicherstellung einer Gebiihrenstruktur nicht, nicht richtig oder nicht voll-
stindig vornimmt oder einen dort genannten Anreiz schafft,

entgegen Artikel 76 Absatz 15 Satz 1 ab dem 6ffentlichen Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung dort
genannte Daten nicht oder nicht mindestens 15 Jahre bereithdlt oder auf Verlangen Zugang zum Auftrags-
buch nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig gewahrt,

entgegen Artikel 77 Absatz 3 Satz 1 einen Kundenauftrag nicht richtig ausfiihrt,

entgegen Artikel 78 Absatz 2 bis zum offentlichen Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine Vorkeh-
rung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig trifft,

entgegen Artikel 78 Absatz 3 oder Absatz 5 vor Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort ge-
nannte Information nicht, nicht richtig oder nicht vollstidndig zur Verfiigung stellt oder eine Zustimmung
nicht oder nicht richtig einholt,

entgegen Artikel 78 Absatz 6 Satz 1 die Wirksamkeit einer Vorkehrung nicht {iberwacht,

entgegen Artikel 79 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Zustimmung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig einholt,

entgegen Artikel 80 Absatz 1 bis zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung ein dort genanntes Verfah-
ren oder eine dort genannte Vorkehrung nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig festlegt,

entgegen Artikel 80 Absatz 2 eine Vergilitung, einen Rabatt oder einen sonstigen monetidren Vorteil erhélt,

entgegen Artikel 80 Absatz 3 eine Information missbraucht oder ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienst-
leistung eine Mallnahme nicht oder nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 81 Absatz 1 ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine Beurteilung nicht,
nicht richtig oder nicht vollstdndig vornimmt,

entgegen Artikel 81 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe a eine Bewertung nicht richtig vornimmt,

entgegen Artikel 81 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b oder Absatz 5 eine Gebiihr, eine Provision oder
einen anderen monetédren oder nichtmonetiren Vorteil annimmt oder behilt,

entgegen Artikel 81 Absatz 4 vor Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung eine Information nicht, nicht
richtig oder nicht vollstindig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 81 Absatz 6 Unterabsatz 2 eine Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 81 Absatz 7 Satz 1 nicht sicherstellt, dass eine dort genannte natiirliche Person {iber die
erforderlichen Kenntnisse und Kompetenzen verfiigt,

entgegen Artikel 81 Absatz 8 vor Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort genannte Informa-
tion nicht oder nicht vollstdndig einholt,

entgegen Artikel 81 Absatz 9 vor Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung auf eine dort genannte Tat-
sache nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig aufmerksam macht,

entgegen Artikel 81 Absatz 10 bis zum Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung eine dort genannte Stra-
tegie oder ein dort genanntes Verfahren nicht, nicht richtig oder nicht vollstindig festlegt oder ab dem An-
gebot nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig aufrechterhilt,
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104.
105.

106.

107.

108.

109.
110.

111.

112.

113.
114.

entgegen Artikel 81 Absatz 11 eine Empfehlung abgibt oder mit einer Portfolioverwaltung beginnt,

entgegen Artikel 81 Absatz 12 eine Beurteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig
iberpriift,

entgegen Artikel 81 Absatz 13 Unterabsatz 1 einen Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig iibermittelt,

entgegen Artikel 81 Absatz 14 Unterabsatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Unterabsatz 2 Satz 1 eine Erklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig bereitstellt,

entgegen Artikel 82 Absatz 1 vor Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung eine Vereinbarung nicht,
nicht richtig oder nicht vollstidndig schlieft,

ohne Genehmigung nach Artikel 83 Absatz 8 eine Ubernahme vornimmt,

entgegen Artikel 88 Absatz 1 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 88 Absatz 1 Satz 2 eine Offenlegung einer Insiderinformation an die Offentlichkeit mit
einer Vermarktung seiner Tétigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 88 Absatz 1 Satz 3 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
unverziiglich nach Bekanntwerden auf seiner Website verdffentlicht oder eine Insiderinformation nicht oder
nicht mindestens fiinf Jahre bereithalt,

entgegen Artikel 91 Absatz 1 eine Marktmanipulation begeht oder

entgegen Artikel 92 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
macht.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrldssig

nicht sicherstellt, dass ein verdffentlichtes Kryptowerte-Whitepaper oder eine verdffentlichte Marketingmit-
teilung nach Artikel 12 Absatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 gedndert wird, wenn ein wesentli-
cher neuer Faktor, ein wesentlicher Fehler oder eine wesentliche Ungenauigkeit aufgetreten ist, der die Be-
wertung des Kryptowertes beeinflusst,

eine in Artikel 12 Absatz 9 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte &ltere Version eines Kryptowerte-
Whitepapers oder einer Marketingmitteilung nicht oder nicht mindestens zehn Jahre auf seiner Website 6f-
fentlich zugénglich hilt,

einen vermogenswertreferenzierten Token 6ffentlich anbietet, ohne nach Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2
der Verordnung (EU) 2023/1114 iiber eine schriftliche Zustimmung des Emittenten zu verfiigen,

nicht sicherstellt, dass Inhaber vermogenswertreferenzierter Token nach Artikel 27 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2023/1114 gleichbehandelt werden,

nicht sicherstellt, dass ein in Artikel 31 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 genanntes Ergebnis mit-
geteilt wird,

nicht sicherstellt, dass er ab dem 6ffentlichen Angebot eines vermogenswertreferenzierten Tokens
a) uber Eigenmittel nach Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 verfiigt,

b) eine in Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Vermogenswert-
reserve hilt,

c) ber eine Strategie nach Artikel 36 Absatz 8 Satz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 verfiigt oder

d) nach Artikel 38 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 einen dort genannten Gewinn oder einen
dort genannten Verlust oder ein dort genanntes Risiko trégt,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

nicht sicherstellt, dass ab der erstmaligen Ausgabe des vermdgenswertreferenzierten Tokens

a) eine in Artikel 36 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Vermogenswert-
reserve getrennt gebildet, gehalten und verwaltet wird oder

b) eine in Artikel 36 Absatz 7 Satz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Vermogenswertreserve
dem dort genannten Wert entspricht,

fiir einen in Artikel 39 Absatz 3 oder Artikel 49 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannten Riick-
tausch Gebiihren verlangt,

einen E-Geld-Token 6ffentlich anbietet, ohne nach Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung
(EU) 2023/1114 iiber eine schriftliche Zustimmung zu verfiigen,

nicht sicherstellt, dass ein in Artikel 54 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannter Geldbetrag nach den dort
genannten Vorgaben hinterlegt oder investiert wird,

eine Kryptowerte-Dienstleistung anbietet, ohne nach Artikel 59 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114
einen Sitz in einem Mitgliedstaat, den Ort der tatséchlichen Geschéftsfithrung in der Europdischen Union
oder mindestens einen in der Européischen Union anséssigen Geschéftsfiihrer zu haben,

mit der Erbringung einer Kryptowerte-Dienstleistung vor dem in Artikel 65 Absatz4 der Verordnung
(EU) 2023/1114 genannten Zeitpunkt beginnt,

nicht sicherstellt, dass er ab dem Angebot einer Kryptowerte-Dienstleistung

a) ber eine in Artikel 67 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Sicherheitsvorkehrung ver-
fiigt,

b) fir Kundenbeschwerden nach Artikel 71 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 iiber ein dort ge-
nanntes Verfahren fiir die Bearbeitung verfiigt,

c) iber eine in Artikel 72 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Strategie und ein dort ge-
nanntes Verfahren verfiigt oder eine in Artikel 72 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte
Offenlegung vornimmt,

d) iber ein in Artikel 76 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2023/1114 genanntes System oder Verfahren oder
eine dort genannte Vorkehrung verfiigt,

e) nach Artikel 76 Absatz 14 der Verordnung (EU) 2023/1114 {iber eine dort genannte Ressource oder
Backup-Einrichtung verfiigt oder

f)  einen in Artikel 78 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannten Nachweis erbringen kann,

nicht sicherstellt, dass bei einer Auslagerung nach Artikel 73 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 der Verordnung
(EU) 2023/1114 eine dort genannte Bedingung erfiillt ist,

nicht sicherstellt, dass in einer Betriebsvorschrift einer Handelsplattform fiir Kryptowerte nach Artikel 76
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 die Zulassung eines Kryptowertes mit eingebauter Anonymisie-
rungsfunktion ausgeschlossen ist,

nicht sicherstellt, dass ein in Artikel 81 Absatz 6 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannter
entgegengenommener Anreiz einer dort genannten Anforderung entspricht, oder

nicht sicherstellt, dass er vor der Aufnahme einer beruflichen Geschéftstatigkeit tiber eine in Artikel 92 Ab-
satz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 genannte Vorkehrung, ein dort genanntes System oder ein
dort genanntes Verfahren verfiigt.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann geahndet werden

in den Fillen des Absatzes 1, Absatzes 3 Nummer 113 und 114 und des Absatzes 4 Nummer 17 mit einer
GeldbuBe bis zu fiinf Millionen Euro,

in den Fillen des Absatzes 3 Nummer 9 Buchstabe ¢ und Nummer 110 bis 112 mit einer Geldbul3e bis zu
einer Million Euro,
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in den Féllen des Absatzes 3 Nummer 1 bis 9 Buchstabe a und b und Nummer 10 bis 109 und des Absatzes 4
Nummer 1 bis 16 mit einer Geldbuf3e bis zu siebenhunderttausend Euro,

in den Féllen des Absatzes 2 mit einer GeldbuB3e bis zu hunderttausend Euro und
in den Fillen des Absatzes 11 mit einer Geldbufe bis zu fiinfzigtausend Euro.

(6) Abweichend von Absatz 5 Nummer 1 bis 3 kann die Ordnungswidrigkeit gegeniiber einer juristischen

Person oder Personenvereinigung geahndet werden

1.

als

in den Fillen des Absatzes 1, des Absatzes 3 Nummer 113 und 114 und des Absatzes 4 Nummer 17 mit einer
GeldbuBe bis zu fiinfzehn Millionen Euro,

in den Fillen des Absatzes 3 Nummer 9 Buchstabe ¢ und Nummer 110 bis 112 mit einer Geldbuf3e bis zu
zweieinhalb Millionen Euro,

in den Féllen des

a) Absatzes 3 Nummer 1, 2 Buchstabe a, Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4 Buchstabe a, Nummer 5
Buchstabe a, Nummer 6 Buchstabe a, Nummer 7, 8 und 9 Buchstabe a, Nummer 10 bis 12 und des
Absatzes 4 Nummer 1 und 2,

b) Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe b, Nummer 3 Buchstabe b, Nummer 4 Buchstabe b, Nummer 6 Buch-
stabe b, Nummer 13 bis 25 Buchstabe a, Nummer 26 bis 44 Buchstabe a und Nummer 45 bis 47 und
des Absatzes 4 Nummer 3 bis 10,

c) Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe d, Nummer 4 Buchstabe ¢, Nummer 5 Buchstabe b, Nummer 9 Buch-
stabe b, Nummer 25 Buchstabe b, Nummer 44 Buchstabe b und Nummer 48 bis 109 und des Absatzes 4
Nummer 11 bis 16

mit einer Geldbuf3e bis zu fiinf Millionen Euro.

(7) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung mit einem jéhrlichen Gesamtumsatz von mehr

100 Millionen Euro kann

a) abweichend von Absatz 6 Nummer 1 eine Ordnungswidrigkeit in den Féllen des Absatzes 1, Absatzes
3 Nummer 113 und 114 und des Absatzes 4 Nummer 17 mit einer Geldbuf3e bis zu 15 Prozent,

b) abweichend von Absatz 6 Nummer 3 Buchstabe ¢ eine Ordnungswidrigkeit in den Féllen des Absat-
zes 3 Nummer 2 Buchstabe d, Nummer 4 Buchstabe ¢, Nummer 5 Buchstabe b, Nummer 9 Buch-
stabe b, Nummer 25 Buchstabe b, Nummer 44 Buchstabe b und Nummer 48 bis 109 und des Absatzes 4
Nummer 11 bis 16 mit einer Geldbuf3e bis zu 5 Prozent,

125 Millionen Euro kann abweichend von Absatz 6 Nummer 2 eine Ordnungswidrigkeit in den Féllen des
Absatzes 3 Nummer 9 Buchstabe ¢ und Nummer 110 bis 112 mit einer Geldbuf3e bis zu 2 Prozent,

166,67 Millionen Euro kann abweichend von Absatz 6 Nummer 3 Buchstabe a eine Ordnungswidrigkeit in
den Fillen des Absatzes 3 Nummer 1, 2 Buchstabe a, Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4 Buchstabe a, Num-
mer 5 Buchstabe a, Nummer 6 Buchstabe a, Nummer 7, 8 und 9 Buchstabe a, Nummer 10 bis 12 und des
Absatzes 4 Nummer 1 und 2 mit einer Geldbul3e bis zu 3 Prozent,

40 Millionen Euro kann abweichend von Absatz 6 Nummer 3 Buchstabe b eine Ordnungswidrigkeit in den
Fillen des Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe b, Nummer 3 Buchstabe b, Nummer 4 Buchstabe b, Nummer 5
Buchstabe b, Nummer 6 Buchstabe b, Nummer 13 bis 25 Buchstabe a, Nummer 26 bis 44 Buchstabe a und
Nummer 45 bis 47 und des Absatzes 4 Nummer 3 bis 10 mit einer Geldbufle bis zu 12,5 Prozent

des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung gemal dem letzten verfiigbaren
vom Leitungsorgan gebilligten Abschluss geahndet werden.
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(8) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 1, Absatzes 3 Nummer 9 Buchstabe ¢ und
Nummer 110 bis 114 und des Absatzes 4 Nummer 17

1. bei einer natiirlichen Person iiber Absatz 5 Nummer 1 oder Nummer 2 hinaus und

2. bei einer juristischen Person iiber Absatz 6 Nummer 1 oder Nummer 2 oder Absatz 7 Nummer 1 Buchstabe a
oder Nummer 2 hinaus

mit einer GeldbuBle bis zur dreifachen Hohe der infolge des VerstoB3es erzielten Gewinne oder vermiedenen Ver-
luste, soweit sich diese Gewinne oder vermiedenen Verluste beziffern lassen, geahndet werden.

(9) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des Absatzes 3 Nummer 1 bis 9 Buchstabe a und b und
Nummer 10 bis 109 und des Absatzes 4 Nummer 1 bis 16

1.  Dbei einer natiirlichen Person iiber Absatz 5 Nummer 3 hinaus und

2. bei einer juristischen Person iiber Absatz 6 Nummer 3 oder Absatz 7 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 3
oder Nummer 4 hinaus

mit einer GeldbuBe bis zur zweifachen Hohe der infolge des VerstoBes erzielten Gewinne oder vermiedenen Ver-
luste, soweit sich diese Gewinne oder vermiedenen Verluste beziffern lassen, geahndet werden.

(10) Gesamtumsatz nach Absatz 7 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten, Wertpapierinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
im Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuches der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht
im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Buchstabe B Nummer 1 bis 4 und 7 der
Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluss und den konsolidierten
Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABl. L 372 vom 31.12.1986, S.1; L 316 vom
23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) gedndert
worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abziiglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge er-
hobener Steuern,

2. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerldse nach MaBgabe des auf das Unternehmen anwendbaren natio-
nalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbun-
dene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2022/2464 (ABI. L 322
vom 16.12.2022, S. 15) geéndert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um das Mutterunternehmen oder um
eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der Personenvereinigung
der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens mafgeblich, der fiir den grofiten
Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis von Unternehmen
nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MaBgabe der den in den
Nummern 1 und 2 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln.

(11) Die BuB3geldvorschriften des
1. §334 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a, b und d, Nummer 2 bis 4 und 5,

2. §334 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ in Verbindung mit § 265 Absatz 2, 3, 4 oder Absatz 6, § 266
Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2, Absatz 2 oder Absatz 3, § 265 Absatz 3 bis 6 oder Absatz 7, den §§ 272, 274,
275 oder § 277

des Handelsgesetzbuches sind auch auf nicht in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft betriebene Institute nach
§ 37 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 anzuwenden. Soweit die BuBgeldvorschriften Mitglie-
der des vertretungsberechtigten Organs einer Kapitalgesellschaft betreffen, gelten sie

1. bei einer anderen juristischen Person fiir die Mitglieder des vertretungsberechtigten Organs der juristischen
Person,
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2. bei einer Personenhandelsgesellschaft nach § 264a Absatz 1 des Handelsgesetzbuches fiir die Mitglieder der
vertretungsberechtigten Organe der personlich haftenden Gesellschafter und

3. bei einer Personenhandelsgesellschaft, die nicht in Nummer 2 genannt ist, fiir die vertretungsberechtigten
Gesellschafter.

Soweit die Buigeldvorschriften Mitglieder des Aufsichtsrats einer Kapitalgesellschaft betreffen, gelten sie bei
einer anderen juristischen Person fiir die Mitglieder eines gesetzlichen Uberwachungsorgans.

(12) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten
ist die Bundesanstalt.

§ 48
Ordnungsgelder

(1) Die Ordnungsgeldvorschriften der §§ 335 bis 335b des Handelsgesetzbuches sind auf die Verletzung
der Pflichten zur Offenlegung des Jahresabschlusses, des Lageberichts, des Konzernabschlusses, des Konzern-
lageberichts und anderer Unterlagen der Rechnungslegung nach § 37 Absatz 4 Satz 1 dieses Gesetzes entspre-
chend anzuwenden. Das Ordnungsgeldverfahren kann durchgefiihrt werden

1. bei einer juristischen Person gegen die juristische Person oder die Mitglieder des vertretungsberechtigten
Organs,

2. Dbei einer Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 264a Absatz 1 des Handelsgesetzbuches gegen die
Personenhandelsgesellschaft oder gegen die in § 335b Satz 2 des Handelsgesetzbuches genannten Personen
und

3. bei einer Personenhandelsgesellschaft, die nicht in Nummer 2 genannt ist, gegen die Personenhandelsgesell-
schaft oder den oder die vertretungsberechtigten Gesellschafter.

§ 329 des Handelsgesetzbuches ist entsprechend anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt {ibermittelt der das Unternehmensregister fiihrenden Stelle einmal pro Kalenderjahr
Name und Anschrift der zur Offenlegung nach § 37 Absatz 4 Satz 1 verpflichteten Institute.

§49
Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehorde hat in Strafverfahren gegen
Mitglieder des Leitungsorgans von Instituten sowie gegen Inhaber qualifizierter Beteiligungen an einem Institut
oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Straftaten zum Nachteil von Kun-
den oder Inhabern von Kryptowerten bei oder im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb eines Instituts, ferner
in Strafverfahren, die Straftaten nach § 46 zum Gegenstand haben, im Falle der Erhebung der 6ffentlichen Klage
der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung

zu libermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis
auf das eingelegte Rechtsmittel zu libermitteln. In Verfahren wegen fahrléssig begangener Straftaten werden die
in Satz 1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der iibermittelnden
Stelle unverziiglich Entscheidungen oder andere Malnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 46 zum Gegenstand haben, hat die Staatsanwaltschaft die Bun-
desanstalt bereits liber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch eine Gefahrdung
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des Ermittlungszwecks nicht zu erwarten ist. Erwigt die Staatsanwaltschaft, das Verfahren einzustellen, so hat
sie die Bundesanstalt zu horen.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstinde in dem Geschéftsbetrieb
eines Emittenten vermogenswertreferenzierter Token oder von E-Geld-Token oder in dem Geschéftsbetrieb eines
Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen hindeuten, so sollen diese Tatsachen vom Gericht oder von den
Strafverfolgungs- oder den Strafvollstreckungsbehdrden ebenfalls der Bundesanstalt mitgeteilt werden, soweit
nicht fiir die ibermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen iiberwiegen. Dabei
ist zu beriicksichtigen, wie gesichert die zu {ibermittelnden Erkenntnisse sind.

(4) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewihren, soweit nicht flir die Akteneinsicht gewéh-
rende Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen iberwiegen. Absatz 3 Satz 2 gilt ent-
sprechend. Im Ubrigen gilt § 479 der Strafprozessordnung entsprechend.

Kapitel 8

Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 50

Ubergangsvorschrift zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 143 der Verord-
nung (EU) 2023/1114; Verordnungsermichtigung

(1) Unternehmen mit einer Erlaubnis
1. nach § 32 des Kreditwesengesetzes,
nach § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
nach § 11 Absatz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,

als Borsentrdger nach § 4 des Borsengesetzes in den Fillen des § 2 Absatz 12 des Kreditwesengesetzes,

wok wn

als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 20 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches in den Fillen
der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches oder

6. als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 20 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches in den Féllen der
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuches,

die am 29. Dezember 2024 im Einklang mit geltendem Recht Tétigkeiten in Bezug auf Kryptowerte im Sinne des
§ 1 Absatz 11 Satz 4 des Kreditwesengesetzes in der Fassung vom 22. Februar 2023 erbringen diirfen, diirfen
diese Tatigkeit unter Fortgeltung der aufsichtlichen Rechtslage vom 29. Dezember 2024 weiter erbringen; die
Erlaubnis gilt insoweit als fortbestehend.

(2) Die nach Absatz 1 als fortbestehend geltende Erlaubnis erlischt

1. in den Féllen des Artikels 59 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 mit der Bestandskraft
der Entscheidung im Zulassungsverfahren nach Artikel 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder im verein-
fachten Verfahren nach Absatz 3 oder

2. inden Fillen des Artikels 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 mit Ablauf der jeweils
einschldgigen Frist nach Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder

3. spitestens mit Ablauf des 31. Dezember 2025.

(3) Unternehmen nach Absatz 1 Nummer 1 kdnnen das vereinfachte Verfahren auf Zulassung zum Anbie-
ten von Kryptowerte-Dienstleistungen beschreiten. Unternehmen nach Absatz 1 Nummer 2 kénnen das verein-
fachte Verfahren auf Zulassung zum Anbieten von Kryptowerte-Dienstleistungen beschreiten, soweit sie nicht
unter Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen.
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(4) Unternehmen, die nach Artikel 143 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 und im Einklang mit
geltendem Recht Tatigkeiten erbringen, die bislang erlaubnisfrei waren, haben ihre Tétigkeit der Bundesanstalt
bis zum 1. August 2024 formlos anzuzeigen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber Art, Umfang, Zeit-
punkt und Form des vereinfachten Verfahrens nach Absatz 3, einschlieBlich Regelungen zu Ausschlussfristen,
treffen, soweit dies zur Uberfiihrung der Erlaubnisse in Einklang mit Artikel 143 der Verordnung (EU) 2023/1114
erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Maf3gabe {ibertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bun-
desbank ergeht.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Entgegennahme von
Antrdgen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 fiir das Angebot von Kryptowerte-Dienstleistungen durch die
Bundesanstalt vor dem entsprechenden Geltungsbeginn der Vorschriften festlegen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann diese Erméchtigung an die Bundesanstalt mit der MaBgabe {ibertragen, dass diese Rechtsverord-
nung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

§51
Ubergangsvorschrift zur Rechnungslegung

§ 37 ist erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein nach dem 30. Juni 2024 beginnendes
Geschiftsjahr.

Artikel 2
Anderung des Kryptomirkteaufsichtsgesetzes

Das Kryptomirkteaufsichtsgesetz vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle dieses Gesetzes]
wird wie folgt gedndert:

1. § 3 wird wie folgt gedndert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
b) Die folgenden Absétze 2 und 3 werden angefiigt:

»(2) Fiur Institute, die in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europaii-
schen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im
Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012,
(EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) fallen,
ist die Bundesanstalt zustindige Behdrde nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554. Bei der
Durchfiihrung der Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wirkt die
Bundesanstalt mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bundesbank nimmt die opera-
tiven Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. § 6 Absatz 3 und 4
gilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt {iberwacht die Einhaltung der in der Verordnung (EU) 2015/847 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-
transfers und zur Aufhebung der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 1), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geindert worden ist,
in der Verordnung (EU) Nr. 2021/1230 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Juli 2021
iiber grenziiberschreitende Zahlungen in der Union (ABL L 274 vom 30.7.2021, S. 20), in der Verord-
nung (EU) Nr. 260/2012 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Mérz 2012 zur Fest-
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legung der technischen Vorschriften und der Geschiftsanforderungen fiir Uberweisungen und Last-
schriften in Euro und zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 924/2009 (ABI. L 94 vom 30.3.2012,
S. 22), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 248/2014 (ABIL. L 84 vom 20.3.2014, S. 1) geéndert
worden ist, und in der Verordnung (EU) 2015/751 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
29. April 2015 {iber Interbankenentgelte fiir kartengebundene Zahlungsvorgénge (ABl. L 123 vom
19.5.2015, S. 1) enthaltenen Pflichten durch die Institute. Sie kann gegeniiber einem Institut und den
Mitgliedern seines Leitungsorgans Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stole gegen die Pflichten nach den Verordnungen nach Satz 1 zu verhindern oder zu unterbinden. Satz 2
gilt nicht fiir CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

2. § 4 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

d)

e)
f)

In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 3 Satz 4 durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 4 ersetzt.
Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) InNummer 1 werden nach der Angabe ,,Verordnung (EU) 2023/1114* ein Komma und die Worter
,,der Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 3 Satz 4* durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 4* ersetzt.
Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Die Bundesanstalt kann auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen, dass ein Institut oder ein
Unternehmen, das Kryptowerte 6ffentlich anbietet oder deren Zulassung zum Handel beantragt, seinen
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen gegeniiber seinen Kunden, den aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen oder den Anordnungen der Bundesanstalt nach den Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114
oder dieses Gesetzes nicht oder nur unvollstdndig nachkommt oder diesbeziiglich ein hinreichend be-
griindeter Verdacht besteht.*

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Die Bundesanstalt macht unter Beriicksichtigung mdglicher Einschrankungen nach Arti-
kel 54 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 Entscheidungen iiber Sanktionen, die wegen Versto-
Ben gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder gegen die jeweils darauf basierenden delegierten
Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziiglich bekannt, nachdem die Entscheidung
bestandskréftig geworden ist. In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen
die verstoen wurde, und die fiir den Verstol verantwortliche natiirliche oder juristische Person oder
Personenvereinigung. Die Bekanntmachung ist spétestens fiinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu
l6schen. Personenbezogene Daten sind zu 16schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforder-
lich ist.*

Die bisherigen Absitze 5 bis 9 werden die Absétze 6 bis 10.
In Absatz 8 werden die Worter ,,§ 3 Satz 2 und 4* durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 2 und 4° ersetzt.

3. § 5 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalBinahmen, einschlieBlich der Androhung und Fest-

setzung von Zwangsmitteln, auf der Grundlage der §§ 4, 9 und 10, 12 und 13, 15 bis 18, 20, 22 bis 25, 27
bis 31, 34, 36, 39 und 41 bis 43 haben keine aufschiebende Wirkung.*

4. In § 6 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern ,,bei der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114*
die Worter ,,und der Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.

5. § 8 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Satz 1 werden nach den Wortern ,,Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114“ ein Komma und
die Worter ,,der Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.
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10.

11.

12.

13.

b) In Satz 5 Nummer 2 werden nach den Wértern , mit der Uberwachung von Instituten ein Komma und
die Worter ,,eines Anbieters anderer Kryptowerte als vermogenswertreferenzierte Token und E-Geld-
Token* eingefiigt.

§ 9 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,,oder am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,oder ersetzt.
¢) Folgende Nummer 3 wird angefiigt:

,»3. ohne die nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderliche
Zulassung Kryptowerte-Dienstleistungen angeboten werden.*

In § 11 Absatz 1 werden nach den Woértern ,,zusédtzlich zu den Féllen des Artikels 21 Absatz 2 die Worter
,und des Artikels 63 Absatz 8 und 10 eingefiigt.

In § 12 Absatz 1 werden nach den Wortern ,,zusétzlich zu den Fillen des Artikels 24 Absatz 1 und 2 die
Worter ,,und des Artikels 64 Absatz 1 und 2* eingefligt.

§ 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 werden nach den Wortern ,,zu beantragen® die Worter ,,oder Kryptowerte-Dienstleistungen
zu erbringen” eingefiigt.

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefligt:

»(5) Wird die Zulassung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen aufgehoben oder er-
lischt die Zulassung, so kann die Bundesanstalt die Ubertragung bestehender Vertragsverhiltnisse auf
fiir das Geschift zugelassene Anbieter durch Allgemeinverfiigung regeln. Die Bundesanstalt soll hierfiir
die Zustimmung des iibernechmenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen einholen.*

¢) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6.

In § 14 Absatz 1 werden nach den Wortern ,,oder die Beantragung der Zulassung zum Handel“ die Worter
»sowie die Erteilung und den Entzug einer Zulassung zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen
eingefiigt.

In § 16 Absatz 1 wird nach den Wértern ,,soweit dieses nicht die in Artikel” die Angabe ,,6, Artikel” einge-
figt.

In § 17 Absatz 1 werden die Worter ,,des Artikels 29 durch die Worter ,,des Artikels 7, des Artikels 29
ersetzt.

§ 21 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden nach den Wortern ,,eine Zulassung nach Artikel 16“ die Worter ,,oder Arti-
kel 59 eingefiigt.

bb) In Nummer 6 werden nach den Wortern ,,Mindestanforderungen nach Artikel 35 die Worter
,oder Artikel 67 oder der Wegfall einer geeigneten Versicherung nach Artikel 67 Absatz 4 Buch-
stabe b** eingefiigt.

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,»(0) Die Absitze 1 bis 3 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute und Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

¢) In Absatz 7 werden die Worter ,,§ 3 Satz 2 und 4 durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 2 und 4 ersetzt.
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14. § 22 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Absétze 1 und 2 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute und Anbieter von Kryp-

towerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

15. In § 23 Absatz 1 werden nach der Angabe ,,Verordnung (EU) 2023/1114* ein Komma und die Worter ,,der
Verordnung (EU) 2022/2554° und nach dem Wort ,,Geldwischegesetzes™ ein Komma und die Worter ,,der
Verordnung (EU) 2023/1113* eingefligt.

16. § 24 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

¢)

In Absatz 1 werden die Worter ,,Artikel 16 oder Artikel 48 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder im
Falle des Vorliegens der Voraussetzungen des Artikels 21 Absatz 2 Buchstabe d*“ durch die Worter ,,die
Artikel 16, 48, 59, 60, oder die Artikel 65 bis 83 oder im Falle des Vorliegens der Voraussetzungen
einer MalBnahme nach Artikel 21 Absatz 2 Buchstabe d oder Artikel 64 Absatz 1 Buchstabe d bis g*
ersetzt.

Nach Absatz 1 werden die folgenden Absitze 2 und 3 eingefiigt:

»(2) Im Falle eines Verstofles gegen die Artikel 88 bis 92 der Verordnung (EU) 2023/1114 kann
die Bundesanstalt einem fiir den Verstof3 verantwortlichen Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts
fiir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren untersagen, Geschifte fiir eigene Rechnung in Kryptowerten
Zu tétigen.

(3) Im Falle eines Verstoes gegen die Vorschriften des Geldwéschegesetzes oder gegen die Ver-
ordnung (EU) 2023/1113 kann die Bundesanstalt dem verantwortlichen Mitglied des Leitungsorgans
eines Instituts die Aufnahme oder Ausiibung einer Téatigkeit bei Verpflichteten im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 des Geldwischegesetzes untersagen.*

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Absitze 1 bis 3 gelten entsprechend fiir jede andere Person, die fiir den Verstol verant-
wortlich ist.

17. § 25 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach Artikel 41 oder Artikel 83
der Verordnung (EU) 2023/1114 anzeigen oder die im Rahmen eines Zulassungsverfahrens
nach Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a oder Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) 2023/1114 als Inhaber qualifizierter Beteiligungen angegeben werden,*.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,Artikel 41° durch die Worter ,,Artikel 41 oder Artikel 83 und werden
die Worter ,,Artikel 42 Absatz 4 durch die Worter ,,Artikel 42 Absatz 4 und Artikel 84 Absatz 4
ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,Artikel 42 Absatz 1 durch die Worter ,,Artikel 42 Absatz 1 oder
Artikel 84 Absatz 1° ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,,Absatz 2 durch die Worter ,,Absatz 2 oder des Artikels 84 Ab-
satz 2 ersetzt.

Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In den Nummern 1 und 3 werden jeweils die Worter ,,Artikel 42 Absatz 2 durch die Worter ,,Ar-
tikel 42 Absatz 2 oder Artikel 84 Absatz 2° ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Worter ,,Artikel 41 Absatz 1 durch die Worter ,,Artikel 41 Absatz 1
oder Artikel 83 Absatz 1° ersetzt.
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18.
19.

20.

21.
22.

23.

24.

25.

cc) In Nummer 4 werden die Worter ,,Artikel 41 Absatz 4 und 5 durch die Worter ,,Artikel 41 Ab-
satz 4 und 5 oder Artikel 83 Absatz 4° ersetzt.

In § 37 Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,Nummer 1 die Angabe ,,und 3 eingefiigt.
§ 40 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Geldwischegesetz die Worter ,,und der Verordnung
(EU) 2023/1113* eingefiigt.

b) In Nummer 3 wird nach der Angabe ,,2023/1114* ein Komma eingefiigt.
¢) Nach Nummer 3 werden die folgenden Nummern 4 und 5 eingefiigt:
4. nach Titel V Kapitel 2 und 3 sowie nach Artikel 92 der Verordnung (EU) 2023/1114 und

5. nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln 15 und
20 der Verordnung (EU) 2022/2554*.

In § 41 Absatz 1 werden die Worter ,,des Artikels 35 durch die Worter ,,des Artikels 35 oder des Arti-
kels 67 ersetzt.

In § 42 Absatz 1 werden nach der Angabe ,,34“ die Worter ,,oder nach Artikel 68 eingefiigt.
§ 43 Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Absitze 1 bis 3 mit Ausnahme von Absatz 2 Nummer 1 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute,
E-Geld-Institute und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) 2023/1114.

§ 44 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Absitze 1 bis 4 gelten nicht fiir CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute und Anbieter von Kryp-
towerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

§ 47 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 11 wird folgender Absatz 12 eingefiigt:

»(12) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und
zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU)Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014,
(EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im An-
wendungsbereich dieses Gesetzes konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwe-
sengesetzes geahndet werden.*

b) Der bisherige Absatz 12 wird Absatz 13.
Dem § 51 wird folgender Satz angefiigt:

»$ 40 Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 ist erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein nach
dem 31. Dezember 2024 beginnendes Geschéftsjahr.

Artikel 3
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das

zuletzt durch Artikel 20 des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:
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1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geédndert:

a)

b)

a)

Die Angabe zu Kapitel 5d wird wie folgt gefasst:

»>d. Besondere Pflichten bei qualifizierter Kryptoverwahrung™.

Die Angabe zu § 461 wird wie folgt gefasst:
,»$ 46i

Zuordnung verwahrter kryptografischer Instrumente, Kosten der Aussonderung*.

Nach der Angabe zu § 47 wird folgende Angabe eingefligt:
»§ 47a

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

Die Angabe zu § 60c wird wie folgt gefasst:
,»§ 60c

Bekanntmachung von Maflnahmen und Sanktionen wegen Verstoflen gegen die Verordnung
(EU) Nr. 909/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011, die
Verordnung (EU) 2017/2402 oder die Verordnung (EU) 2022/2554°.

Die Angabe zu § 64y wird wie folgt gefasst:

3 64y (weggefallen)®.

Nach der Angabe zu § 65 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»8 65a
2. § 1 wird wie folgt gedndert:

Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz®.

Absatz 1a wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 2 Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

bb)

’56'

die Verwahrung und Verwaltung kryptografischer Instrumente oder die Sicherung privater
kryptografischer Schliissel fiir andere, die dazu dienen, kryptografische Instrumente, Kryp-
towertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes iiber elektronische Wertpapiere oder
Kryptofondsanteile im Sinne des § 1 Satz 2 der Verordnung iiber Kryptofondsanteile zu
speichern oder dariiber zu verfiigen (qualifiziertes Kryptoverwahrgeschift).*

Die folgenden Sitze werden angefiigt:

,.Kryptografische Instrumente im Sinne dieses Gesetzes sind digitale Darstellungen eines Wertes,
der von keiner Zentralbank oder 6ffentlichen Stelle emittiert wurde oder garantiert wird und nicht
den gesetzlichen Status einer Wéhrung oder von Geld besitzt, aber von natiirlichen oder juristi-
schen Personen aufgrund einer Vereinbarung oder tatséichlichen Ubung als Tausch- oder Zahlungs-
mittel akzeptiert wird oder Anlagezwecken dient und der auf elektronischem Wege iibertragen,
gespeichert und gehandelt werden kann. Keine kryptografischen Instrumente im Sinne dieses Ge-
setzes sind

1.
2.

E-Geld im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,

monetire Werte, die die Vorgaben nach § 2 Absatz 1 Nummer 10 des Zahlungsdiensteauf-
sichtsgesetzes erfiillen oder nur fiir Zahlungsvorgénge im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 11
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes eingesetzt werden,

Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114
des Européischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 {iber Markte flir Kryptowerte
und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40) im Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114,

Kryptowertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes iiber elektronische Wertpapiere und
Kryptofondsanteile im Sinne des § 1 Satz 2 der Verordnung iiber Kryptofondsanteile.*
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b) Absatz 11 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 Nummer 10 wird wie folgt gefasst:
,»10. (weggefallen)”.
bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Kryptowerte sind solche im Sinne des Artikels3 Absatz1 Nummer 5 der Verordnung
(EU) 2023/1114.%

cc) Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,Keine Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind solche nach Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Verordnung (EU) 2023/1114.%

dd) In Satz 6 Nummer 1 Buchstabe b werden die Worter ,,oder Rechnungseinheiten* durch die Worter
,Rechnungseinheiten oder Kryptowerte™ ersetzt.

c¢) In Absatz 19 Nummer 1 werden nach den Wortern ,,§ 1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetzes an* die Worter ,,und Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 des Kryptomérkteauf-
sichtsgesetzes™ eingefligt.

3. § la Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
,»(2) Fiir Institute, die keine
1. CRR-Kreditinstitute,
2.  zentralen Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder
3. Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

sind, gelten die Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verord-
nungen (EG) Nr.1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) und die Vorgaben der auf Grundlage der Verordnung
(EU) 2022/2554 erlassenen Rechtsakte sowie die Bestimmungen dieses Gesetzes, die auf Vorgaben der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 verweisen, als seien diese Institute CRR-Kreditinstitute. Anstelle der Artikel 5 bis
15 der Verordnung (EU) 2022/2554 gilt fiir diese Institute der vereinfachte Informations- und Kommunika-
tionstechnologien-Risikomanagementrahmen (IKT-Risikomanagementrahmen) nach Artikel 16 der Verord-
nung (EU) 2022/2554. Abweichend davon gilt fiir Kreditinstitute, die in Artikel 2 Absatz 5 Nummer 5 der
Richtlinie 2013/36/EU namentlich genannt werden, der allgemeine IK T-Risikomanagementrahmen nach den
Artikeln 5 bis 15 der Verordnung (EU) 2022/2554.

4. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Nummer 9 Buchstabe e wird wie folgt gefasst:
»e)  (weggefallen)™.
b) Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 Buchstabe e wird wie folgt gefasst:
»€) (weggefallen)™.
¢) In Absatz 7b wird nach den Wortern ,,auller dem* das Wort ,,qualifizierten* eingefiigt.
5. Nach § 6 Absatz 1f wird folgender Absatz 1g eingefiigt:

»(1g) Die Aufsichtsbehdrden nach § 1 Absatz 5 sind zustéindige Behorden nach Artikel 46 der Verord-
nung (EU) 2022/2554. Bei der Durchfiihrung der Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung
(EU) 2022/2554 wirkt die Bundesanstalt mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bundes-
bank nimmt die operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr.
§ 7 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.*
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10.

11.

In § 24 Absatz 2 werden nach den Wortern ,,anderen Institut im Sinne dieses Gesetzes,* die Worter ,,einem
Wertpapierinstitut im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, einem* eingefiigt, wird das
Wort ,,oder” durch ein Komma und das Wort ,,einem® ersetzt und werden nach den Woértern ,,Zahlungsinsti-
tut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes* die Worter ,,oder einem Institut im Sinne des § 2 Ab-
satz 4 des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes™ eingefiigt.

In § 25g Absatz 1 Nummer 1 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/847 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung
der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABL. L 141 vom 5.6.2015, S. 1)* durch die Wérter ,,Verordnung
(EU) 2023/1113 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von
Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1)* ersetzt.

Die Uberschrift des Kapitels 5d des Zweiten Abschnitts wird wie folgt gefasst:

,»9d.
Besondere Pflichten bei qualifizierter Kryptoverwahrung®.

§ 26b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach den Wértern ,,Ein Institut, das das* das Wort ,,qualifizierte* eingefiigt, wird
das Wort ,,Kryptowerte* durch die Worter ,,kryptografischen Instrumente und das Wort ,,Kryp-
towerten durch die Worter ,.kryptografischen Instrumenten® ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,, Kryptowerte* durch das Wort , kryptografische Instrumente* ersetzt.
b) In Absatz 2 wird das Wort ,,Kryptowerte* durch die Worter ,.kryptografischen Instrumente® ersetzt.
§ 29 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geédndert:

aa) In Buchstabe k wird das Wort ,,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.

bb) In Buchstabe | wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.

cc) Folgender Buchstabe m wird angefiigt:

»»M) nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Arti-
keln 15, 16, 20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/847 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung
der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 1)* durch die Angabe ,,Verordnung
(EU) 2023/1113* ersetzt.

§ 32 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz la Satz 3 Nummer 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Buchstabe ¢ wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
bb) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:
»d)  (weggefallen)*.

b) In Absatz 2a Satz 2 wird nach den Wértern ,,Erlaubnis fiir das* das Wort ,,qualifizierte* eingefiigt und
werden die Worter ,,Kryptowerte im Sinne des § 1 Absatz 11 Nummer 10 durch die Worter ,,krypto-
grafische Instrumente im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 9 und 10 ersetzt.
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12.

13.

14.
15.

§ 461 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort , Kryptowerte* durch die Wérter ,kryptografischer Instrumente* et-
setzt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Das im Rahmen eines qualifizierten Kryptoverwahrgeschifts fiir einen Kunden verwahrte
kryptografische Instrument gilt als dem Kunden gehdrig. Das gilt nicht, wenn der Kunde die Einwilli-
gung zu Verfligungen iiber den verwahrten Wert fiir Rechnung des Instituts oder Dritter erteilt hat.*

¢) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,gilt* die Worter ,,im Rahmen eines qualifizierten Kryptoverwahr-
geschifts” eingefligt und wird das Wort ,,Kryptowerten™ durch die Worter , kryptografischen Instru-
menten‘ ersetzt.

d) In Absatz 3 Satz 1 wird vor dem Wort ,,Kryptoverwahrgeschaft das Wort ,,qualifizierte* eingefligt.
Nach § 47 wird folgender § 47a eingefiigt:

3 47a
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

(1) Die Bundesanstalt kann bei VerstdBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sons-
tiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses
Gesetzes sicherzustellen. Sie kann gegeniiber einem Institut insbesondere anordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemafinahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank konnen Untersuchungen tiber die Einhaltung der
Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbescha-
det sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder
der Organe eines Instituts zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklarungen
zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammen-
hang stehen, und die miindlichen Erkldrungen aufzeichnen. § 44 Absatz 6 gilt entsprechend. Die Bundesan-
stalt kann die Durchfiihrung der Befragung auf die Deutsche Bundesbank iibertragen.

In § 49 Absatz 1 wird nach der Angabe ,,der §§ 45c, 46, 46a, 46b,” die Angabe ,,47a,* eingefligt.
§ 56 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/847 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 20. Mai 2015 {iber begleitende Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung der Verordnung
(EU) Nr. 1781/2006 (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 1)* durch die Wérter ,,Verordnung (EU) 2023/1113
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von Angaben bei
Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie 2015/849 (ABL.
L 150 vom 9.6.2023, S. 1)* ersetzt.

b) Nach Absatz 5d wird folgender Absatz Se eingefiigt:

»(5¢) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor
und zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014,
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(EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) verstoft, indem er vorsétz-
lich oder fahrléssig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) Artikel 6 Absatz 5 Satz 3, Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 4 oder Artikel 42 Absatz 6 Satz 1
oder

b) Artikel 16 Absatz 2 Satz 3 oder Artikel 26 Absatz 1 Satz 2
zuwiderhandelt,

2. entgegen Artikel 19 Absatz 4 dort genannte Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder
nicht rechtzeitig vorlegt,

3. entgegen Artikel 26 Absatz 1 Satz 1 einen Test nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig durchfiihrt,

4. entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 3 einen Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

5. entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 5 die Behorde
a) ber eine geplante vertragliche Vereinbarung bis zum Abschluss einer solchen Vereinbarung,
b) unverziiglich tiber den Fall, dass eine Funktion kritisch oder wichtig geworden ist,
nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig unterrichtet oder

6. entgegen Artikel 45 Absatz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht recht-
zeitig macht.*

c) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,,und der Absdtze 5b bis 5d* durch ein die Worter ,,und der Ab-
sdtze 5b bis 5e Nummer 2 und 3 ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Worter ,,und des Absatzes 5a“ durch die Worter ,,und der Absitze 5a und
5e Nummer 1, 4, 5 und 6 ersetzt.

16. § 60c wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt und werden nach der Angabe
,,2017/2402* die Worter ,,oder die Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.

b) In Absatz 6 werden nach der Angabe ,,2017/2402 die Worter ,,oder wegen Verstdfien gegen die Ver-
ordnung (EU) 2022/2554“ eingefligt.

17. § 64y wird wie folgt gefasst:

»§ 64y
(weggefallen)™.

18. Nach § 65 wird folgender § 65a eingefiigt:

,»$ 65a
Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz

(1) Fiir ein Institut, das am 29. Dezember 2024 {iber eine Erlaubnis zur Erbringung des Kryptover-
wahrgeschéftes im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 6 verfiigt, gilt die Erlaubnis fiir die Erbringung
des qualifizierten Kryptoverwahrgeschéftes im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 6 in der Fassung
vom 30. Dezember 2024 als erteilt.
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1.

(2) § 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe m ist erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsun-

terlagen fiir ein nach dem 31. Dezember 2024 beginnendes Geschéftsjahr.*

Artikel 4

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) geéndert wor-
den ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Nach der Angabe zu § 10 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»3 10a  Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554*.
Die Angabe zu § 32f wird wie folgt gefasst:

,§ 32f  Uberwachung und Priifung der Pflichten der Schwarmfinanzierungsdienstleister nach der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 und nach der Verordnung (EU) 2022/2554; Verordnungserméchti-

gung*®.
Die Angabe zu § 107 wird wie folgt gefasst:

,»3 107  Einleitung einer Priifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesan-
stalt*.

Die Angaben zu den §§ 120a und 120b werden durch die folgenden Angaben ersetzt:
,»3 120a BuBgeldvorschriften zur Delegierten Verordnung (EU) Nr. 149/2013

§ 120b BuBigeldvorschriften zur Delegierten Verordnung (EU) 2017/2154

§ 120c BuBigeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2019/1238

§ 120d BuBgeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2020/1503

§ 120e BuBgeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2022/2554.
Die Angabe zu § 125 wird wie folgt gefasst:

»§ 125 Bekanntmachung von MaBnahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011 und
die Verordnung (EU) 2022/2554*.

Nach der Angabe zu § 138 wird folgende Angabe eingefligt:
,,§ 138a Ubergangsregelung zur Verordnung (EU) Nr. 600/2014*.

§ 1 Absatz 1 Nummer 8 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Der zweite Buchstabe k wird Buchstabe 1, der bisherige erste Buchstabe 1 wird Buchstabe m, der bishe-
rige zweite Buchstabe 1 wird Buchstabe n und der Punkt am Ende wird durch ein Komma ersetzt.

Die folgenden Buchstaben o bis q werden angefiigt:

,0) der Delegierten Verordnungen und Durchfithrungsverordnungen der Européischen Kommission
zur Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber
Meirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28;
L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die
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zuletzt durch die Verordnung (EU) 2022/858 (ABIL L 151 vom 2.6.2022, S. 1) gedndert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung,

p) der Delegierten Verordnungen und Durchfiithrungsverordnungen der Europdischen Kommission
zur Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen {iber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2022/2464 (ABI. L 322 vom 16.12.2022, S. 15) gedndert worden ist, in der jeweils gelten-
den Fassung und

q) der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember
2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnun-
gen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr.909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung.

3. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b wird das Wort ,,oder” gestrichen und wird das Komma am Ende
durch die Worter ,,oder Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung
(EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mérkte fiir Kryp-
towerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 40) ohne Kryptowerte nach
Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2023/1114“ ersetzt.

b) In Absatz 14 Nummer 1 werden die Worter ,,des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. De-
zember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur An-
derung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 390 S. 38)* gestrichen.

4. § 3 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe a werden nach dem Wort , Kreditwesengesetzes™ die Worter ,,oder Wertpapierinsti-
tuten im Sinne des Wertpapierinstitutsgesetzes™ eingefiigt.

bb) Dem Buchstaben b werden die Worter ,,oder Wertpapierinstituten nach § 73 Absatz 1 Satz 1 oder
§ 74 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, angefiigt.

cc) In dem Satzteil nach Buchstabe e werden die Worter ,,Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 des Kreditwe-
sengesetzes™ durch die Worter ,,Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes oder § 15
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,§ 2 Absatz 10 Satz 1 des Kreditwesengesetzes die Wor-
ter ,,oder des § 3 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes™ eingefiigt.

5. § 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird jeweils das Wort ,,Verordnungen* durch das Wort ,,Rechtsakte* ersetzt.
bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Im Falle eines VerstoBles gegen Verbote oder Gebote nach Satz 1 kann sie voriibergehend oder
dauerhaft die Unterlassung der den Versto3 begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen
verlangen sowie die zur Verhinderung der Wiederholung dieses Verstofles erforderlichen Mal3-
nahmen anordnen.*

b) In Absatz 5 Satz 2 werden die Worter ,,des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273
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vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die
Richtlinie (EU) 2016/1034 (ABL. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) gedndert worden ist, in der jeweils gel-
tenden Fassung® gestrichen.

c) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(0) Die Bundesanstalt ist zustdndige Behorde nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554.
Bei der Durchfiihrung der Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wirkt die Bundesanstalt
mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bundesbank nimmt die operativen Aufgaben
nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. § 7 Absatz 3 und 4 des Kreditwe-
sengesetzes gilt entsprechend.*

6. Nach § 10 wird folgender § 10a eingefiigt:

»$§ 10a
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

(1) Die Bundesanstalt kann bei VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sons-
tiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherzustellen. Insbesondere
kann sie gegeniiber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einem Schwarmfinanzierungsdienst-
leister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 anordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemafinahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt kann Untersuchungen iiber die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbeschadet sonstiger in diesem Ge-
setz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder der Organe eines Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens oder eines Schwarmfinanzierungsdienstleisters im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche
oder schriftliche Erklarungen zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck
der Untersuchung in Zusammenhang stehen, und die miindlichen Erkldrungen aufzeichnen. § 6 Absatz 15
gilt entsprechend.*

7. In § 13 wird die Angabe ,,bis 10“ durch die Angabe ,,bis 10a* ersetzt.
8.  § 32f wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 32f

Uberwachung und Priifung der Pflichten der Schwarmfinanzierungsdienstleister nach der Verordnung
(EU) 2020/1503 und nach der Verordnung (EU) 2022/2554; Verordnungserméchtigung™.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung
1. der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2020/1503 in der jeweils geltenden Fassung und
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10.

11.
12.

d)

2. der Vorgaben nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Ar-
tikeln 15, 16, 20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554, sofern im Einzelfall eine
Priifung dieser Vorschriften nicht auch nach § 78 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder
§ 29 des Kreditwesengesetzes zu erfolgen hat,

auch ohne besonderen Anlass Priifungen bei den Schwarmfinanzierungsdienstleistern im Sinne des Ar-
tikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503, bei den Unternehmen, mit denen eine
Auslagerungsvereinbarung besteht oder bestand, und bei sonstigen zur Durchfiihrung eingeschalteten
dritten Personen oder Unternehmen vornehmen.*

Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Unbeschadet des Absatzes 1 ist einmal jéhrlich durch einen geeigneten Priifer zu priifen, ob die
Schwarmfinanzierungsdienstleister die nach der Verordnung (EU) 2020/1503 einzuhaltenden Pflichten
sowie die in Absatz 1 Nummer 2 angefiihrten Vorgaben nach der Verordnung (EU) 2022/2554 erfiil-
len.*

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 2 werden die Worter ,,eines Monats* durch die Worter ,,von zwei Monaten* ersetzt.
bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,,Die Bestellung eines anderen Priifers ist in der Regel zur Erreichung des Priifungszwecks gebo-
ten, wenn ein Schwarmfinanzierungsdienstleister der Bundesanstalt fiir mindestens elf aufeinan-
derfolgende Geschiftsjahre denselben Priifer angezeigt hat.*

cc) In dem neuen Satz 4 wird die Angabe ,,und 2 durch die Angabe ,,bis 3 ersetzt.

In § 36 Absatz 8 werden die Worter ,,den in Artikel 9 Absatz 6b und Artikel 13 Absatz 4 der Richtlinie
2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom
31.12.2004, S. 38) benannten technischen Regulierungsstandards® durch die Worter ,,der Delegierten Ver-
ordnung (EU)2015/761 der Kommission vom 17. Dezember 2014 zur Ergénzung der Richtlinie
2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf bestimmte technische Regulie-
rungsstandards fiir bedeutende Beteiligungen (ABI. L 120 vom 13.5.2015, S. 2) in der jeweils geltenden
Fassung® ersetzt.

§ 38 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Satz 3 werden die Worter ,,den in Artikel 13 Absatz 1a der Richtlinie 2004/109/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen
in Bezug auf Informationen {iber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004,
S. 38) benannten technischen Regulierungsstandards® durch die Worter ,,der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/761 in der jeweils geltenden Fassung* ersetzt.

In Satz 4 werden die Worter ,,gemal Satz 2 durch die Worter ,,nach Satz 3 ersetzt.

In § 68 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,§ 87 Absatz 1 und 2 durch die Angabe ,,§ 87 Absatz 2 ersetzt.

§ 80 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa)  Der Nummer 1 werden die Worter ,,zu diesem Zweck greift es auf geeignete und verhélt-
nisméBige Systeme, einschlieBlich der nach Artikel 7 der Verordnung (EU) 2022/2554
eingerichteten und verwalteten Systeme der Informations- und Kommunikationstechno-
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b)

logie (IKT), sowie auf geeignete und verhéltnismiBige Ressourcen und Verfahren zu-
riick;* angefligt.

bbb)  Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

»4.  liber solide Sicherheitsmechanismen zur Erfiillung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 verfiigen, die die Sicherheit und Authentifizierung der Informa-
tionsiibermittlungswege gewihrleisten, das Risiko der Datenverfalschung und des
unberechtigten Zugriffs minimieren und verhindern, dass Informationen bekannt
werden, sodass die Vertraulichkeit der Daten jederzeit gewihrleistet ist.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,,enthalten die Artikel 21 bis 26 durch die Worter ,,enthilt Kapitel 11
Abschnitt 1° ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Handelssysteme* die Worter ,,entsprechend den
Vorgaben in Kapitel II der Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,,Notfallvorkehrungen verfiigen, um mit unvorhergesehenen Stérun-
gen in seinen Handelssystemen umzugehen, und sicherzustellen, dass seine Systeme vollstindig
gepriift sind und ordnungsgemaf iiberwacht werden.* durch die Worter ,,Vorkehrungen zur Fort-
filhrung der Geschéftstétigkeiten, einschlielich der nach Artikel 11 der Verordnung (EU) 2022/2554
aufgestellten IKT-Geschéftsfortfiihrungsleitlinie und -plédne sowie IKT-Reaktions- und -Wieder-
herstellungspline, verfiigen, um mit jeglichen Stérungen in ihren Handelssystemen umzugehen
und sicherzustellen, dass ihre Systeme vollstidndig getestet sind und ordnungsgemaf iiberwacht
werden, damit die in diesem Absatz festgelegten allgemeinen Vorgaben und die in den Kapiteln 11
und IV der Verordnung (EU) 2022/2554 festgelegten spezifischen Vorgaben erfiillt werden.* er-
setzt.

13. § 83 wird wie folgt gedndert:

14.

15.

a)

b)

In Absatz 6 Satz 1 wird nach den Wortern ,,die Erteilung des Auftrags® das Wort ,,unverziiglich“ ein-
gefligt.

Dem Absatz 9 wird folgender Satz angefiigt:

,»Eine Auswertung der Aufzeichnungen darf dariiber hinaus nur durch einen nach § 89 Absatz 1 beauf-
tragten Priifer, die Bundesanstalt oder deren Beauftragte oder eine andere Aufsichts- oder Strafverfol-
gungsbehorde oder deren Beauftragte im Rahmen ihrer jeweiligen Zusténdigkeit erfolgen.*

§ 84 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

In Absatz 1 werden die Worter ,,das nicht iiber eine Erlaubnis fiir das Einlagengeschéft nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes verfligt und gestrichen.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,, das {iber keine Erlaubnis fiir das Einlagengeschéft im Sinne
des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kreditwesengesetzes verfligt,” gestrichen.

Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(32) Die Absitze 1 bis 3 gelten nicht fiir Gelder von Kunden, die Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, die iiber eine Erlaubnis fiir das Einlagengeschéft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1
des Kreditwesengesetzes verfiigen, im Rahmen des Einlagengeschéifts nach dem Kreditwesengesetz
halten.*

§ 88 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 werden nach den Wértern ,,§ 53b des Kreditwesengesetzes™ die Worter ,,oder des § 73 des
Wertpapierinstitutsgesetzes™ und nach den Wortern ,,§ 25b des Kreditwesengesetzes™ die Worter ,,oder
des § 40 des Wertpapierinstitutsgesetzes™ eingefiigt.

In Absatz 2a Nummer 1 werden nach den Wortern ,,§ 25b des Kreditwesengesetzes die Worter ,,oder
des § 40 des Wertpapierinstitutsgesetzes™ eingefiigt.
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16.

17.

18.

19.

§ 89 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor Erteilung des Priifungsauftrags der Bundesan-
stalt den Priifer anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige
die Bestellung eines anderen Priifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwecks geboten ist.
Die Bestellung eines anderen Priifers ist in der Regel zur Erreichung des Priifungszwecks geboten, wenn ein
Wertpapierdienstleistungsunternechmen der Bundesanstalt fiir mindestens elf aufeinanderfolgende Ge-
schéftsjahre denselben Priifer angezeigt hat. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen eine Mafinahme nach
Satz 2 haben keine aufschiebende Wirkung. Die Sitze 1 bis 4 gelten nicht fiir Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, die einem genossenschaftlichen Priifungsverband angehdren oder durch die Priifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbandes gepriift werden.*

§ 90 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden jeweils nach den Wortern ,,§ 53b des Kreditwesengesetzes* die Worter ,,oder des
§ 73 des Wertpapierinstitutsgesetzes* eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Zweigniederlassung* die Worter ,,oder dem vertraglich gebun-
denen Vermittler” eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Zweigniederlassung™ die Worter ,,oder seinen vertraglich ge-
bundenen Vermittler” eingefiigt.

c¢) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,errichtet™ die Worter ,,oder einen vertraglich gebundenen
Vermittler herangezogen™ eingefiigt.

§ 93 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden nach den Wortern ,,§ 32 des Kreditwesengesetzes™ die Worter
,oder nach § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes und nach den Wortern ,,Absatz 7 des Kreditwesenge-
setzes™ die Worter ,,oder nach § 73 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes* eingefiigt.

b) In Absatz 3 Nummer 2 werden nach den Wortern ,,§ 32 des Kreditwesengesetzes* die Worter ,,oder
nach § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes™ eingefiigt.

§ 107 wird wie folgt gedndert:
a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Anordnung* durch das Wort ,,Einleitung* ersetzt.
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,ordnet eine Priifung der Rechnungslegung an* durch die Worter
leitet eine Priifung der Rechnungslegung ein* und wird das Wort ,,Anordnung* durch das Wort
,Einleitung* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,anordnen* durch das Wort ,,einleiten ersetzt und werden nach dem Wort
,Kapitalanlagegesetzbuchs* ein Komma und die Worter ,,nach § 5 Absatz 4 Satz 2 des Wertpapi-
erinstitutsgesetzes, nach § 19 Absatz 1 Satz 2 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes™ eingefiigt.

cc) In Satz 3 wird das Wort ,,anordnen* durch das Wort ,,einleiten” ersetzt.
dd) Satz 4 wird aufgehoben.
ee) Der neue Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,,Leitet die Bundesanstalt eine Priifung der Rechnungslegung ein, so kann sie dies unter Nennung
des betroffenen Unternehmens und des Grundes fiir die Einleitung der Priifung auf ihrer Internet-
seite bekannt machen, soweit hieran ein 6ffentliches Interesse besteht; leitet die Bundesanstalt eine
Priifung nach Satz 1 ein, soll eine Bekanntmachung erfolgen.*

ff) In dem neuen Satz 6 wird das Wort ,,Anordnung™ durch das Wort ,,Einleitung* ersetzt.
gg) In dem neuen Satz 9 wird die Angabe ,,Satz 6* durch die Angabe ,,Satz 5 ersetzt.
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20.

21.

d)

In Absatz 2 wird die Angabe ,,Satz 5 durch die Angabe ,,Satz 4* ersetzt.
Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,Abs.” durch das Wort ,,Absatz* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter,,§ 142 Abs. 1 oder Abs. 2 oder § 258 Abs. 1 durch die Worter ,,§ 142
Absatz 2 oder § 258 Absatz 1* ersetzt.

In § 112 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 107 Absatz 1 Satz 1, 2 und 6 sowie Absatz 5 bis 8 sowie § 109
Absatz 1 und 2 Satz 1 und 4 durch die Worter ,,§ 107 Absatz 5 bis 7 sowie § 109 Absatz 1 und 2 Satz 4
ersetzt.

§ 120 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 7 wird wie folgt gedndert:
aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a eingefiigt:

»la. entgegen Artikel 4 Absatz 3a Satz 1 in Verbindung mit dem Anhang der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2021/1456 der Kommission vom 2. Juni 2021 zur Ergédnzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates mittels Festlegung der Vo-
raussetzungen, unter denen die handelsiiblichen Bedingungen von Clearingdiensten fiir
OTC-Derivate als fair, angemessen, diskriminierungsfrei und transparent anzusehen sind
(ABI. L 317 vom 8.9.2021, S. 1), einen Clearingdienst in Bezug auf einen OTC-Derivate-
kontrakt nach Artikel 4 Absatz 1 nicht richtig erbringt,*.

bb) Die bisherige Nummer la wird Nummer 1b.
In Absatz 8 werden nach Nummer 126 die folgenden Nummern 126a und 126b eingefiigt:

,126a. entgegen § 83 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 83 Ab-
satz 10, eine Dokumentation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

126b. entgegen § 83 Absatz 8 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 83 Absatz 10
Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit § 83 Absatz 8 Satz 4, eine Aufzeichnung nicht oder nicht
fiir die vorgesehene Dauer aufbewahrt,".

Absatz 9 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worter ,,Verordnung (EU) 2019/2175 (ABL L 334 vom 27.12.2019, S. 1)*“ werden durch die
Worter ,,Verordnung (EU) 2022/858 (ABI. L 151 vom 2.6.2022, S. 1) ersetzt.

bb) Nach Nummer 22 wird folgende Nummer 22a eingefiigt:

,»22a. als Datenbereitstellungsdienstleister nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 36a, der die Ausnah-
mekriterien nach Artikel 2 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/466 der Kom-
mission vom 17. Dezember 2021 zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates durch Festlegung von Kriterien fiir die Ausnahme von
dem Grundsatz der Beaufsichtigung genehmigter Verdffentlichungssysteme und genehmig-
ter Meldemechanismen durch die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ABL. L 96 vom 24.3.2022, S. 1) erfillt,

a) entgegen Artikel 27f Absatz2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 eine Mitteilung
nicht richtig, nicht vollstindig, oder nicht vor Aufnahme der Tatigkeit als Mitglied des
Leitungsorgans oder nicht vor einer Veridnderung der Zusammensetzung des Leitungs-
organs macht,

b) entgegen Artikel 27f Absatz 3 die Umsetzung einer dort genannten Unternehmensfiih-
rungsregelung nicht iiberwacht,.

cc) Die bisherigen Nummern 22a und 22b werden die Nummern 22b und 22c.
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d)

e)

dd) Nach Nummer 22¢ wird folgende Nummer 22d eingefiigt:

,,22d. als Person nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die die
Ausnahmekriterien nach Artikel 2 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/466 er-
fiillt, entgegen Artikel 27i Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte Vorkehrung nicht beibehalt,”.

Absatz 9a wird wie folgt gedndert:

aa) Nach den Wortern ,,Person nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014*
werden ein Komma und die Worter ,,die die Ausnahmekriterien nach Artikel 2 Absatz 1 der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/466 erfiillt,” eingefiigt.

bb) In Nummer 2 werden die Worter ,,oder Artikel 271 Absatz 3 Satz 2° gestrichen.
cc) In Nummer 5 werden die Worter ,,oder Artikel 271 Absatz 3 Satz 1 gestrichen.

dd) In Nummer 6 werden die Worter ,,oder Artikel 27i Absatz 3 Satz 2* gestrichen und wird das
Komma am Ende durch das Wort ,,oder ersetzt.

ee) In Nummer 7 wird das Komma am Ende durch einen Punkt ersetzt.
ff) Die Nummern 8 und 9 werden aufgehoben.
Nach Absatz 9a wird folgender Absatz 9b eingefiigt:

,»(9b) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder leichtfertig als Person nach Artikel 2 Absatz 1
Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die die Ausnahmekriterien nach Artikel 2 Absatz 1
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/466 erfiillt,

1. nicht dafiir sorgt, dass sie iiber Grundsétze und Vorkehrungen nach Artikel 27i Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 verfiigt, oder

2. nicht dafiir sorgt, dass sie {iber die in Artikel 27i Absatz 3 Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
genannten Ressourcen und Notfallsysteme verfiigt.

In Absatz 24 wird nach den Wortern ,,des Absatzes 6 Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 7 Nummer
die Angabe ,,1b,” und nach den Wortern ,,des Absatzes 2 Nummer 6 bis 8, 11 bis 13, des Absatzes 7
Nummer* die Angabe ,,1a,” eingefiigt.

22. Nach § 120 werden die folgenden §§ 120a und 120b eingefiigt:

»$ 120a
BuBgeldvorschriften zur Delegierten Verordnung (EU) Nr. 149/2013
(1) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 149/2013 der Kommis-

sion vom 19. Dezember 2012 zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europédischen Parla-
ments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir indirekte Clearingvereinbarun-
gen, die Clearingpflicht, das 6ffentliche Register, den Zugang zu einem Handelsplatz, nichtfinanzielle Ge-
genparteien und Risikominderungstechniken fiir nicht durch eine CCP geclearte OTC-Derivatekontrakte
(ABI1. L 52 vom 23.2.2013, S. 11), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2022/2310 (ABI. L 307
vom 28.11.2022, S. 29) geéndert worden ist, verstofit, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 5a Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a oder Arti-
kel 5b Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b oder Buchstabe ¢ eine indirekte Clearingdienstleistung
erbringt,

entgegen Artikel 2 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b oder Arti-
kel 5b Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d eine Clearingvereinbarung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht vor Erbringung des indirekten Clearingdienstes schlief3t,

entgegen Artikel 4 Absatz 3 Satz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig tibermittelt,
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entgegen Artikel 4 Absatz 4 ein dort genanntes Konto nicht oder nicht vor Erbringung der Clearing-
dienstleistungen erdffnet oder nicht unterhilt,

entgegen Artikel 4 Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 Buchstabe a oder Absatz 7 Buchstabe a oder
Buchstabe c ein dort genanntes Verfahren nicht oder nicht vor Erbringung der Clearingdienstleistungen
einrichtet,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 eine dort genannte Wahl nicht richtig bietet oder nicht sicherstellt, dass ein
dort genannter Kunde informiert ist,

entgegen Artikel 5 Absatz 3 eine Aufzeichnung oder ein Abrechnungskonto nicht richtig fiihrt,

entgegen Artikel 5 Absatz 7 eine dort genannte Kondition nicht oder nicht rechtzeitig in die Clearing-
vereinbarung aufnimmt oder

entgegen Artikel 5 Absatz 9 eine dort genannte Vorkehrung nicht oder nicht vor Erbringung der Clea-
ringdienstleistungen trifft.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

§ 120b
BuBigeldvorschriften zur Delegierten Verordnung (EU) 2017/2154
(1) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Delegierte Verordnung (EU) 2017/2154 der Kommission

vom 22. September 2017 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir indirekte Clearingvereinbarungen (ABI. L 304
vom 21.11.2017, S. 6) verstoft, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a oder Artikel 7
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b oder Buchstabe ¢ einen indirekten Clearingdienst erbringt,

entgegen Artikel 2 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b oder Artikel 7
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d eine Clearingvereinbarung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht vor der Erbringung des indirekten Clearingdienstes schlief3t,

entgegen Artikel 4 Absatz 3 Satz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig tibermittelt,

entgegen Artikel 4 Absatz 4 ein dort genanntes Konto nicht oder nicht vor Erbringung der Clearing-
dienstleistungen eréffnet oder nicht unterhélt,

entgegen Artikel 4 Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 Buchstabe a oder Absatz 7 Buchstabe a oder
Buchstabe c ein dort genanntes Verfahren nicht oder nicht vor Erbringung der Clearingdienstleistungen
einrichtet,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 eine dort genannte Wahl nicht richtig bietet oder nicht sicherstellt, dass ein
dort genannter Kunde informiert ist,

entgegen Artikel 5 Absatz 3 eine Aufzeichnung oder ein Abrechnungskonto nicht richtig fiihrt,

entgegen Artikel 5 Absatz 7 eine dort genannte Kondition nicht oder nicht rechtzeitig in die Clearing-
vereinbarung aufnimmt oder

entgegen Artikel 5 Absatz 9 eine dort genannte Vorkehrung nicht oder nicht vor Erbringung der Clea-
ringdienstleistungen trifft.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbufe bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.*

23. Die bisherigen §§ 120a und 120b werden die §§ 120c und 120d.
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24. Nach § 120d wird folgender § 120e eingefiigt:

25.

26.

»$ 120e
BuBgeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2022/2554

Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Europiischen Parlaments und des Ra-
tes vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*

§ 125 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift werden die Worter ,,und die Verordnung (EU) 2016/1011 durch die Waérter ,,, die
Verordnung (EU) 2016/1011 und die Verordnung (EU) 2022/2554% ersetzt.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Bundesanstalt macht bestandskréftige MaBlnahmen und unanfechtbar gewordene Bufigeldent-
scheidungen, die wegen Verstoen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder die jeweils darauf ba-
sierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziiglich bekannt.*

Nach § 138 wird folgender § 138a eingefiigt:

»$ 138a
Ubergangsregelung zur Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Das in Artikel 39a Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelte Verbot von Zuwendungen
fiir die Weiterleitung von Kundenauftrigen findet auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz im
Inland bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen an Kunden im Inland bis zum 30. Juni 2026 keine
Anwendung.”

Artikel 5
Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes

Das Wertpapierinstitutsgesetz vom 12. Mai 2021 (BGBI. I S. 990), das zuletzt durch Artikel 28 des Gesetzes

vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

L.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Nach der Angabe zu § 5 wird folgende Angabe eingefiigt:

»3 5a  Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554*.
b) Nach der Angabe zu § 84 wird folgende Angabe zu § 84a eingefiigt:

,»§ 84a  Bekanntmachung von MaBnahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) 2022/2554%.

¢) Nach der Angabe zu § 86 wird folgende Angabe zu § 87 eingefiigt:
8§ 87  Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz*.
§ 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Nummer 1 werden die Worter ,,und Kryptowerten gestrichen.
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b)

d)

3.
a)
b)
©)
4,

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.
bb) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
cc) Die folgenden Nummern 3 und 4 werden angefiigt:

»3. die Verwahrung, Verwaltung und Sicherung kryptografischer Instrumente oder die Siche-
rung privater kryptografischer Schliissel fiir andere, die dazu dienen, kryptografische Instru-
mente, Kryptowertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes iiber elektronische Wert-
papiere oder Kryptofondsanteile im Sinne des § 1 Satz 2 der Verordnung iiber Krypto-
fondsanteile, zu speichern oder dariiber zu verfiigen (qualifiziertes Kryptoverwahrgeschift)
und

4. die Fihrung eines Kryptowertpapierregisters nach § 16 des Gesetzes liber elektronische
Wertpapiere (Kryptowertpapierregisterfiihrung).

Absatz 5 Nummer 10 wird wie folgt gefasst:
,»10. (weggefallen)™.

In Absatz 8 Nummer 1 Buchstabe b werden die Worter ,,oder Rechnungseinheiten,” durch die Worter
-Rechnungseinheiten oder Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung
(EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Markte fiir Kryp-
towerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40), ohne Kryptowerte nach
Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2023/1114,* ersetzt.

§ 5 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

In Satz 1 werden nach den Wortern ,,und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlassenen Rechtsakte™ die
Worter ,,sowie der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung und der auf der
Grundlage der Verordnung (EU) 2022/2554 erlassenen Rechtsakte* eingefiigt.

In Satz 2 werden nach den Wortern ,,gemaB Artikel 4 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie (EU) 2019/2034*
die Worter ,,und nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554“ eingefiigt.

Folgender Satz wird angefiigt:

,,Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten bei der Durchfithrung der Aufgaben nach
den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 zusammen. Die Deutsche Bundesbank nimmt
die operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. § 7 Ab-
satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.*

Nach § 5 wird folgender § Sa eingefiigt:

»§ Sa
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554
(1) Die Bundesanstalt kann bei Verstofen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sons-

tiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherzustellen. Insbesondere
kann sie gegeniiber einem Institut anordnen,

1.

das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,
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10.

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemafinahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank konnen Untersuchungen tiber die Einhaltung der
Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbescha-
det sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder
der Organe eines Instituts zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklarungen
zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammen-
hang stehen, und die miindlichen Erkldrungen aufzeichnen. § 5 Absatz 6 gilt entsprechend. Die Bundesan-
stalt kann die Durchfiihrung der Befragung auf die Deutsche Bundesbank iibertragen.

In § 6 werden nach den Wortern ,,§ 5 Absatz 2 bis 7* ein Komma und die Angabe ,,des § 5a“ eingefiigt.
§ 15 Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,Absatz 1, Absatz 4 oder Absatz 5* durch die Worter ,,Absatz 1, Absatz 3
oder Absatz 4 ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefiigt:

,,Abweichend von Satz 1 kann eine Erlaubnis nach Absatz 1 mit einer Erlaubnis nach § 11 des Zah-
lungsdiensteaufsichtsgesetzes verbunden werden, wenn es dem Wertpapierinstitut nach Artikel 60 Ab-
satz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 gestattet ist, Kryptowerte-Dienstleistungen anzubieten.*

In § 19 Absatz 2 Nummer 4 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/847 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung
der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABL L 141 vom 5.6.2015, S. 1)* durch die Wérter ,,Verordnung
(EU) 2023/1113 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von
Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 (ABIL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1)* ersetzt.

In § 22 Absatz 2 sowie in § 23 Absatz 2 Satz 3 wird jeweils die Angabe ,,Verordnung (EU) 2015/847* durch
die Angabe ,,Verordnung (EU) 2023/1113* ersetzt.

§ 78 Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 wird wie folgt gedndert:

a) In Buchstabe f wird das Wort ,,und* am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
¢) Folgender Buchstabe h wird angefiigt:

,»h) den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung nach den Artikeln 15, 16,
20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Nach § 83 Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefligt:

»(4a) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*
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11.

12.

Nach § 84 wird folgender § 84a eingefiigt:

»$ 84a

Bekanntmachung von Maflnahmen und Sanktionen wegen Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) 2022/2554

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen iiber bestandskréftige Malnahmen und unanfechtbar ge-
wordene BuB3geldentscheidungen, die wegen VerstdBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder die je-
weils darauf basierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziiglich be-
kannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstoflen wurde, und
die fiir den Verstof3 verantwortliche natiirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitét einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person
oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Person unverhéltnisméBig oder wiirde die Bekanntma-
chung laufende Ermittlungen oder die Stabilitdt der Finanzmérkte gefdhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde fiir das Aufschie-
ben weggefallen sind,

2.  macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitdt oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitit oder der betreffenden personenbe-
zogenen Daten gewdhrleistet ist, oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung nach den Num-
mern 1 und 2 nicht ausreichend wire, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitit der Finanzmérkte nicht gefdhrdet wird oder
b) die VerhiltnismaBigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist spétestens fiinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16-
schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu l6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht
mehr erforderlich ist.*

Folgender § 87 wird angefiigt:

»$ 87
Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz

§ 78 Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 ist erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein nach
dem 31. Dezember 2024 beginnendes Geschiftsjahr.*

Artikel 6
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. 2013 I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 29 des Ge-

setzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) geédndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 364 folgende Angabe zu § 365 eingefiigt:

,,§ 365 Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz*.
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2.  Dem § 5 wird folgender Absatz 15 angefiigt:

»(15) Fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften, die in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2022/2554 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale ope-
rationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009,
(EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU)2016/1011 (ABl. L 333 vom
27.12.2022, S.1) fallen, ist die Bundesanstalt zustindige Behdrde nach Artikel 46 der Verordnung
(EU) 2022/2554. Bei der Durchfilhrung der Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung
(EU) 2022/2554 wirkt die Bundesanstalt mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bundes-
bank nimmt die operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr.
§ 7 Absatz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Die Bundesanstalt kann bei Verstoflen gegen
die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 sicherzustellen. Insbesondere kann sie gegeniiber einer Kapitalverwaltungsgesellschaft an-
ordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemafinahmen vorzunehmen.

Die Bundesanstalt kann Untersuchungen iiber die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554
im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbeschadet sonstiger in diesem Gesetz geregelter Be-
fugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder der Organe einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erkldrungen zu Sachverhalten
oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammenhang stehen, und
die miindlichen Erkldrungen aufzeichnen. Fiir das Recht zur Auskunftsverweigerung und die Belehrungs-
pflicht gilt § 6 Absatz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.*

3. In§ 7 Absatz 1 wird nach der Angabe ,,§ 5 Absatz 5a“ die Angabe ,,und 15 eingefiigt.
4. § 28 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»d. angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen fiir den Einsatz der elektronischen Datenverar-
beitung einschlieBlich in Bezug auf Netzwerk- und Informationssysteme, die in Einklang mit der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 eingerichtet und verwaltet werden, und im Hinblick auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten insbesondere technische und organisatorische Mallnahmen nach den Arti-
keln 24, 25 und 32 der Verordnung (EU) 2016/679;".

5. § 38 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 7 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 8 wird nach der Angabe ,,2020/852* das Wort ,,sowie* eingefligt.
¢) Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9 wird eingefiigt:

,9. mnach den Artikeln 5 bis 14, 17 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln 15,
20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554.

6. § 121 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe f wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.

b) In Buchstabe g wird das Wort ,,sowie* durch das Wort ,,und* ersetzt.
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¢) Folgender Buchstabe h wird angefiigt:

,h) mnach den Artikeln 5 bis 14, 17 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln 15,
20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554, sowie®.

7. § 136 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 6 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 7 wird nach der Angabe ,,EU) 2020/852* das Wort ,,sowie* eingefligt.
c) Folgende Nummer 8 wird angefiigt:

3. den Artikeln 5 bis 14, 17 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln 15,
20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554.

8. In § 284 Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe j werden die Worter ,,Kryptowerte im Sinne von § 1 Absatz 11
Satz 4 des Kreditwesengesetzes* durch die Worter ,,Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Num-
mer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 {iber
Meirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010
sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 40), ohne Kryptowerte
nach Artikel 2 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) 2023/1114,* ersetzt.

9. In § 340 wird nach Absatz 6g folgender Absatz 6h eingefiigt:

,»(6h) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*

10. In § 341a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/2365 und die Verordnung
(EU) 2016/1011* durch die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011 und die
Verordnung (EU) 2022/2554% ersetzt.

11. Folgender § 365 wird angefiigt:

»$ 365
Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz

§ 38 Absatz 3 Satz2 Nummer 9, § 121 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe h und § 136 Absatz 3
Satz 2 Nummer 8 sind erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein nach dem 31. Dezem-
ber 2024 beginnendes Geschéftsjahr.*

Artikel 7
Anderung des Handelsgesetzbuches

§ 334 Absatz 4 Nummer 1 des Handelsgesetzbuches in der im Bundesgesetzblatt Teil I1I, Gliederungsnum-
mer 4100-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 19. Juni 2023
(BGBI. 2023 I Nr. 154) gedndert worden ist, wird wie folgt gefasst:

,1. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in den Fillen des Absatzes 1 bei Kapitalgesellschaften,
die kapitalmarktorientiert im Sinne des § 264d oder Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1 des Kryptomaérkte-
aufsichtsgesetzes sind,".
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Artikel 8
Anderung des Geldwiischegesetzes

Das Geldwéschegesetz vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1822), das zuletzt durch Artikel 30 des Gesetzes vom
11. Mai 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 15 folgende Angabe eingefiigt:

8 15a  Verstiirkte Sorgfaltspflichten bei der Ubertragung von Kryptowerten von einer selbst gehosteten
oder an eine selbst gehostete Adresse™.

2. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 28 wird wie folgt gedndert:
aa) In den Nummern 1 und 3 wird jeweils der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
bb) Die folgenden Nummern 4 und 5 werden angefiigt:

4. Verordnung (EU) 2023/1113 bezeichnet die Verordnung (EU) 2023/1113 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-
transfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2015/849 (ABIL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1);

5. Verordnung (EU) 2023/1114 bezeichnet die Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien
2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40).“

b) Absatz 29 wird wie folgt gefasst:

»(29) Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Nummer 14
der Verordnung (EU) 2023/1113.

c) Absatz 30 wird wie folgt gefasst:

»(30) Kryptowertetransfer im Sinne dieses Gesetzes ist jeder Kryptowertetransfer im Sinne des Ar-
tikels 3 Nummer 10 der Verordnung (EU) 2023/1113*.

d) Die folgenden Absitze 31 bis 33 werden angefiigt:

»(31) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen im Sinne des Artikels3 Absatz1 Nummer 15 der Verordnung
(EU) 2023/1114, wenn sie eine oder mehrere Kryptowerte-Dienstleistungen im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) 2023/1114 erbringen, mit Ausnahme der Beratung zu Kryp-
towerten im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2023/1114.

(32) Emittenten vermogenswertreferenzierter Token im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten
vermogenswertreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114, die vermdgenswertreferenzierte Token nicht ausschlieBlich iiber einen Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen offentlich anbieten oder die deren Zulassung zum Handel nicht aus-
schlieBlich iiber einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beantragen.

(33) Selbst gehostete Adresse im Sinne dieses Gesetzes ist eine selbst gehostete Adresse im Sinne
des Artikels 3 Nummer 20 der Verordnung (EU) 2023/1113.%

3. In § 2 Absatz 1 Nummer 2 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt und werden nach den Wortern
LUnternehmen mit Sitz im Ausland* die Worter ,,sowie Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und
Emittenten vermogenswertreferenzierter Token eingefligt.
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4.

Nach § 6 Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen haben angemessene Mafinahmen zu treffen, die die
Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1113 gewéhrleisten.*

§ 8 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 4 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 5 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
¢) Folgende Nummer 6 wird angefiigt:

,0. die Entscheidung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen iiber die Beendigung einer
grenziiberschreitenden Korrespondenzbeziehung aus Griinden der Pravention von Geldwische
oder von Terrorismusfinanzierung.*

§ 10 Absatz 3 Nummer 2 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

»C)  Kryptowertetransfers, die zum Zeitpunkt der Durchfiihrung des Kryptowertetransfers einem Gegen-
wert von 1 000 Euro oder mehr entsprechen,.

Dem § 15 Absatz 7 wird folgender Satz angefiigt:

»~Handelt es sich um eine grenziiberschreitende Korrespondenzbeziehung zwischen Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen, hat der Verpflichtete zusétzlich zu den verstirkten Sorgfaltspflichten nach Satz 1
Nummer 1 Informationen {iber die Zulassung oder Eintragung des Respondenten einzuholen.*

Nach § 15 wird folgender § 15a eingefiigt:

»§ 15a

Verstirkte Sorgfaltspflichten bei der Ubertragung von Kryptowerten von einer selbst gehosteten oder an
eine selbst gehostete Adresse

(1) Verpflichtete, die eine Ubertragung von Kryptowerten ausfiihren, deren Begiinstigter oder Auf-
traggeber eine selbst gehostete Adresse ist, haben das mit der Ubertragung verbundene Risiko des Miss-
brauchs zum Zwecke der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie das Risiko der Nichtumsetzung
und Umgehung gezielter Finanzsanktionen und gezielter Finanzsanktionen im Zusammenhang mit Prolife-
rationsfinanzierung zu ermitteln und zu bewerten sowie angemessene MaBinahmen zur Risikominderung zu
treffen.

(2) Risikomindernde MafBinahmen nach Absatz 1 umfassen mindestens eine der folgenden Malnah-
men, gegebenenfalls auch in Kombination miteinander:

1. die Erhebung, Uberpriifung und Speicherung der Identitit des Begiinstigten oder Auftraggebers sowie
des wirtschaftlich Berechtigten der selbst gehosteten Adresse,

2. MaBnahmen zur Ermittlung der Herkunft und des Ziels der zu iibertragenden Kryptowerte,

3. die verstirkte, kontinuierliche Uberwachung dieser Transaktionen und der mit diesen Transaktionen in
Verbindung stehenden Geschiftsbeziehung oder

4. andere Maflnahmen zur Minderung und Beherrschung der Risiken von Geldwische und von Terroris-
musfinanzierung sowie des Risikos der Nichtumsetzung und Umgehung gezielter Finanzsanktionen und
gezielter Finanzsanktionen im Zusammenhang mit Proliferationsfinanzierung.*

In § 17 Absatz 9 werden nach dem Wort ,, Kreditwesengesetzes* die Worter ,,und nach Artikel 73 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114“ eingefiigt.
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10.

11.

12.

13.

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt gefasst:
,Dies gilt auch fiir die aufsichtfiihrenden Landesbehorden.*

b) In Absatz 5 Satz 1 werden nach dem Wort ,,iiber* die Worter ,,die erforderlichen Angaben und* einge-
fiigt.

In § 50 Nummer 1 Buchstabe b wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und werden nach dem Wort
»Wertpapierinstitutsgesetzes™ ein Komma und die Worter ,,Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und
Emittenten vermogenswertreferenzierter Token‘ eingefligt.

Nach § 51 Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Aufsichtsbehdrde nach § 50 Nummer 1 {ibt, unbeschadet der Aufsicht nach Absatz 1, die Auf-
sicht iiber die Einhaltung der Verordnung (EU) 2023/1113 durch Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistun-
gen aus. Sie kann die erforderlichen Anordnungen treffen, um die Einhaltung der Verordnung
(EU) 2023/1113 durch Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sicherzustellen.*

§ 56 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 44 wird folgende Nummer 44a eingefligt:

»44a. entgegen § 15a keine MaBinahmen zur Risikoermittlung, Risikobewertung oder zur Risikominde-
rung trifft,”.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 6 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
bb) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
cc) Folgende Nummer 8 wird angefiigt:

8. einer vollziehbaren Anordnung nach § 51 Absatz 2a Satz 2 nicht oder nicht rechtzeitig nach-
kommt.*

Artikel 9
Anderung der Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. I S. 202), die zu-

letzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 28. Juni 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 172) geéndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:
a) Nach der Angabe zu § 29 wird folgende Angabe eingefiigt:

»$29a Besondere Aufsichtsbefugnisse liber Versicherungsvermittler nach § 34d Absatz 1, Versiche-
rungsberater nach § 34d Absatz 2 und Versicherungsvermittler in Nebentétigkeit nach § 34d
Absatz 8 Nummer 1.

b) Nach der Angabe zu § 147¢c wird folgende Angabe eingefiigt:

,»§ 147d Verletzung von Vorschriften iiber die digitale operationale Resilienz durch Versicherungsver-
mittler nach § 34d Absatz 1, Versicherungsberater nach § 34d Absatz 2 und Versicherungs-
vermittler in Nebentétigkeit nach § 34d Absatz 8 Nummer 1.
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2. Nach § 29 wird folgender § 29a eingefiigt:

»§ 29a

Besondere Aufsichtsbefugnisse liber Versicherungsvermittler nach § 34d Absatz 1, Versicherungsberater
nach § 34d Absatz 2 und Versicherungsvermittler in Nebentdtigkeit nach § 34d Absatz 8 Nummer 1

(1) Die zustidndigen Behorden nach § 34d Absatz 13 sind befugt, bei Verstdfen gegen die Verordnung
(EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale ope-
rationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009,
(EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABlL. L 333 vom
27.12.2022, S. 1) unbeschadet sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen
zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Vorgaben dieser Verordnung im An-
wendungsbereich dieses Gesetzes sicherzustellen. Sie kdnnen insbesondere anordnen,

1. gegen diese Verordnung verstoBBende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzusehen,

2. bestimmte Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Vorgaben der Verordnung zuwiderlaufen, vo-
riibergehend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen und

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden.

(2) Zur Sicherstellung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 konnen die nach § 34d Ab-
satz 13 zustdndigen Behorden

1. die Gewdhrung des Zugriffs auf Unterlagen oder Daten jeglicher Form anordnen, die ihrer Ansicht nach
fiir die Ausfithrung ihrer Aufgaben nach der Verordnung (EU) 2022/2554 von Belang sind, sowie den
Erhalt oder die Anfertigung von Kopien von ihnen verlangen,

2. Untersuchungen sowie Priifungen in den Geschiftsrdumen durchfithren und diese zu diesem Zweck
innerhalb der {iblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten und besichtigen,

3. Vertreter der Versicherungsvermittler, Riickversicherungsvermittler und Versicherungsvermittler in
Nebentitigkeit nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o in Verbindung mit Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554 vorladen, damit diese Vertreter miindliche oder schriftliche Erkldrungen zu Sachver-
halten oder Unterlagen abgeben, die mit dem Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammen-
hang stehen, und die Antwort aufzeichnen,

4. jede natiirliche oder juristische Person befragen, die dieser Befragung zum Zweck der Einholung von
Informationen iiber den Gegenstand einer Untersuchung zustimmt, sowie

5. Korrektur- und AbhilfemaBnahmen bei VerstoBen gegen die Vorgaben dieser Verordnung anordnen.

(3) Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheits-
pflichten bleiben unberiihrt. Der zur Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessord-
nung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz liber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.*

3. § 34d wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 11 wird folgender Absatz 11a eingefiigt:

»(11a) Die zustindige Behdrde macht jede nicht mehr anfechtbare Entscheidung, die wegen Ver-
stoBBes gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder die jeweils darauf basierenden delegierten Rechts-
akte erlassen wurde, unverziiglich auf ihrer Internetseite &ffentlich bekannt. Die Bekanntmachung er-
folgt durch Eintragung in das Register nach § 11a Absatz 1. Die zustindige Behorde kann von einer
Bekanntmachung nach Satz 1 absehen, diese verschieben oder eine Bekanntmachung auf anonymer
Basis vornehmen, wenn eine Bekanntmachung personenbezogener Daten unverhéltnismafBig wire oder
die Bekanntmachung nach Satz 1 die Stabilitét der Finanzmaérkte oder laufende Ermittlungen gefdhrden
wiirde. Eine Bekanntmachung nach Satz 1 ist spétestens fiinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu
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b)

16schen. Abweichend von Satz 4 sind personenbezogene Daten zu 16schen, sobald ihre Bekanntma-
chung nicht mehr erforderlich ist.*

Folgender Absatz 13 wird angefiigt:

,»(13) Die Industrie- und Handelskammern sind zustindig fiir die Uberwachung der Einhaltung
der Verordnung (EU)2022/2554 durch Versicherungsvermittler, Riickversicherungsvermittler und
Versicherungsvermittler in Nebentitigkeit nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o in Verbindung mit Ab-
satz 3 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2022/2554.

4. Nach § 147c wird folgender § 147d eingefiigt:

»$ 147d

Verletzung von Vorschriften iiber die digitale operationale Resilienz durch Versicherungsvermittler nach
§ 34d Absatz 1, Versicherungsberater nach § 34d Absatz 2 und Versicherungsvermittler in Nebentétigkeit

nach § 34d Absatz 8 Nummer 1

(1) Ordnungswidrig handelt, wer als Person im Anwendungsbereich dieses Gesetzes gegen die Ver-

ordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die di-
gitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009,
(EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABlL. L 333 vom
27.12.2022, S. 1) verstofit, indem er vorsitzlich oder fahrlissig,

1.

einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 6 Absatz 5 Satz 3, Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 4 oder
Artikel 42 Absatz 6 Satz 1 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 19 Absatz 4 der zustindigen Behorde dort genannte Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstédndig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 3 der zustéindigen Behorde einen Bericht nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 5 der zustdndigen Behdrde die Unterrichtung nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig ibermittelt oder

entgegen Artikel 45 Absatz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
vornimmt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuBe bis zu fiinthunderttausend Euro geahndet werden.*

Artikel 10

Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom
11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. §1 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

©)

In Nummer 2 wird das Wort ,,und*“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
Folgende Nummer 4 wird angefiigt:

»4.  der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europédischen Parlaments und des"Rates vom 14. Dezember
2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnun-
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gen (EG) Nr.1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung.*

2. Dem § 3a Absatz 1 werden die folgenden Sétze angefiigt:

»Die Borsenaufsichtsbehdrde iiberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung
(EU) 2022/2554 durch die Borse und den Borsentrdger und kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um Verstdfe gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 sowie gegen die auf ihrer Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission in der je-
weils geltenden Fassung zu verhindern oder um Missstinde zu beseitigen. Zur Erfiillung dieser Aufgaben
stehen den Borsenaufsichtsbehdrden die Befugnisse nach Artikel 50 der Verordnung (EU) 2022/2554 in Ver-
bindung mit § 3 dieses Gesetzes zu. Die Borsenaufsichtsbehorde und die Deutsche Bundesbank arbeiten bei
der Durchfiihrung der Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 zusammen.
Die Deutsche Bundesbank nimmt die operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung
(EU) 2022/2554 wahr. § 7 Absatz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.*

3. § 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 Nummer 2 und 3 wird wie folgt gefasst:

,»2. angemessene Vorkehrungen und Systeme zur Ermittlung und zum Umgang mit den wesentlichen
Risiken des Borsenbetriebs, einschlieBlich der IKT-Risiken gemi Kapitel 11 der Verordnung
(EU) 2022/2554 zu schaffen, um diese wirksam zu begrenzen, und

3. die technische Funktionsfahigkeit der Borsenhandels- und Abwicklungssysteme sicherzustellen
und einen reibungslosen und zeitnahen Abschluss der im Handelssystem geschlossenen Ge-
schéfte zu schaffen.*

b) Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

,»(4a) Der Borsentrager muss seine operationale Resilienz entsprechend den in Kapitel II der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 festgelegten Anforderungen herstellen und erhalten, um sicherzustellen, dass
seine Handelssysteme

1. belastbar sind und iiber ausreichende Kapazitéten fiir Spitzenvolumina an Auftrigen und Mittei-
lungen verfiigen,

2. in der Lage sind, unter extremen Stressbedingungen auf den Mirkten einen ordnungsgeméfen
Handel zu gewéhrleisten,

3. vollstindig gepriift sind, um zu gewéhrleisten, dass die Vorgaben in den Nummern 1 und 2 erfiillt
sind, und

4. wirksamen Vorkehrungen zur Fortfithrung der Geschéftstatigkeit unterliegen, einschlielich IKT-
Geschiftsfortfithrungsleitlinien und IKT-Geschéftsfortfiihrungsplanen sowie IKT-Reaktionspla-
nen und IKT-Wiederherstellungsplanen nach Artikel 11 der Verordnung (EU) 2022/2554, um im
Falle von Storungen in seinen Handelssystemen die Kontinuitét seines Geschiftsbetriebs zu ge-
wihrleisten.

¢) Nach Absatz 4a wird folgender Absatz 4b eingefiigt:

,»(4b) Der Borsentrager muss iiber Systeme und Verfahren verfiigen, um Auftrige abzulehnen, die
die im Voraus festgelegten Grenzen fiir Volumina und Kurse iiberschreiten oder eindeutig irrtiimlich
zustande kamen.*

4. Dem § 8 wird folgender Absatz 6 angefiigt:

»(0) Die Borsenaufsichtsbehorde und die fiir die Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 zu-
stindigen Behorden tauschen untereinander Informationen einschlieBlich personenbezogener Daten aus, die
fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich sind.*



Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode -89 - Drucksache 20/10280

§ 26d Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wegen der geeigneten Vorkehrungen nach Absatz 1 und der Anforderungen an die Ausgestaltung
der Tests nach Absatz 2 wird auf die Kapitel Il und IV der Verordnung (EU) 2022/2554 und die Delegierte
Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Européischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der or-
ganisatorischen Anforderungen an Handelsplétze (ABL L 87 vom 31.3.2017, S. 350) in der jeweils geltenden
Fassung verwiesen.*

Nach § 50 Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingefligt:

»(7a) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*

Dem § 50a Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Die Borsenaufsichtsbehorde macht Entscheidungen iiber bestandskriftige Malnahmen und unanfechtbar
gewordene BuBigeldentscheidungen, die wegen Versto3en gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder ge-
gen die jeweils darauf basierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziig-
lich 6ffentlich bekannt.*

Artikel 11
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBL. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 31 des Ge-

setzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:
a) Nach der Angabe zu § 308c wird folgende Angabe eingefligt:

,»3 308d Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554*.
b) Die Angabe zu § 319a wird wie folgt gefasst:

,»3 319a Bekanntmachung von MafBnahmen und Sanktionen wegen Versto3en gegen die Verordnung
(EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011, die Verordnung (EU) 2017/2402 oder die
Verordnung (EU) 2022/2554%.

¢) Nach der Angabe zu § 359 wird folgende Angabe eingefligt:

,»§ 360  Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz*.
§ 35 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 7 wird das Wort ,,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 9 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
¢) Folgende Nummer 10 wird angefiigt:

,10. die Vorgaben nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember
2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnun-
gen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1), auch in Verbindung mit einer Delegierten
Verordnung nach Artikel 15, 16, 20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554.“
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3. Dem § 293 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Fiir Versicherungs-Holdinggesellschaften nach § 7 Nummer 31 und fiir Unternehmen nach Ab-
satz 4 gelten die Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554, die Vorgaben der auf Grundlage der Verord-
nung (EU) 2022/2554 erlassenen Rechtsakte sowie die Bestimmungen dieses Gesetzes, die auf Vorgaben
der Verordnung (EU) 2022/2554 verweisen. Anstelle der Artikel 5 bis 15 der Verordnung (EU) 2022/2554
gilt der vereinfachte Informations- und Kommunikationstechnologien-Risikomanagementrahmen (IKT-Ri-
sikomanagementrahmen) nach Artikel 16 der Verordnung (EU) 2022/2554.%

4. § 295 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
bb) Folgende Nummer 8 wird angefiigt:
8. zustdndige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) 2022/2554.
b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Die nach Absatz 1 Nummer 8 zustindige Behorde wirkt bei der Durchfithrung der Artikel 26
und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bun-
desbank nimmt die operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554
wahr. § 7 Absatz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.*

5. Nach § 308c wird folgender § 308d eingefiigt:

,»$308d
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann bei Verstoen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet
sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Geltungsbereich dieses
Gesetzes sicherzustellen. Sie kann insbesondere gegentiiber einem Versicherungsunternehmen anordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemalinahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt kann Untersuchungen iiber die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbeschadet sonstiger in diesem Ge-
setz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder der Organe eines Versiche-
rungsunternechmens zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklarungen zu
Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammen-
hang stehen, und die miindlichen Erklarungen aufzeichnen. § 305 Absatz 5 gilt entsprechend.

6. In § 310 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,den dem § 264 durch die Angabe ,,§ 264 ersetzt und wird
nach den Wortern ,,sowie den §§ 308, 308b,” die Angabe ,,308d, eingefiigt.

7. § 319a wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt und werden nach der Angabe
,,2017/2402 die Worter ,,oder die Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.



Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode -91 - Drucksache 20/10280

b) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,,Die Aufsichtsbehorde macht Entscheidungen iiber bestandskriftige MaBnahmen und unanfechtbar ge-
wordene Bufligeldentscheidungen, die wegen VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder
gegen die jeweils darauf basierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite
unverziiglich 6ffentlich bekannt.*

Nach § 332 Absatz 41 wird folgender Absatz 4m eingefiigt:

»(4m)Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz Se und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*

Nach § 359 wird folgender § 360 eingefiigt:

,»$ 360
Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz

§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 ist erstmals anzuwenden auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein
nach dem 31. Dezember 2024 beginnendes Geschéftsjahr.*

Artikel 12
Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

Das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz vom 17. Juli 2017 (BGBI. I S. 2446; 2019 1 S. 1113), das zuletzt durch

Artikel 27 des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Nach der Angabe zu § 4a wird folgende Angabe eingefiigt:
,»3 4b  Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554*.
b) Nach der Angabe zu § 65 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»§ 65a  Bekanntmachung von Sanktionen wegen Verstd3en gegen die Verordnung (EU) 2022/2554%.
¢) Nach der Angabe zu § 68 wird folgende Angabe eingefiigt:
869  Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz*.

In § 2 Absatz 1 Nummer 9 wird nach dem Wort ,,Kommunikationsnetzen* die Angabe ,,(IKT-Netzen)“ ein-
gefligt.

Dem § 4 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Fiir Zahlungsinstitute und E-Geld-Institute ist die Bundesanstalt zustindige Behorde nach Arti-
kel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022
iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU)2016/1011 (ABI.
L 333 vom 27.12.2022, S. 1). Bei der Durchfiihrung der Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554
wirkt die Bundesanstalt mit der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Deutsche Bundesbank nimmt die
operativen Aufgaben nach den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. § 7 Absatz 3 und 4
des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.*
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4. Nach § 4a wird folgender § 4b eingefiigt:

»$ 4b
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

(1) Die Bundesanstalt kann bei VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sons-
tiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses
Gesetzes sicherzustellen. Insbesondere kann sie gegentiiber einem Institut anordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstolende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzu-
sehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, voriiberge-
hend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erfiillt werden, und
4. Korrektur- und Abhilfemafinahmen vorzunehmen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank konnen Untersuchungen iiber die Einhaltung der
Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbescha-
det sonstiger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder
der Organe eines Instituts zu einer Befragung vorladen, damit diese miindliche oder schriftliche Erklarungen
zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung in Zusammen-
hang stehen, und die miindlichen Erklarungen aufzeichnen. § 19 Absatz 4 gilt entsprechend. Die Bundesan-
stalt kann die Durchfiihrung der Befragung auf die Deutsche Bundesbank iibertragen.*

5.  In § 9 werden die Worter ,,der §§ 7, 8, § 13* durch die Worter ,,der §§ 4b, 7, 8, 13 ersetzt.
6. § 10 Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»>. eine Beschreibung der Unternehmenssteuerung und der internen Kontrollmechanismen des An-
tragstellers einschlieBlich der Verwaltungs-, Risikomanagement- und Rechnungslegungsverfah-
ren sowie Vereinbarungen iiber die Nutzung von IKT-Diensten nach der Verordnung
(EU) 2022/2554, aus der hervorgeht, dass diese Unternehmenssteuerung, Kontrollmechanismen
und Verfahren verhiltnismaBig, angemessen, zuverldssig und ausreichend sind;™.

b) In Nummer 6 wird die Angabe ,,§ 54 durch die Worter ,,Kapitel I1I der Verordnung (EU) 2022/2554
ersetzt.

¢) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

,»3. eine Beschreibung der Vorkehrungen zur Fortfithrung der Geschiftstitigkeiten, einschlieBlich
klarer Angaben der kritischen Vorginge, wirksamer IKT-Geschéftsfortfithrungsleitlinien
und -pléne, IKT-Reaktions- und -Wiederherstellungspliane sowie eines Verfahrens fiir regelméa-
Bige Tests der Angemessenheit und Wirksamkeit dieser Pline nach der Verordnung
(EU) 2022/2554;".

7. Dem § 11 Absatz 3 wird folgender Satz angefiigt:

»Im Falle des § 15 Absatz 7 Satz 3 des Wertpapierinstitutsgesetzes ist die Erlaubnis nach Absatz 1 auf die
Emission von E-Geld-Token nach Artikel 48 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI.
L 150 vom 9.6.2023, S. 40) zu beschrianken.*
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

In § 13 Absatz 2 Nummer 5 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/847 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 20. Mai 2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung
der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABIL L 141 vom 5.6.2015, S. 1)* durch die Wérter ,,Verordnung
(EU) 2023/1113 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von
Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie (EU)
2015/849 (ABL. L 150 vom 9.6.2023, S. 1)* ersetzt.

§ 24 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer1 wird die Angabe ,,Verordnung (EU)2015/847“ durch die Angabe ,Verordnung
(EU) 2023/1113* ersetzt.

b) In Nummer 3 wird das Wort ,,und* am Ende durch ein Komma ersetzt.
¢) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
d) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

,»d. nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln 15 und
20 der Verordnung (EU) 2022/2554, nachgekommen ist.*

In § 26 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,IT-Systeme* durch das Wort ,,IKT-Systeme* ersetzt.

In § 27 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 und Absatz 4 Satz 1 wird jeweils die Angabe ,,Verordnung (EU) 2015/847*
durch die Angabe ,,Verordnung (EU) 2023/1113“ ersetzt.

In § 28 Absatz 1 Nummer 9 werden die Worter ,,oder einem Wertpapierinstitut im Sinne des Wertpapierin-
stitutsgesetzes™ durch ein Komma und die Worter ,,einem Wertpapierinstitut im Sinne des § 2 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes oder einem Institut im Sinne des § 2 Absatz 4 des Kryptomérkteaufsichtsgeset-
zes™ ersetzt.

Dem § 53 Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

»Fur Zahlungsdienstleister im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 oder Nummer 3 gelten die Sétze 1
und 2 unbeschadet der Vorschriften in Kapitel II der Verordnung (EU) 2022/2554.

Dem § 54 wird folgender Absatz 7 angefiigt:

»(7) Die Absitze 1 bis 4 gelten nicht fiir Zahlungsdienstleister im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 1, 2 oder Nummer 3.“

Nach § 64 Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes
konnen nach § 56 Absatz 5e und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes geahndet werden.*

Nach § 65 wird folgender § 65a eingefiigt:

»§ 65a
Bekanntmachung von Sanktionen wegen VerstdBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen iiber bestandskriftige MaBBnahmen und unanfechtbar ge-
wordene BuBlgeldentscheidungen, die wegen VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 oder gegen
die jeweils darauf basierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziiglich
bekannt.
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17.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstolen wurde, und
die fiir den Verstof3 verantwortliche natiirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitét einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person
oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Person unverhéltnisméBig oder wiirde die Bekanntma-
chung laufende Ermittlungen oder die Stabilitdt der Finanzmarkte gefdhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde fiir das Aufschie-
ben weggefallen sind,

2.  macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitdt oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitit oder der betreffenden personenbe-
zogenen Daten gewihrleistet ist, oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung nach den Num-
mern 1 und 2 nicht ausreichend wire, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitit der Finanzmérkte nicht gefdhrdet wird oder
b) die VerhiltnismiBigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist spitestens fiinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16-
schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu l6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht
mehr erforderlich ist.*

Folgender § 69 wird angefiigt:

»$ 69
Ubergangsvorschrift zum Finanzmarktdigitalisierungsgesetz

§ 24 Absatz 1 Satz3 Nummer 5 ist erstmals fiir ein nach dem 31. Dezember 2024 beginnende Ge-
schéftsjahr anzuwenden.*

Artikel 13
Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

§ 40 Absatz 3 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom 10. Dezember 2014 (BGBI. I S. 2091), das

zuletzt durch Artikel 19 des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) geéndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.

In Nummer 3 werden nach dem Wort ,,Fortfithrung die Worter ,,und die digitale operationelle Resilienz*
eingefiigt.

In Nummer 17 werden nach dem Wort ,,Instituts” die Worter ,,,einschlieBlich der Netzwerk- und Informati-
onssysteme im Sinne der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europidischen Parlaments und des Rates vom
14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verord-
nungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011
(ABL L 333 vom 27.12.2022, S. 1) eingefiigt.
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Artikel 14
Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes

Das Gerichtsverfassungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Mai 1975 (BGBI. I S. 1077),
das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 19. Dezember 2022 (BGBI. I S. 2606) geéndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 74c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden nach den Woértern ,,dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz ein
Komma und die Worter ,,dem Kryptomarkteaufsichtsgesetz* eingefligt.

2. In § 120 Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 werden nach dem Wort ,,Aullenwirtschaftsgesetz* ein Komma und die
Worter ,,dem Sanktionsdurchsetzungsgesetz‘ eingefiigt.

Artikel 15

Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der frei-
willigen Gerichtsbarkeit

§ 375 des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Ge-
richtsbarkeit vom 17. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2586, 2587), das zuletzt durch Artikel 9a des Gesetzes vom 19.
Juni 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 155) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Nummer 11 werden die Worter ,,den §§ 220, 36 Absatz 3 Satz 2, § 28 Absatz 2 durch die Worter ,,den
§§ 220, 28 Absatz 2, nach § 36 Absatz 3 Satz 3“ ersetzt.

2. Nach Nummer 11b wird folgende Nummer 11c eingefiigt:

»l1c. § 13 Absatz 2 Satz 2, § 23 Absatz 5 Satz 2, § 25 Absatz 7 Satz 2 bis 7, § 28 Absatz 4 Satz 4 sowie § 39
Absatz 4 des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes, .

Artikel 16
Anderung des Hinweisgeberschutzgesetzes

§ 12 Absatz 3 des Hinweisgeberschutzgesetzes vom 31. Mai 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 140) wird wie folgt
geédndert:

1. In Nummer 6 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.
2. In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
3. Die folgenden Nummern 8 und 9 werden angefligt:
»8.  Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes sowie

9. Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes.*
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Artikel 17
Anderung des Vermogensanlagengesetzes

Dem § 1 Absatz 1 des Vermogensanlagengesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481), das zuletzt

durch Artikel 12 des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird folgen-
der Satz angefiigt:

,Dieses Gesetz gilt auch nicht, soweit ein Sachverhalt von der Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI.
L 150 vom 9.6.2023, S. 40) in der jeweils geltenden Fassung geregelt ist.

Artikel 18
Anderung des Anlegerentschidigungsgesetzes

§ 1 Absatz 2 des Anlegerentschadigungsgesetzes vom 16. Juli 1998 (BGBI. I S. 1842), das zuletzt durch Ar-

tikel 7 Absatz 11 des Gesetzes vom 12. Mai 2021 (BGBL. I S. 990) gedndert worden ist, wird wie folgt geédndert:

1.

Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2.  Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 Num-
mer 1 bis 10 oder Absatz 3 Nummer 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder*.

Die Worter ,,oder auf Kryptowerte im Sinne von § 1 Absatz 11 Satz 1 Nummer 10 des Kreditwesengesetzes*
werden gestrichen.

Artikel 19
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt durch Artikel 22

des Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 I Nr. 354) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 11a wie folgt gefasst:
»§ 11a  Regelungen zur Integritit der Beschiftigten; Verordnungserméchtigung®.
Nach § 4 Absatz 2 werden die folgenden Absdtze 2a und 2b eingefiigt:

»(2a) Die Bundesanstalt stellt in dem nach Artikel 32 Absatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz
im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009, (EU) Nr. 648/2012,
(EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABIL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) eingerich-
teten Uberwachungsforum den hochrangigen Vertreter nach Artikel 32 Absatz 4 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) 2022/2554. Vertreter der Bundesanstalt wirken in den gemeinsamen Untersuchungsteams nach
Artikel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554 mit.

(2b) Landesbehorden, die zustdndige Behorden nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554 sind,
konnen zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen nach Artikel 19 Absatz 6 Buchstabe a und ¢ der Verordnung
(EU) 2022/2554 bestehende IT-Verfahren der Bundesanstalt nutzen. Die Einzelheiten sind durch Verwal-
tungsvereinbarung zu regeln.*
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3.  § 6 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Das Direktorium besteht aus einem Prisidenten oder einer Prasidentin sowie Exekutivdirektoren und Exe-
kutivdirektorinnen, von denen einer oder eine im Benehmen mit dem Préisidenten oder der Prisidentin durch
das Bundesministerium zum Vizeprésidenten oder zur Vizeprésidentin als stindiger Vertreter oder stindige
Vertreterin des Prisidenten oder der Prisidentin ernannt werden kann.*

4. 1In§ 8 Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,das Bundesministerium** durch die Worter ,,die Bundesanstalt im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium® ersetzt.

5. In § 8a Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,das Bundesministerium® durch die Worter ,,die Bundesanstalt
im Einvernehmen mit dem Bundesministerium und im Benehmen mit dem Bundesministerium fiir Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz ersetzt.

6. Dem § 9a werden die folgenden Absétze 4 und 5 angefligt:

»(4) Die von einer Beamtin oder einem Beamten beantragte Entlassung kann aus dienstlichem Interesse
bis zu sechs Monate iiber den beantragten Zeitpunkt hinaus aufgeschoben werden, auch wenn die Voraus-
setzungen des § 33 Absatz 2 des Bundesbeamtengesetzes nicht vorliegen.

(5) Die Beamtinnen und Beamten sind verpflichtet, der Bundesanstalt spitestens mit dem Antrag auf
Entlassung mitzuteilen, ob sie beabsichtigten, eine Erwerbstétigkeit oder sonstige Beschéftigung auflerhalb
des offentlichen Dienstes, die mit ihrer dienstlichen Tatigkeit in den letzten fiinf Jahren vor Beendigung des
Beschiftigungsverhiltnisses im Zusammenhang steht, aufzunehmen. Nachtrigliche Anderungen sind mitzu-
teilen. Die Anzeigepflicht endet sechs Monate nach Entlassung aus dem Beamtenverhaltnis.*

7. Dem § 10 werden die folgenden Abséitze 3 und 4 angefiigt:

»(3) Abweichend von § 34 Absatz 1 Satz 2 des Tarifvertrags fiir den 6ffentlichen Dienst oder den die-
sen Tarifvertrag ersetzenden Regelungen betrigt die Kiindigungsfrist sechs Monate zum Schluss eines Ka-
lendervierteljahres. Dies gilt auch fiir bestehende Vertrdge. Um eine verhiltnismédfige Ausgestaltung im
Einzelfall sicherzustellen, kann die Bundesanstalt auch kiirzere Kiindigungsfristen vereinbaren, wenn die
ausgetibte Tatigkeit keine iiber die tarifvertragliche Regelung hinausgehende Frist erfordert.

(4) Die Angestellten, Arbeiter und Auszubildenden sind verpflichtet, der Bundesanstalt spétestens mit
der Kiindigungserklarung mitzuteilen, ob sie beabsichtigen, eine Erwerbstétigkeit oder sonstige Beschifti-
gung aullerhalb des 6ffentlichen Dienstes, die mit ihrer dienstlichen Tétigkeit in den letzten fiinf Jahren vor
Beendigung des Beschiftigungsverhiltnisses im Zusammenhang steht, aufzunehmen. Nachtréigliche Ande-
rungen sind mitzuteilen. Die Anzeigepflicht nach Satz 2 endet sechs Monate nach Beendigung des Arbeits-
verhaltnisses.*

8. § 11a wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 1la
Regelungen zur Integritét der Beschéftigten; Verordnungserméchtigung*.
b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Das Bundesministerium kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, festlegen, welche privaten Finanzgeschifte in Kryptowerte im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des Rates vom
31. Mai 2023 iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010
und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom
9.6.2023, S. 40) die Beschiftigten der Bundesanstalt weder fiir eigene oder fremde Rechnung noch fiir
einen anderen titigen diirfen, soweit aufgrund der Art der Geschéfte, der Transaktionen oder der Tétig-
keit ein Interessenkonflikt durch solche privaten Finanzgeschifte zu befiirchten ist (Handelsverbote).
In einer solchen Verordnung sind Ausnahmen fiir private Finanzgeschéfte, die durch gewerbliche
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¢)

d)

Dienstleister fiir Beschéftigte der Bundesanstalt im Rahmen einer Finanzportfolioverwaltung im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU) 2023/1114 abgeschlossen werden, vorzuse-
hen. In der Rechtsverordnung kann vorgesehen werden, dass der Bundesanstalt oder der von ihr beauf-
tragten Person die Befugnis eingerdumt wird, durch Richtlinien néhere Konkretisierungen zu den in der
Rechtsverordnung vorgenommenen Bestimmungen zu erlassen. Das Bundesministerium kann diese Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.*

In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wortern ,,Finanzinstrumente nach Absatz 1 Satz 1° die Worter
,,und Kryptowerte nach Absatz 1a*“ eingefiigt.

In Absatz 3 werden die Worter ,,nach Absatz 1° durch die Worter ,,nach den Absétzen 1 und 1a“ ersetzt
und werden nach den Wortern ,,oder Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014% die Worter ,,oder
gegen die Verbote nach Artikel 89 der Verordnung (EU) 2023/1114“ eingefiigt.

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze eingefiigt:

,,Das Bundesministerium kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, festlegen, welche privaten Finanzgeschéfte in Kryptowerten im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 die Beschéftigten der Bundesanstalt oder
der von der Bundesanstalt beauftragten Person unverziiglich anzuzeigen haben. In der Rechtsver-
ordnung kann vorgesehen werden, dass der Bundesanstalt oder der von ihr beauftragten Person die
Befugnis eingerdaumt wird, durch Richtlinien nidhere Konkretisierungen zu erlassen. Das Bundes-
ministerium kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.*

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,,Die Bundesanstalt oder die von ihr beauftragte Person kann von den Beschiftigten die Erteilung
von Auskiinften und die Vorlage von Unterlagen {iber ihre privaten Finanzgeschéfte in Krypto-
werten nach Absatz 1a verlangen, die diese fiir eigene oder fremde Rechnung oder fiir einen ande-
ren abgeschlossen haben, soweit dies flir die Priifung der Bundesanstalt oder der von ihr beauf-
tragten Person auf Interessenkonflikte notwendig ist.

Die folgenden Absétze 5 bis 7 werden angefiigt:

»(5) Die Bundesanstalt muss angemessene interne Vorkehrungen treffen, die geeignet sind, Inte-
ressenkonflikten der Beschiftigten bei ihren dienstlichen Tétigkeiten mit ihren privaten Interessen im
Hinblick auf ihre privaten Finanzgeschifte entgegenzuwirken. Die Beschéftigten der Bundesanstalt
sind zur Erteilung von Auskiinften und zur Vorlage von Unterlagen iiber Finanzinstrumente nach Ab-
satz 1 und Kryptowerte nach Absatz 1a und weitere Anlageprodukte nach Absatz 6 Satz 3 Nummer 1
verpflichtet, soweit diese Pflichten nicht bereits in Absatz 4 enthalten sind und es fiir die Priifung der
Bundesanstalt oder der von ihr beauftragten Person auf Interessenkonflikte notwendig ist. Der Bundes-
anstalt oder der von ihr beauftragten Person wird die Befugnis eingerdumt, durch Richtlinien Konkre-
tisierungen zu den in der Rechtsverordnung vorgenommenen Bestimmungen vorzunehmen. § 6 Ab-
satz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes ist anzuwenden.

(6) Das Bundesministerium kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, die Rechtsverhéltnisse der Beschéftigten der Bundesanstalt regeln, soweit die Bediirf-
nisse einer integren Allfinanzaufsicht es erfordern, insbesondere, um Marktmanipulation, Insiderge-
schiften, der Besorgnis der Befangenheit bei der Ausiibung dienstlicher Tatigkeiten sowie der Ausnut-
zung dienstlicher Wissensvorspriinge zu privaten Zwecken entgegenzuwirken. Hierbei sind die Vorga-
ben der Leitlinie (EU) 2021/2556 der Europédischen Zentralbank vom 2. November 2021 zur Festlegung
der Grundsétze des Ethikrahmens fiir den Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (ABL L 454 vom
17.12.2021, S. 21) entsprechend umzusetzen. Es kdnnen Regelungen getroffen werden zu

1. der Ausweitung, Beschrankung und Ausgestaltung der Verbote nach Absatz 1 in Bezug auf be-
troffene Finanzinstrumente sowie weitere Finanzanlageprodukte und

2. der Auferlegung von Verkaufspflichten hinsichtlich Finanzinstrumenten nach Absatz 1 und Kryp-
towerten nach Absatz 1a sowie weiteren Anlageprodukten nach Absatz 6 Satz 3 Nummer 1, soweit
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9.

10.

11.

12.

13.

dies aufgrund der Art der Tatigkeit der Beschéftigten wegen eines tatsdchlichen oder mdglichen
Interessenkonflikts unter Beriicksichtigung der Belange der Bundesanstalt erforderlich ist, wobei
in der Rechtsverordnung Kriterien festzulegen sind, die eine verhiltnismiBige Ausgestaltung
durch vorrangige Priifung von Alternativmalnahmen und Gewahrung von angemessenen Fristen
sicherstellen.

In der Rechtsverordnung kann vorgesehen werden, dass der Bundesanstalt oder der von ihr beauftragten
Person die Befugnis eingerdaumt wird, durch Richtlinien ndhere Konkretisierungen zu den in der Rechts-
verordnung vorgenommenen Bestimmungen zu erlassen. Das Bundesministerium kann diese Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.

(7) In der Rechtsverordnung nach Absatz 6 kann fiir die Beamtinnen und Beamten der Bundes-
anstalt festgesetzt werden, dass die Beamtinnen und Beamten der Bundesanstalt zur Ausiibung einer in
§ 100 Absatz 1 Nummer 2 des Bundesbeamtengesetzes bezeichneten Nebentitigkeit der vorherigen Ge-
nehmigung bediirfen, soweit fiir sie ein Entgelt oder ein geldwerter Vorteil geleistet wird.*

§ 13 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 2 Satz 3 wird nach dem Wort ,,des* das Wort ,,folgenden” eingefiigt.
b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) UberplanmiBige und auBerplanmiBige Ausgaben oder Verpflichtungsermichtigungen der
Bundesanstalt bediirfen der Einwilligung des Bundesministeriums; der Verwaltungsrat der Bundesan-
stalt ist unverziiglich zu unterrichten. Die Einwilligung darf nur im Falle eines unvorhergesehenen und
unabweisbaren Bedarfs erteilt werden. Als unabweisbar ist ein Bedarf insbesondere nicht anzusehen,
wenn nach Lage des Einzelfalls ein Nachtragshaushalt oder ein Beschluss des Verwaltungsrats nach § 9
Absatz 3 der Satzung der Bundesanstalt rechtzeitig herbeigefiihrt oder die Ausgabe oder Verpflichtung
bis zum nichsten Haushalt zuriickgestellt werden kann. Eines Nachtragshaushalts oder eines Beschlus-
ses nach § 9 Absatz 3 der Satzung der Bundesanstalt bedarf es nicht, wenn im Einzelfall ein Betrag von
10 Millionen Euro nicht iiberschritten wird oder wenn Rechtsverpflichtungen zu erfiillen sind.*

§ 15 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 12 wird nach dem Wort ,,Priifung* ein Komma eingefiigt.
b) Nach Nummer 12 wird folgende Nummer 13 wird eingefligt:

,13. durch die Bestellung eines Abwicklers nach § 9 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 oder § 13 Absatz 2
Satz 2 des Kryptomairkteaufsichtsgesetzes, durch eine Bekanntmachung nach § 30 Satz 1 oder
§ 35 Absatz 2 Satz 1 des Kryptoméirkteaufsichtsgesetzes, durch eine aufgrund des § 20 Absatz 2
auch in Verbindung mit § 25 Absatz 2 des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes vorgenommene Prii-
fung,”.

¢) Nachden Wortern ,,sind in den Féllen der Nummern 1, 1b, 2,4, 7 und 9 bis 11 wird die Angabe ,,sowie
13* eingefiigt.

In § 16b Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Zahlungsdienste-* ein Komma und das Wort

»Krypto-* eingefligt.

§ 16e wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird nach den Wortern ,,Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 des Zah-

lungsdiensteaufsichtsgesetzes” und werden nach den Wortern , titigen Unternehmen* ein Komma und
die Worter ,,Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 des Kryptomérkteaufsichtsgesetzes eingefiigt.

b) In Absatz 4 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Fiktion der Erlaubnis® die Worter ,,oder der Zulassung*
eingefligt.

In § 16f Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ werden die Worter ,,e-Geld-geschafts- oder* durch das Wort
,»e-Geld-geschifts-, ersetzt und werden nach den Wortern ,kreditdienstleistungsfremde Geschéifte™ die
Worter ,,oder kryptoemissions- oder kryptowertedienstleistungsfremde Geschéfte eingefiigt.
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14. § 16g wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Buchstabe a wird die Angabe ,,4 000 durch die Angabe ,,7 500%, die Angabe ,,3 500*
durch die Angabe ,,6 500° und die Angabe ,,2 500 durch die Angabe ,,4 500 ersetzt.

bbb)  Buchstabe b wird wie folgt gefasst:
»b) 6500 Euro fiir

aa) Finanzdienstleistungsinstitute mit einer Erlaubnis nach

aaa) § 1 Absatz la Satz2 Nummer 6 oder 11 des Kreditwesengesetzes,
wenn die Erlaubnis in diesen Féllen die Befugnis umfasst, sich Eigen-
tum oder Besitz an Geldern, Wertpapieren oder Kryptowerten von
Kunden zu verschaffen, oder

bbb)  § 1 Absatz la Satz 2 Nummer 11 des Kreditwesengesetzes, wenn die
Erlaubnis in diesen Fillen die Befugnis umfasst, auf eigene Rechnung
zu handeln,

bb) Wertpapierinstitute mit einer Erlaubnis nach
aaa)  § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 10 des Wertpapierhandelsgesetzes,

bbb)  § 2 Absatz 2 Nummer 3, 5, 8 oder 9 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
wenn die Erlaubnis in diesen Fillen die Befugnis umfasst, sich Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu ver-
schaffen, oder

ccc)  § 2 Absatz 2 Nummer 6, 7 oder 10 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

cc) Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 Nummer 3 des Kryptomérkteaufsichtsge-
setzes mit einer Zulassung zum Erbringen von Kryptowerte-Dienstleistungen
nach Artikel 3 Absatz 1 Nummer 16 in Verbindung mit Artikel 59 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114;.

ccc)  Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:
,»C) 4500 Euro fiir
aa) Finanzdienstleistungsinstitute mit einer Erlaubnis nach

aaa) § 1 Absatz la Satz2 Nummer 6 oder 11 des Kreditwesengesetzes,
wenn die Erlaubnis nicht die Befugnis umfasst, sich Eigentum oder
Besitz an Geldern, Wertpapieren oder Kryptowerten von Kunden zu
verschaffen, oder

bbb)  § 1 Absatz 1a Satz 3 des Kreditwesengesetzes,
bb) Wertpapierinstitute mit einer Erlaubnis nach

aaa)  § 2 Absatz 2 Nummer 3, 5, 8 oder 9 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
wenn die Erlaubnis nicht die Befugnis umfasst, sich Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen,
oder

bbb)  § 2 Absatz 2 Nummer 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

cc) Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 Nummer 1 des Kryptomérkteaufsichtsge-
setzes mit einer Zulassung zum Offentlichen Anbieten vermogenswertrefe-
renzierter Token oder fiir die Beantragung einer Zulassung zum Handel ver-
mogenswertreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) 2023/1114;*.
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ddd) In Buchstabe d wird die Angabe ,,1 300 durch die Angabe ,,2 500* ersetzt.
bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,1 300“ durch die Angabe ,,2 500 ersetzt.
cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,,7 500 durch die Angabe ,,14 000 ersetzt.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,,4 500 durch die Angabe ,,8 500 ersetzt.
bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,5 150* durch die Angabe ,,9 500 ersetzt.
cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,,5 800 durch die Angabe ,,11 000* ersetzt.
dd) In Nummer 4 wird die Angabe ,,8 500 durch die Angabe ,,16 000 ersetzt.
ee) In Nummer 5 wird die Angabe ,,10 500 durch die Angabe ,,20 000* ersetzt.
ff) In Nummer 6 wird die Angabe ,,14 500 durch die Angabe ,,27 500 ersetzt.
gg) In Nummer 7 wird die Angabe ,,19 500* durch die Angabe ,,37 000* ersetzt.
hh) In Nummer 8 wird die Angabe ,,27 000* durch die Angabe ,,51 000 ersetzt.
ii) In Nummer 9 wird die Angabe ,,36 000 durch die Angabe ,,68 000 ersetzt.
7)) In Nummer 10 wird die Angabe ,,44 000 durch die Angabe ,,83 000* ersetzt.
kk) In Nummer 11 wird die Angabe ,,54 000 durch die Angabe ,,102 000* ersetzt.
1) In Nummer 12 wird die Angabe ,,100 000* durch die Angabe ,,189 000* ersetzt.

15. In § 16h Absatz 4 wird die Angabe ,,250* durch die Angabe ,,1 225 ersetzt.
16. In § 16j Absatz 6 wird die Angabe ,,250% durch die Angabe ,,1 200 ersetzt.
17. In § 16k Absatz 2 Satz 1, 5 und 7 wird jeweils die Angabe ,,250° durch die Angabe ,,325% ersetzt.
18. In § 161 Absatz 3 wird die Angabe ,,250 durch die Angabe ,,1 050* ersetzt.
19. § 16n Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
»(4) Die Bundesanstalt bestimmt jahrlich fiir jeden Aufgabenbereich und fiir jede Gruppe gesondert
einen Falligkeitstermin fiir die Umlagevorauszahlung.*
20. Dem § 23 wird folgender Absatz 16 angefiigt:
»(16) § 16e Absatz 1 und 4, § 16f Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ und die §§ 16g, 16h, 16j, 16k
und 161 sind in der ab dem 1. Juli 2024 geltenden Fassung erstmals auf das Umlagejahr 2024 anzuwenden.*
Artikel 20
Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung
Die Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung vom 2. September 2021 (BGBI. I S. 4077) wird wie
folgt gedndert:
1. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 38 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Die folgenden Nummern xx und yy werden angefiigt:

»Xx  Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber
Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU)Nr.1093/2010 und
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(EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom
9.6.2023, S. 40),

yy Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezem-
ber 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verord-
nungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABL. L 333 vom 27.12.2022, S. 1).*

Die Anlage wird wie folgt gedndert:

a) Der Inhaltsiibersicht werden die folgenden Angaben angefiigt:

595X X

yy

b) Nach Nummer 5.1.12.1.3 wird folgende Nummer 5.1.12.1.4 eingefiigt:

Individuell zurechenbare oOffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung
(EU) 2023/1114 und des Kryptomirkteaufsichtsgesetzes

Individuell zurechenbare offentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung
(EU) 2022/2554¢.

»5.1.12.1.4

Kryptowertpapierregisterfiihrung

Erteilung der Erlaubnis zur Erbringung der Kryptowertpapierregisterfiihrung im
Sinne des § 1 Absatz la Satz 2 Nummer 8 KWG

nach Zeitaufwand®.

¢) Die folgenden Nummern xx und yy werden angefligt:

5, XX

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistung auf der Grundlage der Verordnung
(EU) 2023/1114 und des Kryptomarkteaufsichtsgesetzes

xX.1

Erteilung einer Zulassung

xx.1.1

Erteilung einer Zulassung zum Emittieren vermogenswertreferenzierter Token

(Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114)

nach Zeitaufwand

xx.1.2

Erteilung einer Zulassung zum Anbieten von Kryptowerte-Dienstleistungen

(Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114)

nach Zeitaufwand

XX.2

Nachtrégliche Erweiterung des Umfangs einer bestehenden Zulassung oder Er-
laubnis

xx.2.1

Zulassungserweiterung bei bereits bestehender Zulassung im Sinne der Arti-
kel 16 oder Artikel 59 der Verordnung (EU) 2023/1114

nach Zeitaufwand

XX.2.2

Mitteilung der geplanten Emission vermogenswertreferenzierter Token durch ein
CRR-Kreditinstitut und Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers

(Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114)

nach Zeitaufwand

xX.2.3

Mitteilung der geplanten Emission von E-Geld-Token

(Artikel 48 der Verordnung (EU) 2023/1114)

nach Zeitaufwand

xX.2.4

Mitteilung des geplanten Anbietens von Kryptowerte-Dienstleistungen

(Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Artikel 60 der Verordnung
(EU) 2023/1114)

nach Zeitaufwand

xx.3

Zulassung nach Ziffer xx fiir eine Personenhandelsgesellschaft

xx.3.1

Bei erstmaliger Erteilung der Zulassung oder bei Zulassungserweiterung

Erteilungsgebiihr nach
Nummer xx.1.1 oder Num-
mer xx.1.2, die bei mehre-
ren personlichen haftenden
Gesellschaftern nach dem
Verhiltnis ihrer jeweiligen
Kapitaleinlagen zueinander
aufgeteilt wird, mindestens
jedoch 250 Euro je person-
lich haftendem Gesell-
schafter

xx.3.2

Bei Eintritt eines neuen personlich haftenden Gesellschafters

nach Zeitaufwand
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xx.4 MaBnahmen nach Entzug der Zulassung

xx.4.1 Anordnung der Abwicklung des Instituts, jeweils mit oder ohne Erlass von Wei- | nach Zeitaufwand
sungen fiir die Abwicklung oder Bestellung eines Abwicklers, sowie jeder Fol-
gebescheid zu einem vorbezeichneten Verwaltungsakt
(§ 13 Absatz 1 und 2 KMAG)

xx.4.2 Anordnung der Ubertragung der Vertragsverhltnisse auf einen zugelassenen | nach Zeitaufwand
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
(§ 13 Absatz 5 KMAG)

XX.5 MaBnahmen in Bezug auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Han-
del

xx.5.1 Anordnung, dass ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel aus- | nach Zeitaufwand
zusetzen ist; Untersagung eines 6ffentlichen Angebots oder einer Zulassung zum
Handel
(§ 15 KMAG)

xx.5.2 Anordnung der Anderung eines Kryptowerte-Whitepapers und Anordnung der | nach Zeitaufwand
Aufnahme zusitzlicher Informationen in das Kryptowerte-Whitepaper
(§ 16 KMAG)

xx.5.3 Anordnung der Anderung der Marketingmitteilungen; Anordnung der Ausset- | nach Zeitaufwand
zung von Marketingmitteilungen; Untersagung von Marketingmitteilungen
(§ 17 KMAG)

xx.5.4 Mafinahmen zur Produktintervention 13379
(Artikel 105 der Verordnung (EU) 2023/1114)

XX.6 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen in Bezug auf die Ubernahme
(Titel III Kapitel 4 und Titel V Kapitel 4 der Verordnung (EU) 2023/1114)

xx.6.1 Einspruch gegen die Ubernahme nach Zeitaufwand
(Artikel 42 Absatz 2, Artikel 82 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114)

xX.6.2 Untersagung der Ausiibung von Stimmrechten; Anordnung, dass iiber die An- | nach Zeitaufwand
teile nur mit Zustimmung der Bundesanstalt verfligt werden darf
(§ 25 Absatz 7 Satz 1| KMAG)

xX.6.3 Beauftragung eines Treuhdnders mit der VerduBerung der Anteile, soweit sie | nach Zeitaufwand
eine bedeutende Beteiligung begriinden
(§ 25 Absatz 7 Satz 4 KMAG)

xx.7 MaBnahmen in Bezug auf die laufende Aufsicht von Instituten

xx.7.1 Anordnung der Berichterstattung durch Emittenten vermogenswertreferenzierter | nach Zeitaufwand
Token
(Artikel 22 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114)

xx.7.2 MafBnahmen zur Beschrankung der Ausgabe vermogenswertreferenzierter Token | nach Zeitaufwand
(Artikel 23 der Verordnung (EU) 2023/1114) in Verbindung mit § 28 KMAG

xx.7.3 MaBnahmen zur korrekten Berechnung der Eigenmittel von Emittenten vermd- | nach Zeitaufwand
genswertreferenzierter Token
(Artikel 35 Absatz 3 bis 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 in Verbindung mit
dem technischen Regulierungsstandard)

xx.7.4 Aussetzung und Untersagung der Tétigkeit von Anbietern von Kryptowerte- | nach Zeitaufwand
Dienstleistungen; Einschreiten gegen die Erbringung von Kryptowerte-Dienst-
leistungen entgegen Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114
(§ 29 Absatz 1 und 2 KMAG)
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xx.7.5 Anordnung der Aussetzung des Handels oder des Ausschlusses eines Kryptower- | nach Zeitaufwand
tes vom Handel; Mafinahmen in Bezug auf bestimmte Derivate, Untersagung des
Handels auf einer Handelsplattform, Anordnung der Aussetzung des Handels

(§ 34 KMAG)
xX.8 MaBnahmen gegen Mitglieder des Leitungsorgans
xx.8.1 Verlangen nach Abberufung eines Mitglieds des Leitungsorgans nach Zeitaufwand

(§ 23 Absatz 2 bis 4 KMAG)

xx.8.2 Untersagung der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben nach Zeitaufwand
(§ 24 KMAG)

xX.9 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen in Bezug auf Sanierungs- und
Riicktauschpldne

xx.9.1 Anordnungen in Bezug zur Erstellung und Anderung von Sanierungs- und Riick- | nach Zeitaufwand
tauschplanen

(Artikel 46  Absatz2 und 3, Artikel47 Absatz3 der Verordnung
(EU) 2023/1114)

xx.9.2 Aussetzung des Riicktausches nach Zeitaufwand

(Artikel 46 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114)

xx.9.3 Anordnung der Durchfithrung des Riicktauschplans nach Zeitaufwand
(Artikel 47 der Verordnung (EU) 2023/1114)

xx.10 MaBnahmen in besonderen Fillen

xx.10.1 MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung nach Zeitaufwand
(§ 41 KMAG)

xx.10.2 MaBnahmen bei organisatorischen Méangeln nach Zeitaufwand
(§ 42 KMAG)

xx.10.3 Einstweilige MaBinahmen bei Gefahr
(§ 43 KMAG)

xx.11 Einschreiten gegen ungesetzliche Geschifte

xx.11.1 Einstellungsanordnung, Abwicklungsanordnung, Weisungen fiir die Abwick- | 4 120

lung oder Bestellung eines Abwicklers; fiir eine der aufgezahlten Maflnahmen
oder mehrere der aufgezihlten Mafinahmen, soweit diese in einem Bescheid er-
lassen werden

(§ 9 KMAG)

xx.11.2 Verwaltungsakte nach Nummer xx.11.1 gegeniiber Einbezogenen, die eine zure- | 1 323
chenbare Ursache fiir die Einbeziehung gesetzt haben

xx.12 Ubergangsvorschriften

xx.12.1 Durchfiihrung des vereinfachten Verfahrens nach Zeitaufwand

(§ 50 Absatz 3 KMAG)

vy Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verord-
nung (EU) 2022/2554
yy.1 MaBnahmen infolge der Durchfiihrung eines gebiindelten Tests nach Zeitaufwand

(Artikel 26 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2022/2554)

yy.2 Genehmigung des Einsatzes interner Tester nach Zeitaufwand*.

(Artikel 27 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2022/2554)
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Artikel 21
Anderung der KfW-Verordnung

Die KfW-Verordnung vom 20. September 2013 (BGBI. I S. 3735), die zuletzt durch Artikel 1 der Verord-
nung vom 13. Februar 2023 (BGBL. 2023 I Nr. 39) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. §1 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 2 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 3 wird nach den Wortern ,,geltenden Fassung™ das Wort ,,sowie® eingefiigt.
¢) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefiigt:

4. der Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember
2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnun-
gen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung™.

2. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) Indem einleitenden Satzteil werden nach den Wortern ,,der Verordnung (EU) Nr. 575/2013* die Worter
,»» der Verordnung (EU) 2022/2554% eingefiigt.

b) In Nummer 6 wird das Wort ,,und durch ein Komma ersetzt.
¢) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.
d) Folgende Nummer 8 wird angefiigt:
,»3. die Artikel 3 und 4 der Verordnung (EU) 2022/2554.*
3. § 3 wird wie folgt gedndert:

a) In dem einleitenden Satzteil werden nach den Wortern ,.der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ ein
Komma und die Worter ,,der Verordnung (EU) 2022/2554* eingefiigt.

b) In Nummer 14 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.
¢) In Nummer 15 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
d) Die folgenden Nummern 16 bis 18 werden angefiigt:
,16. die Artikel 5 bis 15 der Verordnung (EU) 2022/2554,
17. die Artikel 17 bis 30 der Verordnung (EU) 2022/2554 und
18. Artikel 45 der Verordnung (EU) 2022/2554.%

Artikel 22
Anderung der Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Anlage zur Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom
29. April 2002 (BGBI. I S. 1499), die zuletzt durch Artikel 22 des Gesetzes vom 24. Juni 2022 (BGBI. I S. 959)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 6 Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,,durch den Vizeprisidenten oder die Vizeprasidentin® durch die
Worter ,,durch den Vizeprisidenten oder die Vizeprésidentin, sofern als stindiger Vertreter oder stindige
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Vertreterin des Prisidenten oder der Prasidentin ernannt, ansonsten durch einen Exekutivdirektor oder eine
Exekutivdirektorin‘ ersetzt.

2. § 8 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,vom Bundesministerium® durch die Woérter ,,von der Bundesanstalt im
Einvernechmen mit dem Bundesministerium® ersetzt.

b) In Satz 4 werden die Worter ,,dem Bundesministerium® durch die Worter ,,der Bundesanstalt® ersetzt.
3. § 8awird wie folgt geéindert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die zwolf Mitglieder des Verbraucherbeirats werden von der Bundesanstalt im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium und im Benehmen mit dem Bundesministerium fiir Umwelt, Natur-
schutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz aus den in § 8a Absatz 2 Satz 3 des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes genannten Gruppen bestellt. Die Mitglieder sollen iiber besondere berufliche
Erfahrung und Kenntnisse auf dem Gebiet des finanziellen Verbraucherschutzes verfiigen, jedoch nicht
der Bundesanstalt angehdren. Eine gleichzeitige Mitgliedschaft in anderen Beirdten der Bundesanstalt
ist moglich.

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Der Verbraucherbeirat bringt seine Expertise zu Grundsatzfragen des Verbraucherschutzes
ebenso ein wie zu neuen Entwicklungen mit absehbaren Auswirkungen auf Verbraucherinnen und Ver-
braucher. Dazu informiert die Bundesanstalt den Beirat regelméBig und moglichst frithzeitig unter an-
derem auch iiber Marktuntersuchungen und Mafinahmen mit Verbraucherbezug. Der Verbraucherbeirat
wird nach Bedarf, im Regelfall mindestens jedoch dreimal jéhrlich, von seiner oder seinem Vorsitzen-
den oder bei Verhinderung von einem Stellvertreter oder einer Stellvertreterin einberufen. Bei der Vor-
bereitung dieser Sitzungen und der Erarbeitung gegebenenfalls erforderlicher Unterlagen, zum Beispiel
von Empfehlungen oder Stellungnahmen an die Bundesanstalt, wird der Verbraucherbeirat durch ein
von der Bundesanstalt zu stellendes Sekretariat unterstiitzt.*

c) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Vorschriften des § 8 Absatz 1 Satz 1 und 3 bis 11, Absatz 2, 3 und 7 sind entsprechend
anzuwenden.“

Artikel 23
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 tritt vorbehaltlich der Sétze 2 und 3 am 1. Juli 2024 in Kraft. In Artikel 1 treten § 11 Absatz 2
und 3, § 21 Absatz 7, § 36 Absatz 2, § 37 Absatz 6, § 40 Absatz 4 und § 50 Absatz 4 am ... [einsetzen: Datum
des auf die Verkiindung folgenden Tages] in Kraft. In Artikel 1 treten § 2 Absatz 1 Nummer 3, § 26, Kapitel 4
Abschnitt 3 und 4 sowie § 45 am 30. Dezember 2024 in Kraft.

(2) Artikel 4 Nummer 1 Buchstabe f und Nummer 26 sowie Artikel 8 Nummer 8 treten am ... [einsetzen:
Datum des auf die Verkiindung folgenden Tages] in Kraft.

(3) Die Artikel 7, 14 bis 16, 19, 20 und 22 treten am 1. Juli 2024 in Kraft. Im Ubrigen tritt dieses Gesetz
am 30. Dezember 2024 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

I Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit dem Finanzmarktdigitalisierungsgesetz werden die Verordnungen (EU) 2023/1114, (EU) 2023/1113 und
(EU) 2022/2554 sowie die Richtlinie 2022/2556 (DORA-Richtlinie) als wesentliche Mallnahmen des EU-Pakets
zur Digitalisierung des Finanzsektors umgesetzt. Damit soll die fristgerechte und reibungslose Anwendung der
EU-Vorschriften in Deutschland sichergestellt werden.

Die Verordnung (EU) 2023/1114 integriert die Regulierung von Kryptomérkten in die Regulierungsarchitektur
des Binnenmarktes. Durch ein level-playing field innerhalb Europas sowie einer ganzheitlichen und risikoada-
quaten Aufsicht iiber diese neuartigen Geschiftsmodelle werden zentrale Bedingungen fiir die Sicherstellung der
Zukunftsfihigkeit Europas als digitaler Finanzstandort geschaffen und wichtige Ziele des Koalitionsvertrags zwi-
schen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP verwirklicht. Verbunden mit der Erweiterung der EU-Geld-
transferverordnung auf Kryptowerte wird ein wichtiger Beitrag zum Schutz der Integritéit des Finanzsystems ge-
leistet. Damit bleibt die Europdische Union international Vorbild in der Regulierung digitaler Finanztechnologien,
wovon Marktteilnehmer einschlieSlich Verbraucher in der Bundesrepublik profitieren.

Die Zukunftssicherheit des europdischen Finanzstandortes sichert auch die Verordnung (EU) 2022/2554. Finanz-
unternehmen setzen zunehmend Informations- und Kommunikationstechnologien (IKT) ein, die anfillig fiir Cy-
berbedrohungen sind. Die Verordnung (EU) 2022/2554 soll die operationale Resilienz des Finanzsektors stirken,
um Bedrohungen aus dem Cyberraum entgegenzutreten.

1. Verordnung (EU) 2023/1114 (MiCA)

Deutschland verfiigt bereits {iber eine Regulierung von Bank- und Finanzdienstleistungen in Bezug auf Krypto-
werte. Durch das Gesetz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie zur vierten EU-Geldwischerichtlinie '
(BGBI. 2019 1, S. 2602) hat der deutsche Gesetzgeber den Erlaubnisvorbehalt fiir diese Geschifte klargestellt und
das Kryptoverwahrgeschift als eigenstindige Finanzdienstleistung eingefiihrt. Diesen Rechtsrahmen einschlieB3-
lich der erteilten Erlaubnisse gilt es nun in die Regelungsarchitektur nach der Verordnung (EU) 2023/1114 zu
iiberfithren. Hierdurch wird der europdische Markt fiir deutsche Anbieter gedffnet und die Standortvorteile
Deutschlands durch ausgepriagte Erfahrung im Bereich der Kryptoregulierung hinsichtlich Marktneuzugéinge re-
alisiert.

Gleichzeitig werden durch dieses Gesetz die umsetzungs- bzw. konkretisierungsbediirftigen Teile der Verordnung
(EU) 2023/1114 in deutsches Recht iiberfiihrt. Dies betrifft insbesondere Zustdndigkeiten und Befugnisse der
Bundesanstalt sowie die Ahndung von VerstdBen gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 im Rahmen einer mo-
dernen Aufsichtskultur.

Wesentliche Inhalte der Verordnung (EU) 2023/1114 sind neben Zulassungsvorbehalten, prudentielle Regelun-
gen flir bestimmte Emittenten und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Regelungen zum o6ffentlichen
Angebot und der Beantragung der Zulassung zum Handel auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte, Regelungen
zum Schutz der Inhaber von Kryptowerten und Vorgaben sowie Regelungen zur Verhinderung von Marktmani-
pulation und Insiderhandel.

! Richtlinie (EU) 2018/843 des Européischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849 zur Ver-
hinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung und zur Anderung der Richtlinien
2009/138/EG und 2013/36/EU (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43).



Drucksache 20/10280 108 — Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

2. Verordnung (EU) 2023/1113 (Geldtransferverordnung)

Zur effektiveren Bekdmpfung und Verfolgung von Finanzkriminalitit, Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
in Kryptomérkten wird der Regelungsbereich der bisherigen Geldtransferverordnung (EU) 2015/847 mit der Neu-
fassung der Verordnung (EU) 2023/1113 auf Transfers von Kryptowerten ausgeweitet. Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen werden damit — dhnlich wie bei Bankiiberweisungen — verpflichtet, Angaben iiber Auf-
traggeber und Begiinstigte der von ihnen durchgefiihrten Transfers von Kryptowerten zu erheben, zu iibermitteln
und zuginglich zu machen, um so die Riickverfolgung von Finanzstromen bei Kryptowertetransfers zu erleich-
tern. Mit Anwendbarkeit der Neufassung der EU-Geldtransferverordnung wird die nationale Kryptowertetrans-
ferverordnung (KryptoWTransferV) durch unmittelbar geltendes Europarecht abgeldst.

Das Finanzmarktdigitalisierungsgesetz iiberfiihrt die umsetzungsbediirftigen Teile der Neufassung der Geldtrans-
ferverordnung in nationales Recht. Gleichzeitig werden die in der Geldtransferverordnung vorgenommenen An-
derungen der Geldwischerichtlinie (Richtlinie (EU) 2015/849) im Hinblick auf den Verpflichtetenkatalog und die
Einfiihrung spezieller Pflichten fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen umgesetzt.

3.  Verordnung (EU) 2022/2554 und Richtlinie (EU) 2022/2556 (DORA)

Die fortschreitende Digitalisierung des Finanzmarktes ldsst die operationale Resilienz von IKT-Systemen zu ei-
nem immer zentraleren Bestandteil des Risikomanagements werden. Mit der Verordnung (EU) 2022/2554 wird
ein einheitlicher Rahmen fiir die digitale Betriebsstabilitdt im Finanzsektor geschaffen. Der damit einhergehende
Zugewinn operativer Resilienz fordert das Vertrauen in den Finanzsektor. Bislang waren die Vorgaben an die
operationale Resilienz fragmentiert und je nach Finanzbranche unterschiedlich ausgestaltet. Die Harmonisierung
der Vorgaben durch die Verordnung (EU) 2022/2554 bietet fiir Aufsicht wie Aufsichtsobjekt die Moglichkeit,
Effizienzen zu realisieren und Kosten, die durch eine Fragmentierung der Anforderungen entstanden sind, in Zu-
kunft einzusparen.

Wesentliche Inhalte der Verordnung (EU) 2022/2554 sind organisatorische Vorgaben an die IT-Sicherheit bei
beaufsichtigten Unternehmen, Meldepflichten von Sicherheitsvorféllen, Vorgaben fiir einen verbesserten Infor-
mationsaustausch und Vorgaben zur Durchfithrung simulierter Angriffe auf die IKT-Systeme, sog. Penetrations-
tests.

Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie (EU) 2022/2556 in deutsches Recht umgesetzt und es werden die notwen-
digen Gesetzesdnderungen zur Durchfithrung der Verordnung (EU) 2022/2554 vorgenommen. Dies betrifft ins-
besondere die Integration der Befugnisse zur Sicherstellung der operationalen Resilienz in die betroffenen Stamm-
gesetze, sowie die Ahndung von VerstdBen gegen Vorschriften der Verordnung (EU) 2022/2554.

4. Weitere Anderungen

Dariiber hinaus nimmt das Finanzmarktdigitalisierungsgesetz noch weitere Anderungen vor, die mit den obenste-
henden Materien in engem Zusammenhang stehen.

1I. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

1. Durchfithrung der Verordnung (EU) 2023/1114 (MiCA)

Kryptowerte gehoren als Anwendungsfall der Distributed-Ledger-Technologie (DLT) zu den wichtigsten trans-
formativen Technologien im Finanzsektor.

Mit der Verordnung (EU) 2023/1114 entsteht in der Europdischen Union ein eigenstindiger und innovativer Re-
gelungsrahmen fiir Mérkte fiir Kryptowerte, der den bisherigen nationalen Rahmen der Kryptoregulierung ablost.
Die Verordnung (EU) 2023/1114 spiegelt Regelungsbereiche, die fiir (tokenisierte) Finanzinstrumente in einer
Mehrzahl von Rechtsakten, insbesondere den Verordnungen (EU) 2017/1129, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 596/2014
sowie der Richtlinie 2014/65/EU, niedergelegt sind.
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a) Eigenstindiger Aufsichtsrahmen unter der Verordnung (EU) 2023/1114

Nach dem bisherigen nationalen Begriffsverstindnis sind Kryptowerte Finanzinstrumente im Sinne des Kredit-
wesengesetzes (KWG). Dieser nationale Kryptowerte-Begriff umfasst Token, die in Zukunft unter die Verord-
nung (EU) 2023/1114 fallen werden, ebenso wie solche Kryptowerte, die zugleich Wertpapiere im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID II) oder sonstige Finanzinstrumente sind. Daneben kdnnen bestimmte Dienstleis-
tungen mit Bezug auf Kryptowerte nach bisherigem Recht mit einer Erlaubnis nach dem WpIG und dem KAGB
erbracht werden.

Mit Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 wird das bisherige Spezialitdtsverhdltnis zu einem Alternativver-
hiltnis gewandelt. Die Verordnung (EU) 2023/1114 findet nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a Verordnung
(EU) 2023/1114 keine Anwendung, soweit der Kryptowert zugleich ein Finanzinstrument im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie 2014/65/EU ist. Diesem Alternativverhéltnis Rechnung tragend, werden die
Durchfiihrungsbestimmungen zur Verordnung (EU) 2023/1114 in ein neues Stammgesetz, dem Kryptomarkte-
aufsichtsgesetz (KMAG), aufgenommen.

Inhaltlich liegt der Regelungsschwerpunkt auf der Umsetzung der Vorgaben zu den aufsichtlichen Befugnissen,
der Einbindung der Bundesanstalt im Falle einer Insolvenz und der Uberfiihrung bestehender Erlaubnisse. Mate-
riellen Vorgaben ebenso wie zahlreiche Aspekte im Zulassungsverfahren und der laufenden Aufsicht werden
kiinftig aus unmittelbar geltendem Europarecht folgen. Die einzelnen Vorgaben sind dabei hiufig verwandten
klassischen Rechtsakten, insbesondere dem Bankenpaket, der Finanzmarktrichtlinie, der Prospektverordnung
oder der Marktmissbrauchsverordnung entnommen und auf die Bediirfnisse der Kryptomérkte hin angepasst wor-
den. Vor dem Hintergrund der Vielzahl der regulierten Aspekte und den umfassenden Katalog der Minimalbe-
fugnisse der zustindigen Behorden nach der Verordnung (EU) 2023/1114 sollen die Befugnisse im KMAG nach
inhaltlichem Zusammenhang aufbereitet werden, um die Rechtsanwendung zu erleichtern und eine transparente
Aufsichtskultur zu schaffen.

Durch die Verordnung (EU) 2023/1114 werden aufsichtliche Themenkomplexe, die im Rahmen des sonstigen
Finanzaufsichtsrechts regelméBig durch Richtlinien reguliert werden in die Form einer Verordnung iiberfiihrt.
Dies betrifft unter anderem das Erlaubnisverfahren, das Inhaberkontrollverfahren und die Regulierung von Ge-
schiftsleitern. Mit diesem Wechsel gehen terminologische Anderungen an Stellen einher, in denen im sonstigen
Aufsichtsrecht die jeweiligen Umsetzungsrechtsakte eine Uberfiihrung der europiischen Terminologie in die be-
kannte deutsche Aufsichtsterminologie vorgenommen haben. So spricht das europdische Recht beispielsweise
stets von ,,Zulassungen‘ flir begiinstigende Verwaltungsakte, die Aufsichtssubjekten die Erbringung regulierter
Tatigkeiten erlauben, wihrend das deutsche Aufsichtsrecht insoweit stets von ,,Erlaubnis® spricht (e. g. § 32
KWG, §§ 10, 11 ZAG). Ebenso unterscheidet die Verordnung (EU) 2023/1114 bei Mitgliedern des Leitungsor-
gans anders als das deutsche Aufsichtsrecht nicht zwischen Leitungs- und Aufsichtsfunktionen und stellt insoweit
dieselben materiellen Befugnisse auf. Um ein auseinanderfallen der materiellen Vorgaben aus der Verordnung
(EU) 2023/1114 und der Befugnisebene zu verhindern und die terminologische Einheitlichkeit innerhalb eines
Regelungskomplexes weitestgehend zu gewéhrleisten, verwenden die Durchfiihrungsbestimmungen und insbe-
sondere die Normen des KMAG weitgehend die ,,europdische* Terminologie.

b) Durchsetzung der Zulassungsvorbehalte

Die Verordnung (EU) 2023/1114 schafft ein ausdifferenziertes System der Zulassungsvorbehalte fiir Krypto-Pri-
mar- und -Sekundirmérkte, das auf nationaler Ebene durch Regelungen zum unerlaubten Geschift im Hinblick
der unterschiedlichen Marktzutrittsmoglichkeiten zu ergénzen ist.

Zulassungsvorbehalte bestehen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 fiir das 6ffentliche Angebot und die Bean-
tragung der Zulassung zum Handel vermogenswertreferenzierter Token sowie das Anbieten von Kryptowerte-
Dienstleistungen. Erleichterungen gelten hinsichtlich des Angebots von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir CRR-
Kreditinstitute sowie fiir bestimmte andere Finanzunternehmen, sofern sie iiber eine Erlaubnis verfiigen, die mit
der Ausiibung der angestrebten Kryptowerte-Dienstleistung gleichwertig ist (vgl. Artikel 60 der Verordnung
(EU) 2023/1114). Daneben konnen CRR-Kreditinstitute auch ohne spezielle Zulassung vermogenswertreferen-
zierte Token anbieten oder die Zulassung zum Handel beantragen, indem sie die Bundesanstalt fristgerecht durch
Ubermittlung bestimmter Informationen, iiber die Aufnahme der beabsichtigten Titigkeit benachrichtigen und ein
sog. Kryptowerte-Whitepaper von ihr genehmigen lassen.
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Das offentliche Angebot und die Beantragung der Zulassung zum Handel von E-Geld-Token ist nach Artikel 48
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 zugelassenen CRR-Kreditinstituten und E-Geld-Instituten vorbehalten.
Diese haben ihre Absicht zur Erbringung vorstehender Geschifte der Bundesanstalt fristgerecht mitzuteilen (Ar-
tikel 48 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2023/1114). Unternehmen, die noch iiber keine dieser Erlaubnisse verfii-
gen, konnen eine Erlaubnis als E-Geld-Institut nach § 11 ZAG beantragen, da E-Geld-Token nach Artikel 48
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 als E-Geld gelten.

Die Regelungen zum unerlaubten Geschift sind §§ 37, 44c KWG nachgebildet, auf deren gefestigte Rechtspre-
chung auch im Rahmen des KMAG zuriickgegriffen werden soll. Flankiert werden diese Regelungen entspre-
chend des Vorbildes des § 54 KWG und des § 63 Absatz 1 Nummer 4 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
(ZAG) mit einer Strafbarkeit in den Fallen, in denen ohne die erforderliche Zulassung vermogenswertreferenzierte
Token oder E-Geld-Token 6ffentlich angeboten werden, sofern deren Zulassung zum Handel beantragt wird bzw.
Kryptowerte-Dienstleistungen ohne erforderliche Zulassung angeboten werden. Soweit Unternechmen aufgrund
ihrer sonstigen Tétigkeit keinem neuerlichen Erlaubnisvorbehalt nach der Verordnung (EU) 2023/1114 unterfal-
len, stellt die Erbringung einer durch die Verordnung (EU) 2023/1114 regulierten Tatigkeit kein unerlaubtes Ge-
schift dar. Stattdessen kann die Bundesanstalt die Einstellung des Geschéftsteiles im Rahmen der laufenden Auf-
sicht erlassen. Die Erbringung einer solchen durch die Verordnung (EU) 2023/1114 regulierten Tatigkeit ohne
vorherige Mitteilung an die Behorde wird als Ordnungswidrigkeit geahndet.

¢) Durchsetzung der Vorgaben an das éffentliche Angebot und Zulassung zum Handel

Ein weiterer Schwerpunkt der nationalen Regelungen liegt in der Durchsetzung der Regelungen zum Kryptowert-
Whitepaper als Voraussetzung an das dffentliche Angebot bzw. die Zulassung zum Handel aller Kryptowerte im
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zur Sichtstellung einer kohérenten Aufsichtspraxis sind die Bestimmungen zur Durchsetzung der Kryptowerte-
Whitepaper-Pflicht dem Prospektrechts nachgebildet und durch Besonderheiten der Verordnung (EU) 2023/1114,
die — auBler im Falle der Emission vermdgenswertreferenzierter Token durch CRR-Kreditinstitute — keine vorhe-
rige Genehmigung durch die Behorde vorsehen, erginzt. Daneben werden Regelungen zu Marketingmitteilungen
getroffen.

d) Beaufsichtigung von Instituten

Durch das KMAG wird eine proaktive und moderne Aufsichtsarchitektur geschaffen, die eine Begleitung der
Institute innerhalb ihres vollstdndigen Lebenszyklus ermdglicht. Dies sind neben Befugnissen, wie sie sich auch
in anderen Aufsichtsgesetzen finden, wie Auskiinfte, Priifungen oder Befugnisse gegeniiber Leitungsorganen
auch Befugnisse, die an die digitale Infrastruktur ankniipfen. Das vorgesehene Anzeige- und Meldewesen ermog-
licht die ressourcenschonende Planung und die Weiterentwicklung der Aufsichtskultur. Die Vorgaben an die
Rechnungslegung ermdglichen die Fortfiihrung einer vorausschauenden Aufsicht. SchlieBlich werden Besonder-
heiten in der Insolvenz herausgearbeitet. Ziel ist die Erstellung eines kohdrenten und hinsichtlich Befugnisbreite
und -intensitdt mit dem sonstigen Aufsichtsrecht austangierten Aufsichtsrahmens.

e¢) Verhinderung von Insiderhandel und Marktmanipulation

Zur Wahrung der Marktintegritit und des Vertrauens der Nutzer in die Mérkte fiir Kryptowerte verbietet die
Verordnung (EU) 2023/1114 Insidergeschifte, die unrechtméBige Offenlegung von Insiderinformationen und
Marktmanipulation. AuBerdem sind MafB3gaben zur Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch in der
Verordnung verankert. Zur effektiven Durchsetzung dieser Regeln wird die vorsétzliche Begehung von Insider-
handel und Marktmanipulation entsprechend dem Vorbild im Wertpapierrecht unter Strafe gestellt. Die fahrlds-
sige Begehung wird als Ordnungswidrigkeit geahndet. Daneben werden Regelungen zur Verfolgung von Versto-
Ben getroffen und der Bundesanstalt Befugnisse zur Erhaltung der Marktintegritét eingerdumt.

f)  Uberfiihrung von Erlaubnissen

Bestehende Erlaubnisse nach derzeitigem Recht sollen in einem vereinfachten Verfahren in das neue Regime
unter der Verordnung (EU) 2023/1114 iberfiihrt werden kdnnen. Hierfiir wird ein zeitlicher Korridor zur Verfii-
gung gestellt. Die Ausgestaltung des vereinfachten Verfahrens wird im Rahmen einer Rechtsverordnung vorge-
nommen. Ebenfalls im Rahmen einer Rechtsverordnung wird die Moglichkeit zur frithzeitigen Einreichung regu-
larer ,,MiCA* geschaffen werden, um die Wettbewerbsfahigkeit im internationalen Vergleich zu stirken. Es wird
danach moglich sein, Antrage auf Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen bereits vor dem 30. Dezem-
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ber 2024 bei der Bundesanstalt einzureichen, sodass erhdhter Verwaltungsaufwand durch eine Umstellung des
Antrags verhindert wird.

Daneben werden begleitende Regelungen fiir Unternehmen erlassen, die ihr derzeitiges Kryptogeschift auf eine
nationale Erlaubnis stiitzen, nach der Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 aber aufgrund ihrer Erlaubnis als
CRR-Kreditinstitut oder aufgrund sonstigen europdischen Rechtsakten nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) 2023/1114 Tatigkeiten unter der Verordnung (EU) 2023/1114 ohne eigenstidndige MiCA-Zu-
lassung nur aufgrund einer Mitteilung an die zustéindige Behorde erbringen diirfen.

g) Rechtsrahmen fiir kryptografische Instrumente

Das oben beschriebene Alternativverhdltnis zwischen der Verordnung (EU) 2023/1114 und der Richtlinie
2014/65/EU ist im deutschen Recht abzubilden. Dies fiihrt zu einem Restanwendungsbereich der bisherigen nati-
onalen Regulierung von Kryptowerten im Hinblick auf solche kryptografischen Instrumente, die keine Krypto-
werte im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 sind, aber bisher unter die KWG-Kryptowerte-
Definition gefallen sind.

Insoweit besteht insbesondere ein Bediirfnis, die Kryptoverwahrung als Finanzdienstleistung fortzufithren, denn
nicht jede Verwahrung (kryptografischer) Finanzinstrumente bedarf zugleich einer Erlaubnis zum Betrieb des
Depotgeschifts. Zudem besteht weiterhin das Bediirfnis, die Verwahrung privater kryptografischer Schliissel von
kryptografischen Instrumenten aufsichtlich zu erfassen.

2. Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 (Geldtransferverordnung)

Zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 einschlieBlich der Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849
werden Anpassungen im Geldwischegesetz (GwQG) vorgenommen. Dies betrifft unter anderem verstérkte Sorg-
faltspflichten bei Kryptowertetransfers unter Beteiligung einer selbst gehosteten Adresse, Anpassungen bei Kor-
respondenzbeziehungen und die Aufsichtszustindigkeit der Bundesanstalt fiir die Uberwachung der Vorgaben fiir
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen. Verstole gegen die neuen verstirkten Sorgfaltspflichten und im
Rahmen dieser Aufsichtszustindigkeit getroffene Anordnungen der Bundesanstalt konnen fortan mit einem BuB3-
geld sanktioniert werden.

3. Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 und Umsetzung der Richtlinie (EU) 2022/2556 (DORA)

Mit dem vorliegenden Gesetz soll die Durchfithrung der Verordnung (EU) 2022/2554 sichergestellt werden. Dazu
werden die nationale Zusténdigkeit der Finanzaufsichtsbehdrden in den einzelnen Finanzaufsichtsgesetzen fest-
gelegt und diese mit den erforderlichen Befugnissen ausgestattet, um die Einhaltung der Verordnung
(EU) 2022/2554 durch die Finanzinstitute beaufsichtigen zu kdnnen. Das umfasst nicht nur die Bundesanstalt,
sondern auch die jeweils zustindigen Landesbehorden. Dies gilt fiir die Bérsen und einzelne Versicherungsunter-
nehmen, die unter Landesaufsicht stehen. Versicherungsvermittler werden von den Industrie- und Handelskam-
mern der Lander beaufsichtigt.

Die Verordnung (EU) 2022/2554 kniipft an die bestehenden Aufsichtsstrukturen an. Sie gilt insbesondere nicht
fiir Versicherungsvermittler, bei denen es sich um Kleinstunternehmen oder kleine oder mittlere Unternehmen
handelt. Bei der Anwendung der Schwellenwerte ist dabei ausschlieSlich auf die Umsétze aus Tatigkeiten, die der
Verordnung (EU) 2022/2554 unterliegen, abzustellen. Hierdurch beschrénkt sich die Anwendung der Verordnung
(EU) 2022/2554 auf einige wenige, zentrale Aufsichtsobjekte.

Um weiterhin eine vorausschauende und effektive Aufsicht sicherzustellen, werden Jahresabschlusspriifer ver-
pflichtet, bei Unternehmen, die durch die Bundesanstalt beaufsichtigt werden, die Einhaltung der Vorschriften
der Verordnung (EU) 2022/2554 in ihren Jahresabschlussbericht mit aufzunehmen.

Wesentliche Mafinahme ist die verpflichtende Durchfithrung von Penetrationstests fiir von der Finanzaufsicht
ausgewahlte groBere Unternehmen. Die operative Begleitung der Tests soll durch die Bundesbank erfolgen, auf-
sichtliche Aufgaben werden hingegen von den jeweils zustindigen Aufsichtsbehdrden selbst wahrgenommen.

Die Verletzung der wesentlichen Vorschriften, z. B. wenn die Meldung eines schwerwiegenden IKT-bezogenen
Vorfalls nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorgenommen wurde, stellt eine Ordnungs-
widrigkeit dar und kann entsprechend mit einem Bufigeld geahndet werden.
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Viele der durch die DORA-Rechtsakte festgelegten Pflichten kommen die deutschen Finanzdienstleistungsunter-
nehmen aufgrund der bestehenden Verwaltungspraxis der Bundesanstalt in diesem Bereich bereits nach. Die gilt
insbesondere fiir die organisatorischen Vorgaben an die IT-Sicherheit, die in Deutschland bereits fiir fast alle
Finanzunternehmen gelten. Einzelne Institute fiihren aulerdem bereits auf freiwilliger Basis regelméfig Penetra-
tionstests durch. Zahlungsdienstleister sind bereits jetzt zur Meldung von schwerwiegenden IKT-bezogenen Vor-
fallen verpflichtet.

4. Weitere Anderungen

Im WpHG werden dariiber hinaus noch weitere Anpassungen vorgenommen. Dies betrifft insbesondere die Schaf-
fung verschiedener Bufigeldtatbestinde, die der effektiveren Durchsetzung von Organisations- und Verhaltens-
pflichten verschiedener EU-Verordnungen dienen. Im Ubrigen werden Redaktionsversehen bereinigt und Inko-
hirenzen ggii. anderen Aufsichtsgesetzen korrigiert.

In das WpHG wird eine Ubergangsregelung zur Anwendung des in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vorgese-
henen Verbots von Zuwendungen fiir die Weiterleitung von Kundenauftrdgen (sog. payment for order flow,
PFOF) aufgenommen. Das Verbot findet auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz im Inland bei der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen an Kunden im Inland bis zum 30. Juni 2026 keine Anwendung.

Dariiber hinaus werden weitere Anderungen im Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz (FinDAG) zur Modernisie-
rung der Aufsicht getroffen, die der Umsetzung der zum 2.11.2021 aktualisierten Ethik-Leitlinie (EZB/2021/50)
der EZB und der Sicherstellung einer integren Allfinanzaufsicht durch die Bundesanstalt dienen. Weitere Best-
immungen betreffen eine bedarfsgerechte Haushaltsveranschlagung und eine flexible Haushaltsfithrung der Bun-
desanstalt, die Anpassung der Mindestumlage, Zusténdigkeiten bei der Bestellung des Verwaltungs- und Ver-
braucherbeiratsmitglieder der Bundesanstalt und Folgednderungen in der Satzung der Bundesanstalt, wobei
gleichzeitig eine Stiarkung des Verbraucherbeirats der Bundesanstalt erfolgt.

111. Alternativen

Keine, da sich der Anpassungsbedarf unmittelbar aus EU-Recht ergibt. Insbesondere kommt eine nicht fristge-
rechte Vornahme der erforderlichen Anderungen im nationalen Recht vor dem Hintergrund eines ansonsten dro-
henden Vertragsverletzungsverfahrens nicht in Betracht.

Iv. Gesetzgebungskompetenz

Fiir die Einfiihrung des KMAG und fiir die Anderung des KWG, des WpHG, des WpIG, des KAGB, des Vermé-
gensanlagengesetzes (VermAnlG), des Borsengesetzes (BorsG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), des
FinDAGs, des Anlegerentschidigungsgesetzes (AnlEntschG), der Gewerbeordnung (GewO), des ZAG, des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes (SAG), des Handelsgesetzbuches (HGB) und des GwG besteht eine konkur-
rierende Gesetzgebungskompetenz nach Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des Grundgesetzes (GG) (Recht der
Wirtschaft). Fiir die Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes (GVG) und des Gesetzes iiber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit (FamFG) folgt eine solche nach Ar-
tikel 74 Absatz 1 Nummer 1 GG (Gerichtsverfassung und gerichtliches Verfahren). Fiir die Anderung des Hin-
weisgeberschutzgesetzes (HinSchG) folgt die konkurrierende Gesetzgebungskompetenz des Bundes nach Arti-
kel 71 Absatz 1 Nummer 1 (Strafrecht, gerichtliches Verfahren), Nummer 11 (Recht der Wirtschaft) in Verbin-
dung mit Artikel 72 Absatz 2 GG, Artikel 74 Absatz 1 Nummer 12 (Arbeitsrecht) sowie Annexkompetenz des
Bundes zu den jeweiligen vom sachlichen Anwendungsbereich des Gesetzgebungsentwurfs beriihrten Gesetzge-
bungszustindigkeiten des Bundes nach Artikel 73 und Artikel 74 GG.

Fiir die Gegensténde der konkurrierenden Gesetzgebung hat der Bund geméal Artikel 72 Absatz 2 GG vorliegend
das Gesetzgebungsrecht, da die Regelungen zur Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit im gesamtstaatli-
chen Interesse erforderlich sind und abweichende Landerregelungen erhebliche Nachteile fiir die Gesamtwirt-
schaft mit sich bringen wiirden.

Das Gesetz bedarf gemal Artikel 84 Absatz 1 Satz 5 und 6 GG der Zustimmung des Bundesrats. Der Bund regelt
in Durchfithrung der Verordnung (EU) 2022/2554 in Bezug auf einzelne Versicherungen, Versicherungs-
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vermittler und Borsen das Verwaltungsverfahren, obwohl diese Unternehmen durch die Lander beaufsichtigt wer-
den. Auch die Anderung in § 45 GwG betrifft ein Verwaltungsverfahren ohne Abweichungsméglichkeit.

Es besteht in diesen Féllen ein besonderes Bediirfnis nach bundeseinheitlicher Regelung. Neben dem Umstand,
dass durch das Gesetzesvorhaben Unionsrecht durchgefiihrt wird, wiirden landeseigene Regelungen bei der Auf-
sicht im Cyberbereich und der Bekdmpfung der Geldwische die behordliche Kontrolle erheblich erschweren und
zu einer uniibersichtlichen Anwendung materiellen Vorgaben fiihren, die fiir die betroffenen Unternehmen nicht
nachzuvollziehen wire. Insbesondere im Bereich der Sanktionierung von Verordnungsverstofen ist eine einheit-
liche und effektive Verfahrensgestaltung erforderlich.

Die Zustimmungsbediirftigkeit ergibt sich daneben auch aus Artikel 96 Absatz 5 GG aufgrund der Anderung des
§ 120 GVG.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europiischen Union und vilkerrechtlichen Vertrigen

Dieser Gesetzentwurf ist mit dem Recht der Europdischen Union vereinbar. Mit dem Gesetzentwurf werden im
Wesentlichen die Durchfiihrung und Umsetzung unmittelbar geltendem EU-Rechts sichergestellt.

VI. Gesetzesfolgen

1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Es kommt zu einer Rechts- und Verwaltungsvereinfachung durch Biindelung der nationalen Regelungen zur Auf-
sicht iber Mérkte flir Kryptowerte in einem Aufsichtsgesetz.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Die Bundesregierung misst den Erfolg ihrer Bemithungen um eine nachhaltige Entwicklung anhand von bestimm-
ten Indikatoren und darauf bezogenen Zielen, die sich in ihrer Systematik an den globalen Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der Vereinten Nationen orientieren. Dieses Gesetz steht im
Einklang mit der Deutschen Nachhaltigkeitsstrategie (Aktualisierung 2021), da es Vorgaben fiir eine verantwor-
tungsvolle und resiliente Entwicklung des Finanzmarkts und der Kryptomaérkte liefert.

Durch die Integration der Kryptomérkte in den beaufsichtigten Finanzsektor werden Anreize zur Verwendung
umweltschonender Lésungen zur Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten im Binnenmarkt gesetzt (Er-
wiégungsgrund 7 der Verordnung (EU) 2023/1114). Als technologieneutrales Rahmenwerk fordert die Verord-
nung (EU) 2023/1114 innovative Geschéftsmodelle und leistet ebenso wie die Anforderungen an den Transfer
von Kryptowerten in der Verordnung (EU)2023/1113 und die operative Resilienz in der Verordnung
(EU) 2022/2554 einen Beitrag zur Forderung der Attraktivitit der Bundesrepublik Deutschland als Wirtschafts-
und Finanzstandort.

Durch die Harmonisierung der Kryptoregulierung im Binnenmarkt eréffnen sich Wachstumschancen fiir deutsche
Unternehmen. Eine effektivere Bekdmpfung der Geldwésche im Rahmen der Neufassung der EU-Geldtrans-
ferverordnung fordert die Integritit des Marktes. Operative Resilienz ist schlieBlich wichtige Ausgangsbedingung
dafiir, dass der Finanzmarkt seine Funktion der Finanzierung der Realwirtschaft effektiv nachkommen kann.

Durch Schaffung eines aufsichtlichen Rahmens fiir die Ausgabe vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-
Token konnen neue Geschéftsfelder erschlossen werden. Gesteigerte Resilienzen konnen ebenfalls zum Wirt-
schaftswachstum beitragen.

Die DLT ist eine innovative Zukunftstechnologie mit Potentialen in vielen Anwendungsbereichen, die es zu er-
schlieen gilt. Sie liefert einen Beitrag zur finanziellen Inklusion im Binnenmarkt.

Die Integration der Kryptomérkte in den europdischen Binnenmarkt schafft die durch Offenlegungspflichten die
Ausgangsbedingungen flir eine verantwortungsvolle Entwicklung der Kryptomérkte (Artikel 6 Absatz 1 Unterab-
schnitt 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) 2023/1114, Artikel 19 Absatz 1 Unterabschnitt Buchstabe h und Ar-
tikel 51 Absatz 1 Unterabschnitt 1 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie Artikel 66 Absatz 5 der
Verordnung (EU) 2023/1114). Dariiber hinaus wird die Europédische Kommission 2025 einen Bericht {liber die
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Anwendung der Verordnung (EU) 2023/1114 vorlegen, in dem unter anderem ,,Strategicoptionen und erforderli-
chenfalls zusdtzlich MaBnahmen® erwogen werden sollen (Artikel 140 Absatz 2 Buchstabe y der Verordnung
(EU) 2023/1114).

Die Starkung der digitalen Resilienz bei den Finanzinstituten tragt auch dazu bei, die personliche Sicherheit der
Biirgerinnen und Biirger zu erhdhen und Cyberbedrohungen entgegenzuwirken. Informations- und Kommunika-
tionstechnologien unterstiitzen im digitalen Zeitalter komplexe Systeme, die fiir alltdgliche Aktivitdten eingesetzt
werden. Sie sorgen dafiir, dass Schliisselsektoren der Volkswirtschaften, einschlieBlich des Finanzsektors, am
Laufen gehalten werden. GleichermaBen wird durch die neuen Regelungen zur Transparenz bei Geld- und Kryp-
towertetransfers Geldwische, Terrorismusfinanzierung und organisierte Kriminalitdt bekdmpft.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand
Durch das Gesetz ergeben sich keine Verdanderungen der Haushaltsausgaben des Bundes.

4. Erfiillungsaufwand

4.1 Erfiillungsaufwand fiir Biirgerinnen und Biirger

Fiir Biirgerinnen und Biirger entsteht kein Erfiillungsaufwand.

4.2 Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft

Fiir die Wirtschaft ergibt sich eine Anderung des jihrlichen Erfiillungsaufwands in Héhe von rund + 605.000
Euro. Davon entfallen rund 292 000 Euro auf Biirokratiekosten aus Informationspflichten.

Im Folgenden wird die Schitzung des Erfiillungsaufwands der Wirtschaft fiir die einzelnen Vorgaben dargestellt.
Aufgrund der hohen Anzahl von betroffenen Vorgaben werden im Folgenden Vorgaben mit voraussichtlich ge-
ringem Erflillungsaufwand tabellarisch zusammengefasst, um eine ausreichend genaue Abschitzung der Geset-
zesfolgen zu ermoglichen. Damit wird der Tatsache Rechnung getragen, dass diese Summen sowohl im Rahmen
dieses Regelungsvorhabens als auch im Kontext der gesamten Biirokratiekostenermittlung als geringfiigig be-
trachtet werden konnen. Verweise auf die OnDEA-Datenbank des Erfiillungsaufwandes sind beigefiigt.

Tabelle 1 — Vorgaben 4.2.1 bis 4.2.3 — Rechnungslegung

Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph Erfiil-
Vor- | und Norm; Bezeichnung der lungsauf- Zeitauf- | Lohnsatz .
gabe | Vorgaben- Vorgabe wand | Fqllzap] | V204 Pro | pro Sach- o i),
art 2 (in Tsd. Fall in Stunde kosten
Euro) Minuten | (in Euro)
421 Kﬁ :g}.f'lp ReChn“\‘}%;lzgzng und 3 0,5 6.000  |2020051213032301
420 § 39 Bestellung eines Ab-
o KMAG; | schlusspriifers und An- 13 10 996 80,90 2020092515505301
wV zeige
423 § 40 Besondere Pflichten
KMAG; IP | des Abschlusspriifers 103 0.5 2412 54,60 | 204.000
Summe (in Tsd. Euro) 120
davon Biirokratiekosten aus Informations-
. 106
pflichten

2 Abkiirzungen der Vorgabenart: wV = weitere Vorgabe, IP = Informationspflicht.
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Vorgabe 4.2.1 (Informationspflicht): Rechnungslegungsunterlagen und deren Vorlage

Die Vorgabe unterstellt Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG groBBenunabhéngig grundsétzlich den gleichen
Anforderungen an die Rechnungslegung wie groflen Kapitalgesellschaften. Erleichterungen werden weiterhin ins-
besondere im Rahmen der Anhangerfordernisse vorgesehen. Die Rechnungslegungsunterlagen sind der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank vorzulegen. Institute im Sinne des KMAG, die aus sonstigen Griinden
nach den Vorgaben der §§ 340 ff. HGB bilanzieren wie Kreditinstitute und E-Geld-Institute sind von dieser Vor-
gabe nicht betroffen. Sie unterliegen weiterhin den §§ 340 ff. HGB.

Laut Angaben der Bundesanstalt ist von einem Institut nach § 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG alle zwei Jahre auszu-
gehen. Auch wenn schétzungsweise jedes Jahr ein neues Unternehmen in den Markt eintritt, so kommt es nur dort
zu nennenswerten Mehrbelastungen, wo das Institut (etwa als kleine Kapitalgesellschaft) ohne die Regelung des
§ 37 KMAG in groflerem Umfang Entlastungen hétte in Anspruch nehmen kdnnte. Vereinfacht davon ausgegan-
gen, dass dies auf 50 Prozent der Neueintritte zutrifft. Somit betrdgt die Fallzahl 0,5 Fille pro Jahr.

Laut OnDEA betragen die Biirokratiekosten fiir den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften rund 6 000 Euro
pro Fall. Die Vorgabe fiihrt somit zu zusitzlichen Biirokratiekosten von rund 3 000 Euro pro Jahr.

Vorgabe 4.2.2 (weitere Vorgabe): Bestellung eines Abschlusspriifers

Es wird aus Griinden der Einheitlichkeit von 10 betroffenen Instituten ausgegangen (Fallzahl 10). Der Zeitauf-
wand entspricht jeweils den hinterlegten Werten in der Online-Datenbank des Erfiillungsaufwands (OnDEA) fiir
dhnlich einzuordnende Titigkeiten®. Die Lohnsitze dafiir werden jeweils mit 80,90 Euro (laut Lohnkostentabellen
Wirtschaft tiber alle UnternehmensgroBenklassen; hohe Qualifikation der Tatigkeit!) angesetzt.

Vorgabe 4.2.3 (Informationspflicht): Besondere Pflichten des Jahresabschlusspriifers

Die Vorgabe legt die besonderen Pflichten des Abschlusspriifers fest. Sie gilt fiir alle Institute im Sinne des
KMAG.

Fiir Unternehmen mit einer Zulassung nach der Verordnung (EU) 2023/1114 legt die Vorgabe einen umfassenden
aufsichtlichen Priifkanon fest, indem neben den Pflichten unter der Verordnung (EU) 2023/1114 auch die Pflich-
ten nach dem GwG und der Geldtransferverordnung gepriift werden. Fiir Unternehmen, die bereits aufgrund an-
derer Normen entsprechend durch den Abschlusspriifer gepriift werden, wird der Priifkanon um die Aspekte der
Verordnungen (EU) 2023/1114 und (EU) 2023/1113 erweitert.

Da die Wirtschaftspriifung von den betroffenen Instituten beauftragt wird, handelt es sich um Dienstleistungen
Dritter, die als Sachaufwand gewertet werden. Dariiber hinaus werden die betroffenen Unternehmen den Auftrag-
nehmer bei seiner Tatigkeit unterstiitzen, wodurch Personalaufwand entsteht.

In Summe entsteht fiir Institute, die nicht unter § 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG fallen, kein zusitzlicher Erfiillungs-
aufwand, da fiir einen gewissen Anteil der 10 Institute die Vorgabe zu einer Entlastung fiihrt. Zusammengenom-
men gleichen sich Be- und Entlastungen ungefahr aus. Aus diesem Grund werden im Weiteren nur die Stand-
Alone-Anbieter betrachtet.

Wie in Vorgabe 4.2.1 wird fiir Institute im Sinne des § 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG von einer jéhrlichen Fallzahl
von 0,5 Unternehmen ausgegangen. Laut OnDEA betrdgt der Zeitaufwand fiir die Abschlusspriifung nach § 29
KWG fiir das Kryptoverwahrgeschift 2 412 Minuten pro Fall (rund 5 Arbeitstage). Dieser Wert wird als ver-
gleichbare fiir die hier vorliegende Vorgabe angesetzt.

Der Lohnsatz betrégt fiir beide Fallgruppen 54,60 Euro pro Stunde (Wirtschaftszweig K ,,Erbringung von Finanz-
und Versicherungsdienstleistungen®, Durchschnitt).

Basierend auf offengelegten Jahresabschliissen bestehender Kryptodienstleister entstehen Sachkosten in Hohe
von 204 000 Euro durch die Wirtschaftspriifung. Die Kosten fiir die Vorlage bei den Aufsichtsbehdrden fallt laut
OnDEA mit rund 100 Euro pro Fall nicht ins Gewicht und wird ignoriert.

Standardaktivitéten laut ,,Leitfaden zur Ermittlung und Darstellung des Erfullungsaufwands in Regelungsvorhaben der Bundesregierung®, S. 36.

4 Lohnkostentabellen 2021 zur Erfiillungsaufwands- und Biirokratiekostenmessung des Statistischen Bundesamtes, Wiesbaden, 2023, S. 14.
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Somit dndert sich der jahrliche Erfiillungsaufwand von Instituten im Sinne des § 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG um
rund 103 000 Euro (= 0,5 Félle x 2 411 / 60 Stunden pro Fall x 54,60 Euro pro Stunde + 0,5 Félle x 204 000 Euro
pro Fall).

Der jéhrliche Erfiillungsaufwand setzt sich vollstindig aus Biirokratiekosten aus den Informationspflichten zu-

sammen.

Tabelle 2 — Vorgaben 4.2.4 bis 4.2.19 — Aufsichtsrechtliche Pflichten

Jahrli- Angaben fiir jihrlichen Aufwand
cher Er-
Vor- | Paragraph Bezeichnung der fiillungs- Zeitaufwand | Lohnsatz id-ip (OnDEA)
gabe | und Norm Vorgabe aufwand | Falizahl pro Fall pro Stunde
(in Tsd. in Minuten | (in Euro)
Euro)
A§b§22 Einberufung von Or-
424 S ganversammlung auf 0 0 200611011315344
KMAG; ;
Verlangen der BaFin
wV
Erfiillung/Einhaltung
§25
Abs. 4 der Anordnung der
425 KMAG' BaFin, um Eintreten 7 1 5.525 80,90 2014010914035601
> | von Untersagungsgriin-
wV ;
den auszuschlielen
3 41 Verbesserung Eigen-
42.6 | KMAG; . & =18 4 3 960 80,90
mittelausstattung
wV
A§b; a2 Prozesse und Doku-
KW'G mente des IKT-Risiko-
427 | i v.m, | managementrahmens 115 17 5.015 80,90
g1 gem. Art 5 bis 15
vy, | DORA ko
wV pileg
A§b§ ! 1 Unverziigliche Anzei-
428 . gepflicht ggii. BaFin 21 100 240 52,30 200611011317021
KMAG;
und Bbk
1P
§21
Abs. 1 | Anzeige der Fusionsab-
429 Nr. 11 sicht ggii. Bundesan- 0 1 3 52,30 2006110113170224
KMAG; stalt und Bbk
1P
A§b§12 Jéhrliche Anzeige-
4.2.10 . ~. | pflicht ggii. BaFin und 2 30 90 52,30
KMAG;
Bbk
1P
§21 Unverziigliche Anzei-
4211 Abs. 3 gepflicht durch Lei- 0
- KMAG; | tungsorgan ggii. BaFin
1P und Bbk
A§b§ ! 4 Einreichung von Finan-
4.2.12 . ~. | zinformationen (quar- 3 40 90 51,30
KMAG; .
P talsweise)
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Jahrli- Angaben fiir jihrlichen Aufwand
cher Er-
Vor- | Paragraph Bezeichnung der fiillungs- Zeitaufwand | Lohnsatz id-ip (OnDEA)
gabe | und Norm Vorgabe aufwand | Fa)izahl pro Fall pro Stunde
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
§23 Abberufung eines Mit-
Abs. 2 bis | gliedes des Leitungsor-
4213 5 KMAG; | gans auf Verlangen der 4 ! 2.615 80,90
1P BaFin
Anzeigepflicht bei un-
§25 absichtlicher Erho-
Abs. 6 hung/Reduzierung der
4.2.14 KMAG; | Beteiligung iiber/unter 0 ! 2335 5130
1P die in § 25 Abs. 4 ange-
gebene Schwelle
Anzeige ggii. der BaFin
tiber den Voll-
§25 zug/Nichtvollzug des
Abs. 4 | beabsichtigten Erwerbs
4.2.15 KMAG:; | einer qualifizierten Be- 0 1 235 51,30 2006110113182612
1P teiligung nach Ablauf
durch die BaFin gesetz-
ten Frist
§ 39
Abs. 1 .
42.16 S.1 Aiﬁze‘gAide}rﬂBeSteg;‘ig 0 18 10 30,90 2006110113153410
KMAG; | cines Abschlussprifers
Ip
§ 40 Mitteilung des Priifers
Abs. 2 bei Versagung des
42.17 KMAG; Priifvermerks etc. an 4 1 2.085 124,50
1P BaFin und BBk
A§bés102 Erlduterung Priifbericht
4218 S.2 und zusétzliche Infos 22 5 2.075 124,50 2006110113153416
KMAG: | vom Abschlusspriifer
P ’ an BBk und BaFin
3 44 Anzeige Zahlungsunfa-
Abs. 1 higkeit, Uberschuldung
4.2.19 S. 1 ’ 2 1 1.365 80,90 200611011315346
oder drohende Zah-
KMAG; 1
P lungsunfahigkeit
Summe (in Tsd. Euro) 184
davon Biirokratiekosten aus Informations-
. 58
pflichten

Fiir die Vorgaben 4.2.4 und 4.2.5 wird prognostisch kaum Erfiillungsaufwand veranschlagt, da diese Fille (,,auf
Verlangen der Bundesanstalt®) voraussichtlich weniger hédufig eintreten werden. Dabei wird fiir Vorgabe 4.2.4
nur ein minimaler Einzelfallaufwand angenommen, fiir die Vorgabe 4.2.5 wird hingegen von einem hohen Zeit-
aufwand ausgegangen. Da es sich laut der Bundesanstalt hierbei aber auch lediglich um Einzelfdlle handelt, ent-
steht flir diese Vorgabe ebenso nur ein geringfiigiger jéhrlicher Erfiillungsaufwand im (rund 7 000 Euro).
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Fiir die Vorgabe 4.2.6 kann nach Angaben der Bundesanstalt von drei Féllen jahrlich ausgegangen werden, der
Zeitaufwand und der Lohnkostensatz stammen wiederum aus der Datenbank des Erfiillungsaufwands.

Die Vorgaben 4.2.9 bis 4.2.19 resultieren aus Vorgabendnderungen mit wahrscheinlich geringer Periodizitit und
Fallzahl und fallen daher in der Gesamtbetrachtung nicht ins Gewicht. Dazu gehdren Anzeigepflichten, die nur
anlassbezogen wahrgenommen werden miissen (Vorgaben 4.2.8, 4.2.9, 4.2.11, 4.2.13 bis 4.2.15, 4.2.17
bis 4.2.19).

Aufgrund des Fehlens von aktuellem Datenmaterial der Zeitaufwénde in der OnDEA fiir die sehr spezifischen
Tatigkeiten dienen die geschitzten Zeitaufwéinde der Bundesanstalt in den jeweiligen Vorgaben als verfiigbare
Datenbasis.

Vorgaben 4.2.20 bis 4.2.50: Erweiterung des Adressatenkreises im GwG; Art. 7

Durch die Anpassung von § 2 Absatz 1 Nummer 2 GwG werden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und
Emittenten vermogensreferenzierter Token, soweit sie nicht ausschlieBlich iiber einen Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen tétig werden, unter den Kreis der Verpflichteten direkt in das GwG mitaufgenommen. Erstere
waren bisher bereits tiber Verweise auf das KWG im GwG von den geldwischerechtlichen Vorschriften betroffen,
weshalb sich fiir diesen Adressatenkreis keine Erfiillungsaufwandsédnderung ergeben wird. Hingegen sind fiir
Emittenten von vermogensreferenzierten Token nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 weitreichende Folgen zu erwarten, die in der nidchststehenden Tabelle aufgefiihrt sind. Die dort
hinterlegten Angaben zu den Zeitaufwénden und den Lohnkostensétzen stammen liberwiegend aus den in OnDEA
erfassten Vorgaben (siehe Spalte id-ip (OnDEA)). Die Fallzahlen wurden von der Bundesanstalt geschétzt.

Aufgrund der voraussichtlich geringen Anzahl jéhrlich betroffener Unternehmen éndert sich der Aufwand der
jeweiligen Vorgaben nur geringfiigig. Sofern es sich um hohe Einzelfallkosten handelt, wird dies unterhalb der
Tabelle mit Bezug auf die entsprechende Vorgabe kurz begriindet.

Tabelle 3 — Vorgaben 4.2.20 bis 4.2.53 - GwG

Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph Erflil-
Vor- Norm: V. - Bezeichnung der | lungsauf- Zeitaufwand Lohnsatz pro id-ip
orm; Vor
gabe A Vorgabe wand | Falizahl pro Fall Stunde (OnDEA)
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
§ 5 Abs. 2 Ubermittlung der
4.2.20 GwG: I.P Risikoanalyse an 0 1 9 23,60 2017061911551601
’ Aufsichtsbehérden
Vornahme, Aktuali-
§51.V.m. | sierung und Doku-
4221 | §8GwG; | mentation einer Ri- 2 20 120 58,40 2017061911544001
wV sikoanalyse (Finanz-
sektor)
Ausarbeitung und
Aktualisierung von
internen Grundst-
zen, Verfahren und
Kontrollen in Bezug
§ 6 Abs. 1 u. | auf Kundensorg-
2Nr. 1 faltspflichten zur
4222 |i.V.m. § 10 | Abkldrung des Ver- 4 1 2.880 84,10 2017061911544401A
Abs. 1 tragspartners und
GwG; wV kontinuierliche
Uberwachung der
Geschiftsbeziehung
(Finanzsektor) —
Erstmalige Ausar-
beitung
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ziehung

Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph el
Vor- Norm- Vor,- Bezeichnung der | lungsauf- Zeitaufwand Lohnsatz pro id-ip
gabe gabéna o Vorgabe ‘wand Fallzahl pro Fall Stunde (OnDEA)
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
Ausarbeitung und
Aktualisierung von
internen Grundsit-
zen, Verfahren und
§6 Abs. 1 1. Kontrollen in Bezug
2N 1 auf Kundensorg-
4222 |i.v.m. § 10 | Taltspilichten zur 67 20 2.400 84,10 2017061911544401B
Abs. 1 Abklérung des Ver-
GwG: WV tragspartners und
kontinuierliche
Uberwachung der
Geschiftsbeziehung
(Finanzsektor) —
Aktualisierung
b2 | EhoeSogile:
4.2.23 | Nr. 1 GwG; p . . 0 1 15 54,60 2014120910384701
WV land ansissige aus-
landische PePs
§ 6 Abs. 2 Interne Sicherungs-
Nr. 2 malnahmen — Be-
4224 LV m §7 stellung eines Geld- 54 20 4.800 34,00 2020021909390602
'Gw'G' 'wV wischebeauftragten
’ (Sonstige)
§6 Abs. 2 Gruppenweite Ein-
4225 | . N3 | haltung von Pfiich- | <1 | Aktueller Gesamtaufwand ist sehr gering, | 1766191 1545201
L.V.m§9 die Anderung sind minimal
ten
GwG; wV
Interne Sicherungs-
§ 6 Abs. 2 mafinahme — erst-
4.2.26 | Nr. 6 GwG; | malige und laufende 1 20 120 34,00 2020021909390501
wV Schulung der Mitar-
beiter (Sonstige)
Interne Sicherungs-
§ 6 Abs. 2 mafnahme — Prii- ] }
4227 | Nr. 7 GwG; | fung der Grundsitze 14 Erfiillungsaufwandsinderung wurde an- 2017061911545601
wV und Verfahren durch hand der aktuellen Aufwénde kalkuliert;
innere Revision Einzelparameter liegen nicht vor.
Malnahmen treffen,
die die Einhaltung
§ 6 Abs. 4a | der Anforderungen
4.2.28 GwG; wV | der Geldtransferver- 0 0 0 0 2023072715195301
ordnugn gewdhrleis-
ten
Vollstdndige und
unverziigliche Aus-
§ 6 Abs. 6 kuntft tiber Ge-
4229 GwG: IP schafispartner und 0 20 6 23,60 2017061911552001
Art der Geschiftsbe-
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph LD
Vor- N e Vor’- Bezeichnung der | lungsauf- Zeitaufwand Lohnsatz pro id-ip
gabe el Vorgabe ‘wand Fallzahl pro Fall Stunde (OnDEA)
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
Anzeigepflicht bei
6 Abs. 7 | Auslagerung von in-
4230 | 8 gerung
GwG: IP ternen Sicherungs- 0 5 9 23,60 2017061911543201
malBnahmen
Meldung der Bestel-
7 Abs. 4 | lung und Entpflich-
4231 8 g P
GwG: IP tung der Geldwi- 1 20 63 33,67 2013111810220801
schebeauftragten
Pflicht zur Auf-
zeichnung der im
§ 8 Abs. 1 Ra.hmen der Identi-
. fizierung erhobenen
.V.m.§ 4 . .
Daten bei Zweifeln,
Abs. 3,4 ob die erhobenen
4232 | und5,§3 0 20 20 51,30 2008121108572107
Angaben zu der
Abs. 1 und 2 o
S 1Nr. 4 Identitit des Ver-
GWG' iP tragspartners oder
’ des wirtschaftlich
Berechtigten zutref-
fend sind
§ 8 Abs. 1,2 | Identifizierungs-
und 4 und Aufzeichnungs-
i. V.m. § 11 | pflicht bei Vertrags-
4233 |! :
Abs. 4,§ 10 | abschluss ciner auf 8 100 55 87,59 200709261052521
Abs. 3Nr. 1 | Dauer angelegten
GwG; IP Geschiftsbezichung
§ 8 Abs. 1,2
und 4 Identifizierungs-
i. V.m. § 11 | pflicht in (Geldwa- Aktueller Gesamtaufwand ist sehr gering
4234 |! ' X S :
Abs. 4, § 10 | sche-)Verdachtsfil- <1 die Anderung sind minimal 200709261058281
Abs. 3 Nr. 3 len
GwG; IP
. Gruppenweite Ein- . .
§ 9 Abs. 4 haltune von Pflich- Aufgrund der geringen Fallzahldnderung
4.2.35 | und 5 GwG; & . <1 andert sich der Erfiillungsaufwand nur ge-
ten und Informati- s
wV ringfiigig.
onsaustausch
Gruppenweite Ein-
haltung von Pflich-
§ 9 Abs. 4 | ten. Pflicht zur Um- Aufgrund der geringen Fallzahldnderung
4.2.36 | und 5 GwG; | setzung von MaB- <1 andert sich der Erfiillungsaufwand nur ge-
wV nahmen fiir nachge- ringfligig.
ordnete Unterneh-
men.
§ 10 GwWG; | Allgemeine Sorg-
4237 P faltspflichten 109 100 1.200 54,60
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Vor-
gabe

gabenart

Paragraph,
Norm; Vor-

Bezeichnung der
Vorgabe

Jéhrlicher
Erfiil-
lungsauf-
wand
(in Tsd.
Euro)

Angaben fiir jihrlichen Aufwand

Zeitaufwand
pro Fall
in Minuten

Fallzahl

Lohnsatz pro
Stunde
(in Euro)

id-ip
(OnDEA)

4.2.38

S. 4 GwG;
IP

§ 10 Abs. 2

Verpflichtung, die
Angemessenheit der
getroffenen Maf3-
nahmen im Hinblick
auf die Risiken der
Geldwische und der
Terrorismusfinan-
zierung gegeniiber
der Aufsichtsbe-
horde darlegen zu
konnen.

100 60

80,90

2008121108572104

4.2.39

§ 14 Abs. 1
Satz 2

Abs.2S.4
GwG; IP

iV.m.§10

Verpflichtung die
Angemessenheit der
getroffenen MaB3-
nahmen im Hinblick
auf die Risiken der
Geldwische und der
Terrorismusfinan-
zierung gegeniiber
der Aufsichtsbe-
horde bei verein-
fachten Sorgfalts-
pflichten darlegen
zu kénnen.

25 47

34,00

2017061911552401

4.2.40

§ 15 Abs. 1

S.2i.V.m.

§ 10 Abs. 2

S. 4 GwG;
1P

Verpflichtung, die
Angemessenheit der
getroffenen Maf3-
nahmen im Hinblick
auf die Risiken der
Geldwische und der
Terrorismusfinan-
zierung gegeniiber
der Aufsichtsbe-
horde bei verstark-
ten Sorgfaltspflich-
ten darlegen zu kon-

nen

25 47

34,00

2017061911552801

4241

§ 15 Abs. 3
Nr. 3
. V.m.
Abs. 4
GwG; wV

Verstirkte Sorgfalts-
pflichten bei Trans-
aktion, die im Ver-
héltnis zu vergleich-
baren Fillen beson-
ders komplex oder
grof} ist, ungew6hn-
lich abléuft oder
ohne offensichtli-
chen wirtschaftli-
chen oder rechtmi-

<1

Bigen Zweck erfolgt.

Aufgrund der geringen Fallzahldanderung,
andert sich der Erfiillungsaufwand nur ge-
ringfligig.

2017061911550401
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph, . el L
Vor- | Norm: Vor. | Bezeichnung der | lungsauf- Zeitaufwand | Lohnsatz pro id-ip
gabe gabe;na it Vorgabe wand | Falizahl | pro Fall Stunde (OnDEA)
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
Verstirkte Sorgfalts-
§ 15 Abs. 5 pflichten bei PeP/
4242 GwG: w.V natiirlichen oder ju- 0 1 344 36,30 2017061911550001
’ ristischen Personen
aus Drittland
§ 15 Abs. 5a Zusitzlich angeord- Aufgrund der geringen Fallzahlidnderung,
4.243 GwG-Ip | et Sorgfaltspflich- <1 andert sich der Erfiillungsaufwand nur ge-
W%, ten ringfiigig.
Einholung von In-
§ 15 Abs. 7 formationen tiber . . .
4244 | Satz2u.3 ) 0 Keine Erfiillungsaufwandsinderung
GwG- wV die Zulassung des
’ Respondenten
Ermittlung und Be-
§15a Abs. 1 | wertung von GW-
4.2.45 GwG; wV Risiko und min- 0 0 0 0,00
dernde Maflnahmen
§ 16 i. V. m. | Identitéitspriifung bei
4246 | §11 Abs. 1 | nicht persénlich An- 0 25 1 16,90 2013112908473801
GwG; IP wesenden
§ 161, V. m. .
4247 | § 15 Abs. § | Dokumentation auf- 0 1 312 24,08 2013112908474301
GwG: IP falliger Sachverhalte
Sicherstellung der
Sorgfaltspflichten
4248 | 817 Abs.3 | des § 11 bei Ausfiih- 1 Erfiillungsaufwandséinderung wurde an- 2017061911550801
GwG; wV rung Dritter, ggf. hand der aktuellen Aufwénde kalkuliert;
Anfor@emng Identi- Einzelparameter liegen nicht vor.
tatsdaten
Priifung der Zuver-
lassigkeit der Drit-
4249 | §17Abs. 7 | ten, Stichproben- 1 Erfiillungsaufwandsidnderung wurde an- 2017061911542401
GwG; wV kgntrolle der vom hand der aktuellen Aufwinde kalkuliert;
Dritten durchgefiihr- Einzelparameter liegen nicht vor.
ten Maflnahmen
§ 20 Mitteilung der An-
Abs. 1, 3, 4, | gaben liber den wirt-
4.2.50 | § 21 i. V. m. | schaftlich Berechtig- 0 100 6 36,30 2017061911553201
§ 19 Abs. 1 | ten an Transparenz-
GwG; IP register
§20 Mitteilung der An-
Abs. 1.3.4 gaben iiber den wirt-
4251 | §211 V. m, | Schaftlich Berechtig-} 3 5 30,90 2017061911554001
§19 Abs. 1 | nan Tr(ins.p greélz'
. register (be1 Ande-
GwG; IP rung)
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph el
Vor- Norm: Vor- Bezeichnung der | lungsauf- Zeitaufwand | Lohnsatz pro id-ip
gabe gabenart Vorgabe wand | Falizahl pro Fall Stunde (OnDEA)
(in Tsd. in Minuten (in Euro)
Euro)
§ 23 GWG: I;/tlii(illi?ggkzg)tgnua?r; Aufgrund der geringen Fallzahldanderung,
4.2.52 P > dic registerfiihrende <1 andert sich der Erfillungsaufwand nur ge-
Stelle ringfiigig.
Anzeigepflicht bei
Verdacht auf Geld-
4253 | 8 éjvé?lsl;l ZZiﬁlﬁeg ‘;iférFt nan- 0 1 60 34,00 200709261102011
ristischen Vereini-
gung

Summe (in Tsd. Euro) 274

davon Biirokratiekosten aus Informati-

onspflichten =

Vorgabe 4.2.22 (Weitere Vorgabe): Ausarbeitung und Aktualisierung von internen Grundsitzen, Verfah-
ren und Kontrollen in Bezug auf Kundensorgfaltspflichten zur Abklirung des Vertragspartners und kon-
tinuierliche Uberwachung der Geschiftsbeziehung (Finanzsektor); § 6 Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1
i. V.m. § 10 Absatz 1 GwG

Nach § 6 Absatz 1 und 3 Nummer 1 GwG miissen Verpflichtete angemessene geschéfts- und kundenbezogene
Sicherheitsmalinahmen schaffen, diese tiberwachen und aktualisieren. Im Einzelfall ist dabei mit einem Zeitauf-
wand von 2 880 Minuten fiir die erstmalige Ausarbeitung (siehe id-ip 2017061911544401A) und 2 440 Minuten
fiir die laufende Uberwachung und Aktualisierung (siche id-ip 2017061911544401B) zu rechnen. Diese Angaben
wurden im Rahmen der Nachmessung des Gesetzes zur Umsetzung der vierten EU-Geldwischerichtlinie, zur
Ausfiihrung der EU-Geldtransferverordnung und zur Neuorganisation der Zentralstelle fiir Finanztransaktionsun-
tersuchungen ermittelt.

Als Lohnkostensatz wird der in OnDEA hinterlegte Wert in Hohe von 84,10 Euro pro Stunde tibernommen.

Die jahrlich betroffene Fallzahl fiir erstmalige Ausarbeitungen ldsst sich momentan nicht bestimmen und wird —
dhnlich wie fiir weitere Vorgaben dieser Schitzung — fiir das weitere Vorgehen auf 1 geschétzt. Beziiglich der
jahrlichen Aktualisierungen geht die Bundesanstalt von 20 Féllen aus.

Dadurch éndert sich der jéhrliche Erfiillungsaufwand insgesamt um rund 71 000 Euro, wobei rund 4 000 Euro auf
die erstmalige Ausarbeitung (1 Ausarbeitung x 2 880 Minuten / 60 x 84,10 Euro pro Stunde) und rund 67 000
Euro auf die Aktualisierungen (20 Aktualisierungen x 2 400 Minuten x 84,10 Euro pro Stunde) zuriickzufiihren ist.

Vorgabe 4.2.26 (Weitere Vorgabe): Interne Sicherungsmafinahmen — Bestellung eines Geldwiischebeauf-
tragten (Sonstige); § 6 Absatz 2 Nummer 2i. V. m. § 7 GwG

Gemil § 6 Absatz 2 Nummer 2 miissen kiinftig auch Emittenten vermogensreferenzierter Token einen Geldwé-
schebeauftragten bestellen. Laut der Bundesanstalt steigt infolgedessen die jahrliche Fallzahl der bisher geltenden
Pflicht um zusétzlich 20 Verpflichtete.

Hinsichtlich des Zeitaufwandes und Lohnkostensatzes werden die Angaben der in OnDEA bereits erfassten
Pflicht herangezogen (id-ip 2020021909390602). Diese liegen fiir sonstige Unternehmen — sprich, alle weiteren
Unternehmen, die sich an geldwéscherechtliche Reglungen halten miissen und nicht Kreditinstitute sind (der Auf-
wand dieser ist in id-ip 2013111810221401 abgebildet) — bei 4 800 Minuten pro Jahr und 34,00 Euro pro Stunde.
Anders als bei Kreditinstituten ist der Geldwéschebeauftragte bei solchen Unternehmen mit dieser Tétigkeit héu-
fig nicht vollzeitig beschéftigt, wodurch sich der relativ geringe Zeitaufwand erkléren lésst.
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Fiir diese Vorgabe éndert sich der jahrliche Erfiillungsaufwand somit um rund 54 000 Euro (20 Bestellungen von
Geldwischebeauftragten x 4 800 Minuten / 60 x 34,00 Euro pro Stunde).

Vorgabe 4.2.28 (Weitere Vorgabe): Mafinahmen treffen, die die Einhaltung der Anforderungen der Geld-
transferverordnung gewiihrleisten; § 6 Absatz 4a GwG

Gemal § 6 Absatz 4a GwG miissen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen angemessene Mallnahmen tref-
fen, die die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1113 zu gewéhrleisten. Diese Verpflichtung
wird bisher im § 3 KryptoWTransferV geregelt und soll nun direkt im GwG integriert werden.

Da es sich um eine rein formelle Anderung handelt, bleibt der aktuell hinterlegte Aufwand in Hohe von rund
479 000 Euro (sieche OnDEA, id-ip 2023072715195301) unverandert.

Vorgabe 4.2.37 (Informationspflicht): Allgemeine Sorgfaltspflichten; § 10 GwWG

Kiinftig miissen sich auch die nach dem GwG neu Verpflichteten an allgemeine Sorgfaltspflichten halten. Dazu
zdhlt die Identifizierung des Vertragspartners, das Einholen von Informationen tiber den Zweck der Geschéftsbe-
ziehungen, die PeP-Priifung und die kontinuierliche Uberwachung der Geschiftsbezichung. Die Verpflichteten
miissen hierfiir entsprechende Maflnahmen treffen (siche § 10 Absatz 2 GwG).

Die Bundesanstalt geht davon aus, dass es pro Jahr etwa 100 solche Félle geben wird und schitzt den Gesamtzeit-
aufwand auf etwa 1 200 Minuten pro Jahr und MafBinahme. Als Lohnkostensatz wird das durchschnittliche Quali-
fikationsniveau des Wirtschaftsabschnitts K (Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen) in
Hohe von 54,60 Euro angesetzt.

Dadurch liegt die jéhrliche Erfiillungsaufwandsédnderung bei rund 109 000 Euro.

Vorgabe 4.2.44 (Weitere Vorgabe): Einholung von Informationen iiber die Zulassung des Respondenten;
§ 15 Absatz 7 Satz 2 und 3 GwG

Durch die Erweiterung des § 15 Absatz 7 um Satz 2, der bei grenziiberschreitenden Korrespondenzbeziehungen
zwischen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen das Einholen von Informationen iiber die Zulassung oder
Eintragung des Respondenten vorsieht, entsteht kein weiterer Erfiillungsaufwand. Diese Anderung dient als eine
Klarstellung, da die Erorterung, ob der Respondent der Zulassung oder Eintragung unterliegt, notwendigerweise
der Erorterung der Aufsichtsqualitit nach § 15 Absatz 7 Nummer 1 GwG vorgeschalten ist.

Vorgabe 4.2.45 (Weitere Vorgabe): Ermittlung und Bewertung von GW-Risiko und mindernde Mafinah-
men; § 15a GwG

Die Erginzung des § 15a GwG sieht eine verstirkte Sorgfaltspflicht bei der Ubertragung von Kryptowerten von
oder an eine selbst gehostete Adresse vor und verlangt von den Verpflichteten, geeignete risikomindernde MaB-
nahmen zu treffen. Ahnliche Regulierungen gelten bereits aufgrund des § 4 KryptoWTransferV (siehe auch On-
DEA, id-ip 2022030309093001 und 2023072715414901) und sollen nun, da die genannte Verordnung nach der
Neufassung der Verordnung (EU) 2015/847 aufler Kraft treten wird (siche § 7 Absatz 2 KryptoWTransferV), in
das GwG tibergehen.

Im Unterschied zur bisher geltenden Regelung werden den Verpflichteten vier mogliche MaBBnahmen vorgegeben,
von denen mindestens eine einzuhalten ist (§ 15a Absatz 2 Nummer 1 bis 4). Es wird erwartet, dass die betroffe-
nen Verpflichteten eine Evaluierung der bisher getroffenen Mallnahmen vornehmen werden, um anschlie3end
abzuwigen, ob andere nun vorgeschlagene Maflnahmen besser zu den bestehenden betrieblichen Abldufen passen.
Vermutlich werden jene MaBinahmen iibernommen, welche fiir das Einzelunternehmen am effizientesten und am
glinstigsten sind.

Folglich wird angenommen, dass sich die bisher in OnDEA erfassten jahrlichen Erfiillungsaufwénde nicht we-
sentlich andern werden.

4.3 Erfiillungsaufwand der Verwaltung nach Vorgaben
Im Folgenden wird die Schitzung des Erfiillungsaufwands der Verwaltung fiir die einzelnen Vorgaben dargestellt.

Aufgrund der hohen Anzahl von betroffenen gesetzlichen Vorgaben werden im Folgenden diejenigen mit voraus-
sichtlich geringem Erfiillungsaufwand tabellarisch zusammengefasst, um eine ausreichend genaue Abschétzung
der Gesetzesfolgen zu ermoglichen. Damit wird der Tatsache Rechnung getragen, dass diese Summen sowohl im
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Rahmen dieses Regelungsvorhabens als auch im Kontext der gesamten Biirokratiekostenermittlung als geringfii-
gig betrachtet werden konnen.

Vorgaben 4.3.1 bis 4.3.38: Uberwachungsaufwand durch die Aufsichtsbehorde aufgrund der Einfiihrung
des KMAG:; Art. 1

Durch die Verordnung (EU) 2023/1114 miissen FolgemaBnahmen auf Seiten der Verwaltung in Deutschland ge-
troffen werden, um die risikoaddquate Aufsicht tiber Kryptomaérkte zu gewahrleisten. In dem hierfiir geschaffenen
KMAG werden Kompetenzen der Bundesanstalt und weitere Anforderungen in einem neuen Stammgesetz ge-
biindelt.

Derzeit wird von einer niedrigen Zahl von in Deutschland zugelassenen Emittenten und Dienstleistern unter der
Verordnung (EU) 2023/1114 ausgegangen. Im Zwecke der Schitzung werden daher pauschal die Fallzahlen auf
10 (Anzahl der erwarteten Neuzulassungen), 40 (Quartalspriifungen), 100 (geschitzte Anzahl sonstiger zu prii-
fender Tatbestéinde) oder 1 (sofern bestehende Pflichten fiir einen GroBteil der von der Regelung betroffenen
Unternehmen bereits gilt) festgelegt.

Die jéhrlichen Erflillungsaufwinde sind dementsprechend gering. Die geschitzten Aufwandsénderung, sowie die
zugrunde gelegten Einzelparameter konnen der nachstehenden Tabelle 4 entnommen werden.

Tabelle 4 — Vorgaben 4.3.1 bis 4.3.38 — Aufsichtspflichten nach KMAG

P " Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
aragrap.
Vor- und Norm; | Bezeichnung der | Erfiilllungs- Zeitauf- s id-ip
gabe Verwaltungs- Vorgabe aufwand Fallzahl wand pro St jep (OnDEA)
i (in Tsd. Euro)  Fall (in Euro)
(in Min.) i
431 § 14 KMAG; Bekanntgabse im 0 10 20 46,5
Bund Bundesanzeiger
(21 1| P g
432 | KMAG; & 14 100 119 70,5 2021070813023001
Bund durch BBk und
BaFin
. Priifung angezeig-
§21 Ab.S‘ 2 ter jahrlichen An-
433 | KMAG; gaben durch BBk 6 40 119 70,5
Bund und BaFin
Priifung angezeigte
§ 21 Abs.3 | Anderung durch
434 | KMAG; Mitglieder des Lei- 0 1 119 70,5
Bund tungsorgans durch
BBk und BaFin
Priifung angezeig-
ter Anderungen
§ 21 Abs. 5 | aufgrund zusétzli-
43.5 | KMAG; cher Anzeigen-/ 1 5 119 70,5
Bund und Meldepflichten
durch BBk und
BaFin
Priifung der quar-
§ 21 Abs. 4 | talsweise geliefer-
43.6 |KMAG; ten Finanzinforma- 6 40 120 70,5
Bund tionen durch BBk
und BaFin
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w n Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
aragrap
Vor- und Norm; | Bezeichnung der | Erfiillungs- Zeitauf- NS id-ip
gabe Verwaltungs- Vorgabe aufwand Fallzahl wand pro Stundep (OnDEA)
GG (in Tsd. Euro) Ll inE
(in Min.) (1)
Teilnahme und
§ 22 Abs. 1 Wortergreifung der
43.7 | KMAG; BaFin bei Organ- 1 1 940 46,5
Bund versammlungen
von Instituten
§ 22 Abs. 2 g;%rinu‘;nf zur
438 |KMAG; ung von 1 1 1 405 46,5
Bund Versammlungen
und Teilnahme
§ 23 Abs. 1 Verwarnung eines
439 |KMAG; Mitglieds des Lei- 8 1 7110 70,5
Bund tungsorgans
Abberufung oder
§ 23 Abs.2 | Tatigkeitsuntersa-
4.3.10 | bis 4 KMAG; | gung eines Mit- 8 1 7110 70,5
Bund glieds des Lei-
tungsorgans
§ 23 Abs. 5 Antragstellung der
4.3.11 | KMAG; Abberufung vor 1 1 670 46,5
Bund Gericht
Bestellung Sonder-
§ 23 Abs. 6 beauftragter
4.3.12 | KMAG; 8 1 7 020 70,5
Bund
Anordnung ggii.
§ 25 Abs. 2 interessierten Er-
4.3.13 | KMAG; werbern, um Un- 8 1 7110 70,5
Bund tersagungsgriinde
auszuschlielen
Untersagung der
§25 Ab's. 7 Ausiibung der
4.3.14 | KMAG; Stimmrechte 8 1 7110 70,5
Bund
X Ubertragung der
§ 25 Abs. 7 _ | Stimmrechte auf
4.3.15 | S. 2 KMAG; cinen Treuhinder 5 1 4330 70,5
Bund durch das Gericht
Ubertragung des
§ 25 Abs. 7 | Anteileverdulle-
4.3.16 |S.4 KMAG; |rungsrechts auf 5 1 4 645 70,5
Bund Treuhdnder durch
BaFin
§ 25 Abs. 7 | Widerruf der Treu-
4.3.17 | S. 5SKMAG; | hinderbestellung 0 1 615 46,5
Bund
§ 25 Abs. 7 | Kostenfestsetzung
4.3.18 |S.7KMAG; | durch Gericht 0 1 615 46,5

Bund
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph
Vor- und Norm; | Bezeichnung der | Erfiillungs- Zeitauf- id-ip
gabe Verwaltungs- Vorgabe aufwand wand pro Lohnsatz pro (OnDEA)
. el E Fallzahl Fall Stunde
in Tsd. Euro i
( ) i) (in Euro)
§ 25 Abs. 7 | Vorschuss Treu-
4.3.19 | S. 9 KMAG; |hinderkosten 0 1 615 46,5
Bund
Anordnung Wei-
§25 Ab.s. 8 sungen des Unter-
4320 | KMAG; nehmensinhabers 0 1 595 46,5
Bund nicht zu befolgen
§ 31 Abs. 4 Gerichtliche An-
S.2und 3 ordnung der Her-
4.3.21 KMAG: ausgabe Telekom- 1 1 1165 46,5
Bund munikationsdaten
. 33 KMAG: Anzeige straftatbe-
4322 % d > | griindeter Tatsa- 8 1 6 880 70,5
un chen ggii. StA
. Auswertung des
§ 38 Ab.S' 1 aufgestellten und
4.3.23 | KMAG; festgestellten Jah- 36 10 3.060 70,5 2020051912430501
Bund resabschlusses
. Auswertung des
§38 Ab's. 2 aufgestellten und
4.3.24 | KMAG; festgestellten Kon- 4 1 3060 70,5
Bund zernabschlusses
§ 39 Abs. 1 Verlangen der Be-
S. 2 bis 4 stellung eines an-
4.3.25 KMAG: deren Abschluss- 1 1 1150 46,5 2020092515495901
Bund priifers
§ 39 Abs. 4 | Bestellung eines
4326 | KMAG; Priifers durch Ge- 1 1 1675 46,5 2020092515505301
Bund richt
Auswertung der
§ 40 Abs.2 | Mitteilung des Prii-
4.3.27 | KMAG; fers wegen Versa- 4 1 3540 70,5
Bund gung Bestétigungs-
vermerk
2 | Ve von
4328 |S.2KMAG; | ueruneenzu 12 5 3180 46,5
Bund Priifbericht durch
WP
40 Abs 1| e
4.3.29 |u. 2 KMAG; NEsh 6 1 5340 70,5 2020051912430502
Bund (Institute iSv 37
Abs. 18S.1)
§ 43 Abs. 1 Einstweilige Maf3-
4.3.30 | KMAG; nahmen bei Gefahr 8 1 7110 70,5
Bund
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph
Vor- und Norm; | Bezeichnung der | Erfiillungs- Zeitauf- | | id-ip
gabe Verwaltungs- Vorgabe aufwand Fallzahl wand pro © Srtllslzriltgepr v (OnDEA)
GG (in Tsd. Euro) Ll inE
(in Min.) (1)
§ 44 Abs. 3 Andere Aufsichts-
i. V.m. § 46 | behorden unter-
4.3.31 Abs. 1S.5 richten 1 1 850 46,5
KWG; Bund
Insolvenzverfahren
. | einleiten (Antrag,
4.3.32 3 44 KMAG; Anhoérung vor Ge- 8 1 7110 70,5
Bund .
richt, Unterlagen
weiterleiten)
Beginn Insolvenz-
verfahren durch In-
. . | solvenzgericht
4.3.33 § 44 KMAG; (Anhorung BaFin, 8 1 7110 70,5
Bund
Bestellung Insol-
venzverwalter,
etc.)
Unterrichtung
BaFin iiber Ermitt-
. . | lungsverfahren
4335 [ YO KMAGH 1 Ubermittlung ! ! 1315 465
Bund .
Information/Unter-
lagen; ggf. Anho-
rung der BaFin)
Stellungnahme zur
§ 49 KMAG; | Anhorung und Ak-
4.3.36 Bund teneinsicht fiir die 5 1 4515 70,5
BaFin
§ 499 KMAG; | Mitteilungen in
4.3.37 Bund Strafsachen 6 ! > 830 65,1
Auswertung des
. .| Priifungsberichts
4.3.38 %4I(l)dKMAG’ (auBer Institute 2 11 190 46,5 2014050613463101
" i.S.v.37 Abs. 1
S. 1)
Summe (in Tsd. Euro) 204

Vorgaben 4.3.39 bis 4.3.61: Erweiterung des Adressatenkreises im GwG; Art. 7

Wie schon bei den Wirtschaftsvorgaben beschrieben, erweitert sich der Adressatenkreis fiir die Vorgaben aus dem
GwG aufgrund der Aufnahme der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten vermogensrefe-
renzierter Token durch Anpassungen in § 2 Absatz 1 Nummer 2 GwG. Da die Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen schon iiber das KWG den geldwéscherechtlichen Richtlinien unterlagen, ergibt sich fiir diese keine
Anderung des Erfiillungsaufwands.

Fiir die Emittenten vermogensreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 erhoht sich der Erfiillungsaufwand, welcher in der folgenden Tabelle aufgefiihrt wird. Die dort
hinterlegten Angaben zu den Zeitaufwénden und den Lohnkostensétzen stammen liberwiegend aus den in OnDEA
erfassten Vorgaben (siehe Spalte id-ip (OnDEA)). Die Fallzahlen wurden vom BMF und der BaFin geschitzt.
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Da nur wenige Unternehmen betroffen sind, sind auch Folgeaufwandsanderungen fiir die Verwaltung nur gering-
fiigig. Da der Aufwand teilweise mit einer Fallzahl von 1 ohne Einzelparameter angegeben wird, wurde hier eine
Einschitzung des Aufwands vorgenommen. Sofern es sich um hohe Einzelfallkosten handelt, wird dies unterhalb
der Tabelle mit Bezug auf die entsprechende Vorgabe kurz begriindet.

Tabelle 5 — Vorgaben 4.3.39 bis 4.3.61 — Aufsichtspflichten nach dem GwG

Jahrlicher Angaben fiir jahrlichen Aufwand
Paragraph .
. Erfiil- 4.0
Vor- und Norm; Bezeichnung der lunesauf- . Lohnsatz | Sachkos- id-ip
gabe Verwal- Vorgabe walgl d(n | Fall- Ze1tault;Wﬁnd pro ten pro (OnDEA)
tungsebene d zahl pro Fa Stunde Fall
Tsd. Euro) (in Min.) . .
(in Euro) | (in Euro)
Aufsicht iiber das
§ 18 GWG: Transparenzregister Einzelparameter liegen nicht vor. Erfiillungs-
4.3.39 Bund > | und die Durchfiih- <1 aufwandsénderung wurde anhand der aktuel- | 2020062514144902
rung von Bufigeld- len Aufwinde kalkuliert (s. u.)
verfahren
. . Einzelparameter liegen nicht vor. Erfiillungs-
4.3.40 % lg dGWG’ F;rherl?r;i iz:erfsrans- <1 aufwandsdnderung wurde anhand der aktuel- | 2022121615124101
4 p zreg len Aufwénde kalkuliert (s. u.)
Meldung von Un- )
4341 § 18 GwG; stlmmlgkelFen . <1 Aktueller Aufwa'nd ISF gering, die Anderung 2020062514145001
Bund (FSK) an die regis- ist minimal
terfiihrende Stelle
Meldung von Un-
4342 |323aGwG; | stimmigkeiten an 0 1 318,67 4922 2020051912430001
Bund die registerfiih-
rende Stelle
.| Dateniibermittlung
4.3.43 § 26 GwG; an europdisches 0 1 19,65 42,5 2,29 2017062013320901
Bund .
Justizportal
. . Aufgrund der geringen Fallzahlénderung, &n-
4344 |328GWG | Wahmehmungder |\ g0 G on dor Erfiillungsaufwand nur geringfii- | 2020062514144901
Bund Aufsichtsaufgaben gig
31205 | Qerahe drse
4.3.45 |und 5a or au ! 0 70 4,89 50,31 2021072014192101
siertes Verfahren
GwG; Bund
gewonnenen Daten
Erhebung elektro-
nisch gemeldeter . . L
4346 § 31 Abs. 5a Daten zu Grund- <1 Aktueller Aufwand ist gering, die Anderung 2021072013445801
GwG; Bund . . minimal
stiicksverduflerun-
gen
4347 | §322GwG; | Dateniibermittlung 1 1 855 51,84 2021031108442101
Bund an Europol
4348 § 38a Abs. 4 Pﬂlcht zur F tihrung <1 Aktueller Aufwand ist gering, die Anderung 2021031110344101
GwG; Bund | einer Statistik minimal
Anzeigeptlicht bei
Verdacht auf Geld-
4349 |343 Abs. 1 | wische oder Finan- 0 1 66 224 2021012709481201
GwG; zierung einer terro-
ristischen Vereini-
gung (Notare)
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph Erfiil-
Vor- und Norm; Bezeichnung der lunesauf- . Lohnsatz | Sachkos- id-ip
gabe Verwal- Vorgabe £538 1 Fall Zeitaufwand pro ten pro (OnDEA)
wand (in pro Fall
tungsebene zahl S Stunde Fall
Tsd. Euro) (in Min.) . ]
(in Euro) | (in Euro)
Bearbeitung und
§ 43 Abs. 1 | Analyse der Ver-
4.3.50 GwG: Bund | dachtsmeldungen 2 20 155 42,2 2021012712473501
durch die FIU
§ 44 GwG; | Meldepflicht von
43.51 Bund Behérden an FIU 0 1 20 46,5 2017062013321301
4.3.52 § 49 /.sz. > Beschwerde-recht 4 1 5037 46,5 2020051912430101
GwG; Bund
Beaufsichtigung
von Emittenten ver-
§ S50 Nr. 1 mogensreferenzier-
4.3.53 | Buchstabe b | ter Token und An- 85 10 7215 70,5
GwG; Bund | bietern von Krypto-
werte-Dienstleis-
tungen
Aufsicht und Er-
greifung von MaB-
nahmen hinsicht-
§ 51 Abs. 1 | lich der Einhaltung
4.3.54 |und 2 GwG; | der Pflichten der 5 3 2376 43,8 2017062013321701
Land Verpflichteten nach
dem GwG (Lénder
gem. § 50 Nr. 3 bis
9)
Voriibergehende
Untersagung des
Berufs- oder der
§ 51 Abs. 5 | Geschiftstatig- Aktueller Aufwand ist gering, die Anderung
4.3.55 GwG; Bund | keit/Widerruf der <1 minimal 2020051912430703
Zulassung durch
Aufsichts-/Zulas-
sungsbehorde
§ 51 Abs. 8 Informationsweiter- )
4356 | GwG: gabe d(;rﬂzustandlj 0 Aktueller Aufwand 1st gerlmg, die Anderung 2020051912430701
Bund/Land | &% Bg orde an die minima
Verpflichteten
Vorhalten von Sta- )
4357 § 51 Abs. 9 t1st1keq zur Doku- 0 Aktueller Aufwand 1st gering, die Anderung 2019111408255101
GwG; Bund | mentation der Auf- minimal
sichtstétigkeiten
§ 51 Abs. 9 Ubermittlung auf-
4.3.58 o sichtlicher Daten an 0 1 17 38,8 2020051912430102
GwG; Bund .
die FIU
$ 51 Abs. 10|
4.3.59 | Satz 2 GwG; . 0 1 199,18 42,2 2020051912430201
Bund nahmen an die
KOM
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Jahrlicher Angaben fiir jihrlichen Aufwand
Paragraph Erfiil-
Vor- und Norm; Bezeichnung der lunesauf- . Lohnsatz | Sachkos- id-ip
gabe Verwal- Vorgabe € d (i Fall- Zeitaufwand pro ten pro (OnDEA)
tungsebene e 0 Ll Stunde Fall

Tsd. E zahl | G i
sd. Euro) (in Min.) (in Euro) | (in Euro)

Zur-Verfiigung-
Stellung aller rele-
§ 55 Abs. 8 | vanten Informatio-

4.3.60 GwG: Land | nen auf Verlangen 0 1 141 29,7 2013111810221101
der europdischen
Aufsichtsbehérden
4361 |33 Abs. 6 | Kooperationsver- 1 1 730 422 2020051912430202
GwG; Land | einbarungen
Summe (in Tsd. Euro) 98

Vorgaben 4.3.39 und 4.3.40: Vorgaben zum Transparenzregister nach § 18 GwG

Die Vorgaben fiir das Fiihren und die Aufsicht des Transparenzregisters enthalten mit Kosten von rund 15,2 Mil-
lionen Euro bzw. 5 Millionen Euro eine hohe Belastung in der Datenbank. Da es aber nach der sektorspezifischen
Risikoanalyse 2020 rund 2,3 Millionen Eintragungen (Stand Juli 2020) gab, ist davon auszugehen, dass der Auf-
wand fiir die Verwaltung sich nur minimal erhoht.

Vorgabe 4.3.62: Erstellung Abwicklungsplan; § 40 Absatz 1 und § 46 Absatz 1 SAG

Spiegelbildlich zu Vorgabe 4.2.54 (Mitwirkungspflicht der Institute bei Abwicklungsplanung) entsteht auch auf
Verwaltungsseite eine Erflillungsaufwandsinderung. Laut BaFin ist fiir die Erstellung kiinftiger Abwicklungs-
plane mit einem zusétzlichen Zeitaufwand von 720 Minuten zu rechnen. Die weiteren Parameter fiir die Fallzahl
(2 Pléne pro Jahr) und der Lohnkostensatz (70,50 Euro pro Stunde) werden von der in OnDEA erfassten Vorgabe
iibernommen (siehe id-ip: 2013030408333801).

Dadurch dndert sich der jéhrliche Erfiillungsaufwand um rund 1 000 Euro.

Vorgabe 4.3.63: Weitere Aufwiinde in Verbindung mit der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554

Fiir die Pflege, Wartung, Betrieb und die Weiterentwicklung der IT-Systeme zur Auswertung und Bearbeitung
der Berichte zur Anzahl neuer Vereinbarungen iiber die Nutzung von IKT-Dienstleistungen, den Kategorien von
IKT-Drittdienstleistern, der Art der vertraglichen Vereinbarungen sowie den IKT-Dienstleistungen fallen voraus-
sichtlich 63 000 Euro fiir den Bund an.

Der Aufwand seitens der Industrie- und Handelskammern, der durch anlassbezogene Priifungen bei Meldungen
schwerwiegender IKT-Vorfille und weiterer Berichtspflichten entsteht, konnte laut Angaben der DIHK im Ein-
zelfall hoch ausfallen. Aufgrund der erwarteten geringen jéhrlichen Anzahl einerseits und der Mitnutzung bereits
bestehender Strukturen, durch die Synergieeffekte zur Reduzierung des Aufwands realisiert werden konnen, an-
dererseits, ergeben sich geschétzte jahrliche Erfiillungsaufwandsédnderungen unter der Schwelle auszuweisender
Betrige.

Die Vorgabe des Artikels 19 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554 1. V. m. § 1a Absatz 2 KWG und § 293
Absatz 5 VAG erfordert fiir die Planung, Implementierung, das Testen, die Inbetriebnahme der notwendigen IT-
Systeme zur Verarbeitung von IKT-bezogenen Vorfallmeldungen und die Herstellung der Meldefahigkeit der
Bundesanstalt geschétzt 505 000 Euro an Sachaufwand.

Die Vorgabe des Artikels 28 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 in Verbindung mit § la
Absatz 2 KWG und § 293 Absatz 5 VAG verursacht fiir die Planung, Implementierung, das Testen und die Inbe-
triebnahme der IT-Systeme zur Auswertung und Bearbeitung der Berichte zur Anzahl neuer Vereinbarungen {iber
die Nutzung von IKT-Dienstleistungen, den Kategorien von IKT-Drittdienstleistern, der Art der vertraglichen
Vereinbarungen sowie den IKT-Dienstleistungen voraussichtlich einen Sachaufwand in Héhe von 518 000 Euro.
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5. Weitere Kosten
Es entstehen keine weiteren Kosten.
6. Weitere Gesetzesfolgen

Der Gesetzentwurf enthélt keine gleichstellungsrelevanten Aspekte. Spezifische Auswirkungen auf die Lebenssi-
tuation von Frauen und Minnern sind nicht zu erwarten, da das Gesetz ausschlieBlich sachbezogene Regelungen
enthdlt. Demografische Auswirkungen sind ebenfalls nicht zu erwarten.

VII.  Befristung; Evaluierung

Eine Befristung ist nicht vorgesehen, da die EU-Rechtsakte, deren Anwendbarkeit sichergestellt wird bzw. deren
Vorgaben mit diesem Gesetzentwurf umgesetzt werden, unbefristet gelten.

Ein Inkrafttreten zum ersten Tag eines Quartals ist fiir die Normen in Artikel 23 Absatz 1 Satz 1 sowie Absatz 3
Satz 1 vorgesehen. Die Normen in Artikel 23 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 sind Rechtsgrundlagen fiir Rechts-
verordnungen. Fiir die Normen, die nach Artikel 23 Absatz 1 Satz 3 und Absatz 3 Satz 2 in Kraft treten, ist ein
Inkrafttreten zum Quartalsbeginn ausgeschlossen, da der Termin durch EU-Rechtsakte vorgegeben ist.

Die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114 werden nach Mafigabe von Artikel 140 der Verordnung
(EU) 2023/1114 bis zum 30. Juni 2027 evaluiert. Bis zum 30. Juni 2025 wird die Europédische Kommission dem
Européischen Parlament und dem Rat einen Zwischenbericht vorlegen, dem gegebenenfalls ein Gesetzgebungs-
vorschlag beigefligt ist. Inhaltlich werden insbesondere folgende Aspekte evaluiert:

— die Entwicklung des dezentralen Finanzsektors auf den Markten fiir Kryptowerte und deren angemessenen
regulatorischen Behandlung;

— die Notwendigkeit und Durchfiihrbarkeit der Regulierung der Kreditvergabe und Kreditaufnahme mit Kryp-
towerten;

—  die Behandlung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubertragung von E-Geld-Token, sofern
dies nicht im Rahmen der Uberpriifung der Richtlinie (EU) 2015/2366 erfolgte;

— die Entwicklung von Mirkten fiir einmalige und nicht fungible Kryptowerte und der angemessenen regula-
torischen Behandlung solcher Kryptowerte.

Beziiglich der Verordnung (EU) 2022/2554 fiihrt die Europédische Kommission bis zum 17. Januar 2028 eine
Evaluierung durch und legt dem Europiischen Parlament und dem Rat einen Bericht, gegebenenfalls zusammen
mit einem neuen Gesetzgebungsvorschlag, vor. Die Uberpriifung erstreckt sich mindestens auf die Kriterien fiir
die Benennung kritischer IKT-Drittdienstleister, die Freiwilligkeit der Meldung erheblicher Cyberbedrohungen,
die Regelung und die Befugnisse der federfiihrenden Uberwachungsbehdrde sowie die Funktionsweise und Wirk-
samkeit des JON bei der Férderung der Kohirenz der Uberwachung und der Effizienz des Informationsaustauschs
innerhalb des Uberwachungsrahmens.

Die Verordnung (EU) 2023/1113 wird innerhalb von 12 Monaten nach Inkrafttreten von der EU-Kommission
iiberpriift (bis Ende 2025). Bis zum 1. Juli 2026 gibt die EU-Kommission nach Konsultation der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) einen Bericht heraus, in dem die Risiken, die mit Transfers an selbst gehostete
Adressen oder au3erhalb der Union anséssige Unternehmen oder von solchen Adressen oder Unternehmen stam-
menden Transfers verbunden sind, sowie die Notwendigkeit spezifischer Mainahmen zur Minderung dieser Ri-
siken bewertet werden, und schligt gegebenenfalls Anderungen an der Verordnung vor. Bis zum 30. Juni 2027
iibermittelt die EU-Kommission dem Européischen Parlament und dem Rat einen Bericht iiber die Anwendung
und Durchsetzung der Neufassung der Geldtransferverordnung und fiigt diesem gegebenenfalls einen Legislativ-
vorschlag bei.

Die Bundesregierung evaluiert die Bestimmungen, die zur Durchfithrung dieser Rechtsakte getroffen wurden, im
Anschluss an diese Prozesse.
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B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Gesetz zur Aufsicht iiber Mirkte fiir Kryptowerte — Kryptomérkteaufsichtsgesetz - KMAG)

Mit dem KMAG soll, anschlieBend an das in der Verordnung (EU) 2023/1114 angelegte Alternativverhiltnis
zwischen Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten, ein
eigenstindiges Stammgesetz geschaffen werden, das den Besonderheiten der Kryptomérkte befugnisseitig Rech-
nung tragt.

Zu Kapitel 1 (Allgemeine MaBBinahmen)

Zu Abschnitt 1 (Ziel, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen)
Zu § 1 (Ziel und Geltungsbereich)

Zu Absatz 1

Absatz 1 legt den Regelungsgegenstand des KMAG fest. Das Gesetz regelt die Aufsicht iiber Mirkte fiir Krypto-
werte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Absatz 2

Die Norm gleicht den Regelungsgegenstand des KMAG dem Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2023/1114 nach deren Artikel 2 Absatz 3 und 4 an. Es gilt damit insbesondere nicht fiir solche Token, bei
denen es sich um Finanzinstrumente im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 5 der Richtlinie 2014/65/EU han-
delt (Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114), fiir die weiterhin insbesondere die Rege-
lungen nach KWG, WpHG und WplG gelten.

Zu Absatz 3

Die Norm soll in Einklang mit Artikel 94 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 klarstellen, dass Aufgaben,
Zustindigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt sowie anderer Behdrden nach anderen Gesetzen von diesem
Gesetz unberiihrt bleiben. Dies betrifft exemplarisch das Bundesamtes fiir Sicherheit in der Informationstechnik
nach dem BSI-Gesetz und die Aufsichtsbefugnisse, die der Europdischen Zentralbank im Rahmen der Verordnung
(EU) 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit
der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Européische Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) iibertragen
wurden. Auch die Aufgaben und Befugnisse der EBA im Rahmen der Aufsicht iiber signifikante vermogenswert-
referenzierte Token und signifikante E-Geld-Token, die von E-Geld-Instituten emittiert werden, bleiben unbe-
riihrt.

Zu § 2 (Begriffsbestimmungen)

Die Bestimmung der Begrifflichkeiten erfolgt grundsétzlich durch Verweis auf Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2023/1114 und tragt deren unmittelbaren Anwendbarkeit Rechnung.

Zu den Absitzen 1 bis 3

Die Definitionen der Begriffe ,,Kryptowert™, ,,vermdgenswertreferenzierter Token* und ,,E-Geld-Token* entspre-
chen den Definitionen in der Verordnung (EU) 2023/1114 und werden zur Vereinfachung der Rechtsanwendung
in Bezug gesetzt.

Zu Absatz 4

Die Definition der Institute in Absatz 4 dient der sprachlichen Entzerrung und fiihrt alle Tatigkeiten, die nach der
Verordnung (EU) 2023/1114 einem Zulassungs- bzw. Erlaubnisvorbehalt unterfallen einem Oberbegriff zu. Ent-
sprechend werden sowohl Aufsichtsobjekte mit einer Erlaubnis auf Grundlage der Verordnung (EU) 2023/1114
als auch Marktteilnehmer, die regulierte Tatigkeiten nach der Verordnung (EU) 2023/1114 aufgrund einer sons-
tigen Erlaubnis nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe b bzw. Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung
(EU) 2023/1114 erbringen diirfen, erfasst.

Zu Absatz 5

Absatz 5 definiert die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fiir die Zwecke des KMAG als
,,Bundesanstalt*.
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Zu den Absitzen 6 und 7

Im KMAG wird zur Vereinfachung der Rechtsanwendung der Begriff des ,,CRR-Kreditinstituts* fiir Kreditinsti-
tute im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung (EU) 2023/1114 gewéhlt. Durch den Verweis
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung (EU) 2023/1114 auf Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 ist der Begriff des Kreditinstituts im Sinne der Verordnung (EU) 2023/1114 de-
ckungsgleich mit dem Begriff des CRR-Kreditinstituts im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 KWG.

E-Geld-Institute werden ebenfalls unter Verweis auf die Verordnung (EU) 2023/1114 definiert. Der Begriff ist
deckungsgleich mit der Definition des E-Geld-Instituts in § 1 Nummer 1 ZAG.

Zu den Absitzen 8 und 9

Das offentliche Angebot im Sinne des KMAG wird durch Verweis in die Verordnung (EU) 2023/1114 definiert.
Absatz 9 definiert zur sprachlichen Vereinfachung den Antragsteller als die Person, die einen Antrag zur Zulas-
sung eines Kryptowertes auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte beantragt. Die Definition ist abzugrenzen
von dem in der Verordnung (EU) 2023/1114 verwendeten Begriff des ,,antragstellenden Emittenten (Artikel 3
Absatz 1 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2023/1114). Letzteres bezieht sich auf den Zulassungsvorbehalt und
damit auf ein der durch die Handelsplattform durchgefiihrten Zulassung zum Handel vorgelagertes Stadium.

Zu den Absitzen 10 bis 12
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen werden in Absatz 10 unter Bezugnahme auf die Verordnung

(EU) 2023/1114 definiert. In Absatz 11 und Absatz 12 werden daneben zur sprachlichen Vereinfachung die Kryp-
toverwahrung und die Kryptoverwahrer definiert.

Zu Absatz 13

Absatz 13 definiert das Leitungsorgan unter Verweis auf Artikel 3 Absatz 1 Nummer 27 der Verordnung
(EU) 2023/1114. Durch dieses Festhalten an der européischen Terminologie wird ein sprachlicher Gleichklang
zwischen der Verordnung (EU) 2023/1114 und den entsprechenden Leveln 2 und 3 Rechtsakten geschaffen. An-
derungen in der Allokation der Kompetenzen innerhalb der Institute gehen damit nicht einher.

Zu Absatz 14

Entsprechend der Umsetzung anderer europdischer Rechtsakte, wird in diesem Gesetz statt des ,,Leumundes® von
der ,,Zuverldssigkeit* gesprochen, um eine klare Rechtsanwendung zu gewéhrleisten.

Zu Absatz 15

Im Ubrigen verweist das KMAG hinsichtlich der verwendeten Begriffe auf die Begriffsbestimmung in Artikel 3
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Abschnitt 2 (Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt)
Zu § 3 (Aufgaben der Bundesanstalt)

Satz 1 normiert, dass die Bundesanstalt zustdndige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) 2023/1114 ist. Er
dient der Durchfiihrung des Artikels 93 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114. Satz 2 definiert den legislati-
ven Rahmen, den die Bundesanstalt bei der Beaufsichtigung der Kryptomérkte als MaBstab zugrunde legt. Der
Verweis auf die Verordnung (EU) 2023/1114 und dieses Gesetz erfasst durchgehend auch die auf Grundlage der
Verordnung (EU) 2023/1114 und dieses Gesetzes erlassenen und noch zukiinftig ergehenden Rechtsakte. Satz 3
regelt die Einbindung der Deutschen Bundesbank in die Aufsicht iiber die Markte fiir Kryptowerte. Er ist an § 6
KWG angelehnt. Satz 4 regelt, dass die Bundesanstalt Missstdnden in Kryptomérkten entgegenzuwirken hat. Sie
kann sich dabei nach § 4 Absatz 3 FinDAG anderer sachverstindiger Personen und Einrichtungen bedienen, so-
dass es keiner expliziten Durchfilhrungsbestimmung zu Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe x der Verordnung
(EU) 2023/1114 bedarf.

Zu § 4 (Allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt)
Zu Absatz 1

Satz 1 normiert eine gefahrenabwehrrechtliche Generalklausel einschlieBlich der Befugnis zur Missstandsbe-
kampfung. Die Regelung ist § 5 Absatz 2 WplG nachgebildet. Satz 2 dient der Klarstellung im Hinblick auf Miss-
stinde bei Marketingmitteilungen. Satz 3 gilt der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe v
der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie Artikel 111 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114,
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wonach die zustindige Behorde auch die voriibergehende Einstellung der den Versto3 begriindenden Handlung
bzw. Verhaltensweisen verlangen konnen muss. Dabei ermdglicht Satz 2 eine dauerhafte Einstellungsanordnung,
um Sachverhalte rechtssicher abschlieBend regeln zu konnen. Die Formulierung ,,von einer Wiederholung abge-
sehen wird* entspricht der Formulierung des Artikels 111 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Absatz 2

Die Vorschrift entspricht § 6 Absatz 2c WpHG. Durch sie wird klargestellt, dass Adressat einer Mainahme nach
diesem Gesetz, insbesondere einer Aussetzungs- oder Untersagungsverfiigung, auch ein 6ffentlich-rechtlicher
Rechtstrager oder eine Borse sein kann.

Zu Absatz 3

Die Norm dient der Umsetzung des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114, wonach
die zustindige Behorde von jeder Person Informationen und Unterlagen verlangen konnen muss, die nach Ansicht
der zusténdigen Behorde fiir die Ausfiihrung ihrer Aufgaben von Belang sein konnte. Die Norm ist § 18 Absatz 2
WpPG und § 6 Absatz 3 WpHG nachgebildet und umfasst so neben Instituten beispielsweise auch Inhaber signi-
fikanter Beteiligungen sowie Anbieter, wenn diese nicht personenidentisch mit dem Emittenten sind. Durch die
Aufnahme zuldssiger Zwecke nach Satz 1 Nummer 1 bis 3 wird die in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe a der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 niedergelegter Aufgabenbezug konkretisiert.

Zu Absatz 4

Die Norm ist § 18 Absatz 3 WpPG nachgebildet und soll die Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe e und
r der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie des Artikels 111 Absatz 2 Buchstabe a umsetzen. Die Umsetzungsauf-
trage stehen neben der in Artikel 114 der Verordnung (EU) 2023/1114 selbst angelegten Offenlegungsbefugnis.
Die Norm regelt die Bekanntgabe von Verstdfen sowie des begriindeten Verdachts von Verstof3en.

Zu Absatz 5

Die Norm dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe w zweiter Halbsatz der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114, wonach die zustindige Behorde Zugang zu Rdumlichkeiten erhalten kénnen muss, um
Unterlagen und Daten gleich welcher Form einzusehen.

Zu Absatz 6

Die Vorschrift dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Doppelbuchstabe aa der Verordnung
(EU) 2023/1114 und tragt dem digitalen Umfeld der Mérkte fiir Kryptowerte Rechnung.

Zu Absatz 7

Die Vorschrift dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe z der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie ist § 9 WpHG nachgebildet.

Zu Absatz 8

Die Norm entspricht § 4 Absatz 4 ZAG. Als Zweifelsfall gilt insbesondere jeder Fall, bei dem die Einstufung als
Institut zwischen dem Betreffenden und der Bundesanstalt oder einer anderen nationalen Verwaltungsbehorde
streitig ist.

Zu Absatz 9

Die Norm regelt klarstellend das Erheben, Speichern und Verwenden personenbezogener Daten im Kontext der
Aufgabenwahrnehmung und der aufsichtlichen Zusammenarbeit. Die Norm ist § 6 Absatz 16 WpHG nachgebil-
det und an die Terminologie der Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten zum freien Da-
tenverkehr und zur Authebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung), (ABL. L 119 vom
4.5.2016, S. 1) angepasst.

Zweck der Erhebung, Speicherung und Verwendung personenbezogener Daten im Rahmen der Aufgabenwahr-
nehmung ist regelméBig die Gefahrenabwehr oder die repressive Sanktionierung von Verstdfen (z. B. Bekannt-
machung von VerstoBen gegen aufsichtliche Bestimmungen). Insoweit kann die Zweckerreichung ohne die Erhe-
bung, Speicherung und Verwendung personenbezogener Daten regelmaBig nicht sichergestellt werden. Gleiches
gilt fiir den Fall der aufsichtlichen Zusammenarbeit etwa im Rahmen von Aufsichtskollegien. Grenziiberschrei-
tende Tétigkeiten sind in den Kryptomirkten die Regel und die internationale Zusammenarbeit vor diesem
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Hintergrund wichtiges Mittel zur Erfassung und Beaufsichtigung der Kryptomérkte. Durch die Regelungen zur
Verschwiegenheit (§ 8) wird die Weitergabe der Informationen an eine ,,weitgehend entsprechende Verschwie-
genheitspflicht gekniipft.

Zu Abschnitt 3 (Sofortige Vollziehbarkeit)

Zu § 5 (Sofortige Vollziehbarkeit)

Die Norm regelt die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund der Verordnung (EU) 2023/1114 und dieses Gesetzes
erlassenen MaBinahmen, die regelméBig schnell wirksam werden miissen, um eine Beeintrichtigung der Krypto-
mairkte oder der Interessen der Kunden der Institute zu verhindern. Sie ist § 9 ZAG nachgebildet.

Zu Abschnitt 4 (Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit anderen Stellen)
Zu § 6 (Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank)

Die Vorschrift regelt die Aufgabenverteilung zwischen der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank bei der
Beaufsichtigung der Institute. Die Norm ist § 7 KWG nachgebildet.

Zu § 7 (Zusammenarbeit mit sonstigen Stellen)
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Durchfiihrung von Artikel 94 Absatz 5 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 und re-
gelt die Zusammenarbeit mit inldndischen Stellen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt zu den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114 die Zusammenarbeit mit ausldndischen
Stellen unter Verweis auf die bestehenden Strukturen im KWG bzw. WpHG. Hierdurch wird sichergestellt, dass
dort wo neue Aufsichtsstrukturen (noch) nicht etabliert sind, auf bekannte Strukturen zuriickgegriffen werden
kann, um eine effektive Zusammenarbeit bei der Aufsicht iber Mérkte flir Kryptowerte zu gewahrleisten.

Zu § 8 (Verschwiegenheitspflicht)

Die Norm dient der Durchfiihrung des Artikels 100 der Verordnung (EU) 2023/1114 und ist § 9 KWG, § 21
WpHG und § 12 WplG nachgebildet.

Dritte nach Absatz 1 Satz 1 sind insbesondere solche Personen und Unternehmen, die den Vorgaben der Verord-
nung (EU) 2023/1114 unterliegen, aber nicht bereits Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 sind. Darunter fallen
insbesondere Anbieter anderer Kryptowerte als vermdgenswertreferenzierter Token oder E-Geld-Token aber auch
sonstige Marktteilnehmer vor dem Hintergrund des Geltungsumfangs der Marktmissbrauchsregulierung.

Fiir die internationale Kooperation orientiert sich Satz 5 an den Vorgaben des § 9 Absatz 1 Satz 6 KWG, wonach
die Empfanger ,,weitgehend entsprechenden Verschwiegenheitspflichten unterliegen miissen. Dies wird im Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 durch Artikel 100 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 gewaihrleistet.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht § 21 WpHG in der Fassung durch das Zukunftsfinanzierungsgesetz und dient der Konkreti-
sierung des Artikels 100 der Verordnung (EU) 2023/1114 hinsichtlich des Informationsaustauschs zwischen der
Bundesanstalt und den Steuerbehorden.

Zu Kapitel 2 (Durchsetzung der Zulassungsvorbehalte)

Kapitel 2 enthélt Konkretisierungen bzw. Ergénzungen der Verordnung (EU) 2023/1114 hinsichtlich der Erlaub-
nis- bzw. Zulassungsvorbehalte. Um ein terminologisches Auseinanderfallen von Erlaubnisverfahren und behord-
lichen Eingriffsbefugnissen zu verhindern, wird entsprechend der Terminologie der Verordnung (EU) 2032/1114
statt von ,,Erlaubnis* von ,,Zulassung* gesprochen. Sachliche Anderungen sind damit nicht verbunden.

Zu Abschnitt 1 (Einschreiten bei Titigkeit ohne Zulassung)

Zu § 9 (Einschreiten gegen unerlaubte Geschiifte)

Die Vorschrift dient der Durchfiihrung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe u der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie ist § 37 KWG und § 7 ZAG nachgebildet.
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Absatz 1 kniipft an den Verstof3 gegen den in der Verordnung (EU) 2023/1114 niedergelegte Zulassungsvorbe-
halte fiir das 6ffentliche Angebot und die Beantragung der Zulassung zum Handel vermdgenswertreferenzierter
Token und E-Geld-Token an und gibt der Bundesanstalt die Moglichkeit, in diesen Féllen die sofortige Einstellung
des Geschiftsbetriebs und die unverziigliche Abwicklung der Geschifte anzuordnen.

Satz 1 Nummer 1 Alternative 1 umfasst den Fall des 6ffentlichen Angebots oder die Beantragung der Zulassung
zum Handel vermogenswertreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 ohne Zulassung durch andere Unternehmen als CRR-Kreditinstitute. Satz 1 Nummer 2 Alterna-
tive 1 umfasst den Fall des 6ffentlichen Angebots oder die Beantragung der Zulassung zum Handel von E-Geld-
Token durch andere Unternehmen als E-Geld-Institute oder CRR-Kreditinstitute. Nummer 2 ist lex specialis ge-
geniiber § 7 ZAG.

Zum Schutz der Marktintegritét in Alternative 2 dem gleichgestellt sind die Félle, in denen ein Unternehmen, das
nicht zugelassener Emittent des entsprechenden vermdgenswertreferenzierten Tokens oder E-Geld-Tokens ist,
diesen ohne vorherige schriftliche Zustimmung des zugelassenen Emittenten 6ffentlich anbietet oder deren Zu-
lassung zum Handel ohne vorherige Zustimmung des zugelassenen Emittenten beantragt. ,,Zulassung zum Han-
del” meint Zulassung zum Handel auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte (Erwigungsgrund 23 der Verord-
nung (EU) 2023/1114).

Die Sitze 2 bis 5 entsprechen § 37 Absatz 1 Satz 2 bis 5 KWG bzw. § 7 Absatz 1 Satz 2 bis 5 ZAG. Der Verweis
auf § 38 KWG in Absatz 2 gewihrleistet einen regulatorischen Gleichlauf zwischen der Verfolgung unerlaubten
E-Geld Geschifts und unerlaubter Geschéfte in Bezug zu E-Geld-Token. Absatz 3 ist § 37 Absatz 3 und 4 KWG
nachgebildet.

Zu § 10 (Verfolgung unerlaubter Geschiifte)

Die Norm ist an § 44c KWG und § 8 ZAG angelehnt und rdumt der Bundesanstalt spezifische Befugnisse zur
Sachverhaltsaufklarung zur Verfolgung unerlaubter Geschéfte nach § 9 ein.

Der Befugniskatalog umfasst insbesondere die Méglichkeit, die Offentlichkeit nach Absatz 7 iiber einen beste-
henden Verdacht der Erbringung unerlaubter Geschéfte oder einen dahingehenden Anschein zu informieren.
Durch friihzeitige Information der Offentlichkeit {iber dient der Begrenzung des Schadens fiir den Finanzplatz
Deutschland durch potentiell unerlaubte Geschéftstitigkeiten. Auf die Anhdrung nach Absatz 7 Satz 3 finden § 28
Absatz 2 und 3 des Verwaltungsverfahrensgesetzes (VwV{G) Anwendung.

Uber die Vorbildnorm hinaus umfasst der Katalog der zur Verfiigung stehenden vorliufigen Sicherungsmafnah-
men auch die Moglichkeit, Anbietern von Internetzugangsdiensten und Diensten, die Inhalte iiber Telekommuni-
kationsnetze oder -dienste anbieten — einschlieSlich Hostingdiensteanbietern nach Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe
aa Ziffer ii der Verordnung (EU) 2023/1114 — anzuweisen, Inhalte zu entfernen, den Zugang zu einer Online-
Schnittstelle zu beschrianken, mit Warnhinweisen auszugestalten, zu entfernen oder zu sperren. Insoweit ist in
Abweichung zu § 4 Absatz 6 die normative Verankerung einer ,,schweren Schddigung von Kunden oder Inhabern
von Kryptowerten* nicht vorgesehen, denn eine solche wird durch die Gefahr des unerlaubten Geschifts regel-
maBig indiziert.

Zu Abschnitt 2 (Erteilung und Entzug der Zulassung)

Zu § 11 (Erginzende Bestimmungen zum Zulassungsverfahren; Verordnungsermichtigungen)

Die Norm enthélt Verordnungserméchtigungen zur erginzenden Ausgestaltung des Zulassungsverfahrens sowie
zur Ubermittlung des Kryptowerte-Whitepapers, soweit nach Erlass der technischen Regulierungsstandards durch
die Europdische Kommission nach Artikel 18 Absatz 7 Unterabschnitt 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 auf-
grund nationaler Besonderheiten weitergehende Regelungen geboten sind.

§ 11 Absatz 1 Nummer 2 dient der Verfahrensbeschleunigung und ist sowohl im Interesse des Antragstellers als
auch im Interesse der Bundesanstalt geboten. Die Bundesanstalt erhélt eine konkrete Erméchtigungsgrundlage,
mittels derer sie unvollstdndige Antrige auf Zulassung zum Geschéftsbetrieb von Emittenten vermdgenswertre-
ferenzierter Token versagen kann, wenn die entsprechenden Fristen der Verordnung (EU) 2023/1114 (Artikel 20
Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 3 Satz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114) vom Antragsteller ungenutzt blie-
ben und Antréige nicht vervollstindigt wurden. Die Norm dient der Effizienz der Aufsicht, da bei Ablehnung eines
unvervollstindigten Antrags keine Ressourcen fiir weitere Aufforderungsschreiben, Fristsetzungen und Kontrolle
des Eingangs weiterer Dokumente nach Fristablauf aufgebracht werden miissen.
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§ 11 Absatz 1 Nummer 2 entspricht der Intention der Verordnung (EU) 2023/1114, welche eine beschleunigte
Bearbeitung von Zulassungsantrdgen vorsieht, gleichwohl aber Erméchtigungsgrundlagen fiir das Beenden von
Verfahren, in denen Informationen nicht innerhalb der vorgesehenen Fristen beigebracht werde, zumindest fiir
die Zulassungsverfahren nach Artikel 16 der Verordnung (EU) 2023/1114 vermissen ldsst. Die Erméchtigungs-
grundlage folgt dem Grundprinzip der Verfahrensbeschleunigung, welches auch in § 33 Absatz 4 KWG, § 11
Absatz 2 Satz 3 VAG, § 12 Nummer 2 ZAG und § 18 Absatz 3 WplG zum Ausdruck kommt und entspricht im
Wesentlichen dem Wortlaut des Artikels 63 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114. Die Ausgestaltung als
Ermessensnorm trigt dem Umstand Rechnung, dass es in der Praxis Fille geben kann, in denen der Antragsteller
das Fehlen von Informationen oder die verspétete Einreichung von Unterlagen nicht zu vertreten hat; dies ent-
spricht auch der Konzeption des Artikels 63 Absatz 3 des Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu § 12 (Erginzende Bestimmungen zum Entzug der Zulassung)

Mit ,.Entzug der Zulassung* fasst die Verordnung (EU) 2023/1114 Sachverhalte zusammen, die im Rahmen an-
derer Aufsichtsgesetzes in Authebungs- und Erloschensgriinde geteilt werden. § 12 kniipft an die Terminologie
des Artikels 24 der Verordnung (EU) 2023/1114 an und fiihrt zur Verhinderung tiberméBiger Biirokratie bei Sach-
verhalten, in denen eine Verwaltungsakt entbehrlich ist, Entzugsgriinde ein. §§ 48, 49 VwVIG sind subsididr
anwendbar.

Vom Anwendungsbereich der Norm nicht umfasst sind Institute, die Tatigkeit im Anwendungsbereich der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 aufgrund einer Erlaubnis nach einem anderen Aufsichtsgesetz erbringen. Insoweit sind
die Authebungs- und Erloschensgriinde nach dem entsprechenden Fachrecht sowie die Befugnis zur Aussetzung
der Dienstleistung nach § 29 Absatz 3 spezieller.

Zu Absatz 1

Die Norm erginzt den Katalog der Entzugsgriinde nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2023/1114. Absatz 1
setzt die Vorgaben des Artikels 111 Absatz 5 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2023/1114 um. Die Bundesan-
stalt kann hiernach insbesondere bei Verstdfien gegen die Vorschriften zum Marktmissbrauch durch Institute, die
einer Zulassung nach der Verordnung (EU) 2023/1114 haben, diese Zulassung entzichen. Ein Entzug einer nach
anderen Fachgesetzen, insbesondere dem KWG oder dem ZAG erteilten Erlaubnis kann auf § 12 nicht gestiitzt
werden, auch wenn das Institut Tatigkeiten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 erbringt.

Daneben kann die Bundesanstalt insbesondere auch dann die Zulassung entziehen, wenn ein Institut nicht bereit
oder in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsgeméfen Erbringen der
Geschifte, insbesondere eine ordnungsgemiBle Geschiftsorganisation nach Artikel 34 der Verordnung
(EU) 2023/1114 zu schaffen bzw. aufrechtzuerhalten.

Zu Absatz 2

Absatz 2 erginzt den Katalog der Entzugsgriinde um die Erdffnung des Insolvenzverfahrens und schafft so einen
Gleichklang zu § 35 Absatz 2a KWG. Dadurch, dass im Falle des Insolvenzverfahrens die Zulassung entzogen
werden ,,s0ll*, wird der Bundesanstalt hinreichend Flexibilitét fiir Fille gegeben, in denen insbesondere aus Griin-
den des Anlegerschutzes eine zeitweise Aufrechterhaltung der Zulassung geboten ist. Satz 2 ist an § 19 Absatz 3
Satz 2 WplG angelehnt.

Die Formulierung in Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2023/1114, wonach die Zulassung zu
entziehen sei, wenn der Emittent sich ,,in einem Insolvenzverfahren befand®, findet keine Entsprechung in den
anderen amtlichen Sprachfassungen, in denen Buchstabe e jeweils auf die Durchfiihrung des Riicktauschplanes
nach Artikel 47 der Verordnung (EU) 2023/1114 verweist. Zur Klarstellung des Redaktionsversehens wird der
Riicktauschplan in den Katalog der Erloschensgriinde nach Absatz 4 Nummer 3 aufgenommen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht § 33 Absatz 2 KWG und erhélt so den bisherigen Rechtszustand aufrecht, wonach die Bun-
desanstalt die Zulassung auch entziehen darf, wenn eine wirksame Aufsicht iiber das Institut beeintrachtigt ist.
Zu Absatz 4

Absatz 4 dient dem effizienten Verwaltungshandeln und bestimmt, dass in bestimmten Fillen die Zulassung er-
lischt, ohne dass es eines Bescheids hierfiir bediirfte. Dies betrifft neben den Fillen, die auch in anderen Auf-
sichtsgesetzen als Erloschens- und nicht als Aufhebungsgriinde genannt sind (Nummer 1), den Fall der
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Umwandlung mit damit einhergehender Sitzverlagerung ins Ausland (Nummer 2) und den Fall der Anordnung
der Durchfiihrung des Riicktauschplanes (Nummer 3).

Zu Absatz 5

Absatz 5 schlieBt die Jahresfrist der §§ 48, 49 VwV{G aus. Dies entspricht § 35 Absatz 3 KWG, § 19 Absatz 4
WplG.

Zu § 13 (Befugnisse nach Entzug oder Erloschen der Zulassung)

Die Norm ist § 38 KWG nachgebildet. Absatz 2 Satz 3 stellt klar, dass der Abwickler insbesondere die Befugnis
der Durchfiihrung des Riicktauschplanes nach Artikel 47 der Verordnung (EU) 2023/1114 hat (vgl. Artikel 24
Absatz 5 Unterabschnitt 2 der Verordnung (EU) 2023/1114).

Da CRR-Kreditinstitute nach Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114
nach Mafigabe von Artikel 17 vermogenswertreferenzierte Token dffentlich anbieten und deren Zulassung zum
Handel beantragen kdnnen, ohne dass sie insoweit einer Erlaubnis nach der Verordnung (EU) 2023/1114 bediirf-
ten und E-Geld-Token nur durch E-Geld-Institute bzw. CRR-Kreditinstitute 6ffentlich angeboten und die Zulas-
sung von E-Geld-Token zum Handel nur durch genannten Institute beantragt werden darf, werden in Absatz 4
erginzende Regelungen fiir den Fall des Entzugs der zugrundeliegenden Erlaubnisse nach KWG bzw. ZAG ge-
schaffen. Hierdurch wird sichergestellt, dass im Falle der Abwicklung nach § 38 KWG (auch in Verbindung mit
§ 13 Absatz 4 ZAG), die Bundesanstalt Weisungen im Hinblick auf Tétigkeiten treffen kann, die materiell der
Verordnung (EU) 2023/1114 unterfallen.

Zu § 14 (Bekanntmachungen und Registervorschriften)

Durch diese Norm wird der Markt iiber die Erteilung und den Entzug von Zulassung nach der Verordnung
(EU) 2023/1114 informiert. Die Bekanntgabe im Bundesanzeiger entspricht dem Standard des sonstigen Finanz-
aufsichtsrechts (vgl. § 32 Absatz 4 KWG, § 10 Absatz 6 ZAG, § 16 Absatz 4 Satz 1 WplGQG).

Zu Kapitel 3 (MaBlnahmen im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Handel)

Kapitel 3 biindelt die Befugnisse der Bundesanstalt im Hinblick auf Kryptowerte-Whitepapers und Marketing-
mitteilungen sowie sonstige Vorgaben an das offentliche Angebot und die Zulassung zum Handel von Krypto-
werten. Als solches findet das Kapitel auf alle Arten von Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2023/1114 einschlieBlich vermdgenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token Anwendung.

Zu § 15 (Aussetzung und Untersagung eines éffentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel)

Die Vorschrift iiberfiihrt die Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe I, m und n Variante 3 der Verordnung
(EU) 2023/1114 in deutsches Recht, wonach die zustdndige Behorde die Befugnis haben muss, ein 6ffentliches
Angebot oder eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel fiir bis zu 30 Tage auszusetzen oder zu untersagen,
wenn gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 verstoBen wurde oder der Verdacht eines solchen Verstofes besteht.

Die Norm soll die Markttransparenz und der Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen an das Krypto-
werte-Whitepaper sicherstellen. Nach der Verordnung (EU) 2023/1114 ist das 6ffentliche Angebot bzw. die Be-
antragung der Zulassung zum Handel grundsitzlich an die Erstellung, Ubermittlung und Verdffentlichung eines
Kryptowerte-Whitepapers gebunden. Bieten CRR-Kreditinstitute nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe b der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 in Verbindung mit Artikel 17 der Verordnung (EU) 2023/1114 vermodgenswertreferen-
zierte Token an, so unterliegt das Kryptowerte-Whitepaper ausnahmsweise zusétzlich einem Genehmigungsvor-
behalt. Soweit vermogensreferenzierte Token aufgrund einer Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) 2023/11114 6ffentlich angeboten werden darf oder deren Zulassung zum Handel beantragt wer-
den diirfen, ist die Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers Teil des Zulassungsbescheids (siche Artikel 21
Absatz 1 Satz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114).

Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz1 Buchstabe 1 der Verordnung
(EU) 2023/1114. Danach soll die Bundesanstalt die Aussetzung eines 6ffentlichen Angebots bzw. der Zulassung
zum Handel bei Verdacht eines Verstofles gegen die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses
Gesetz anordnen konnen. Mit der Norm sollen unter anderem die Fille des Verdachts eines fehlenden Krypto-
werte-Whitepapers erfasst werden. Ebenso hiervon erfasst sein sollen die Félle, in denen das Kryptowerte-Whi-
tepaper unfair, nicht eindeutig oder irrefiihrend ist (Erwidgungsgrund 34 der Verordnung (EU) 2023/1114). Einer



Drucksache 20/10280 — 140 - Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

Androhung bzw. Warnung oder eine Fristsetzung bedarf es nicht. Die Norm ist § 18 Absatz 4 Satz 4 und 5 WpPG
nachgebildet.

Zu den Absitzen 2 und 3

Die Absitze 2 und 3 dienen der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe m und u Vari-
ante 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 und regeln die Untersagung des 6ffentlichen Angebots und der Zulassung
zum Handel.

Hierin geht auch die in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe u Variante 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 vorgesehene
Befugnis der zustindigen Behorde zur Anordnung der ,,Einstellung der Tétigkeit™ von Anbietern anderer Kryp-
towerte als vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token ohne Kryptowerte-Whitepaper auf. Da diese
Unternehmen keiner Zulassungspflicht unterliegen, wird das 6ffentliche Angebot bzw. die Beantragung der Zu-
lassung zum Handel ohne erforderliches Kryptowerte-Whitepaper durch eine Untersagungsverfligung, parallel
zur sonstigen Systematik des Prospektrechts, Rechnung getragen.

Die Absitze 2 und 3 differenzieren zwischen einem Versto3 gegen die Genehmigungspflicht bei vermdgenswert-
referenzierten Token im Falle eines Offentlichen Angebots und sonstige Verstoe gegen die Verordnung
(EU) 2023/1114. Ersteres wird dabei als gebundene Entscheidung ausgestaltet, letzteres als Ermessensnorm.

Absatz 2 bezieht sich auf den Fall des Verstofies gegen den Genehmigungsvorbehalt und gestaltet, entsprechend
§ 18 Absatz 4 Satz 1 WpPG zum Verstofl gegen den Billigungsvorbehalt im Prospektrecht, die Untersagung im
Falle eines 6ffentlichen Angebots als gebundene Entscheidung aus. Der Anwendungsbereich der Vorschrift ist
auf vermogenswertreferenzierte Token beschriankt, da nur insoweit eine Genehmigungspflicht besteht. Die Vor-
schrift umfasst dabei neben den CRR-Kreditinstituten, die nach Artikel 17 Absatz 1 Buchtstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 die Genehmigung als separate behordliche Entscheidung erwirken miissen auch Unternehmen
nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114, bei denen der Genehmigungsvorbehalt
fiir das Kryptowerte-Whitepaper in dem Zulassungsvorbehalt nach der vorgenannten Norm aufgeht (siehe Arti-
kel 21 Absatz 1 Satz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114). Beziiglich letztgenannter Unternehmen steht die Befug-
nis zur Untersagung des 6ffentlichen Angebots neben der Befugnis zum Einschreiten aufgrund unerlaubten Ge-
schéfts.

Weiterhin ist die gebundene Entscheidung beschriankt auf den Fall des 6ffentlichen Angebots. Fiir die Variante
der Beantragung der Zulassung vermogenswertreferenzierter Token zum Handel ohne genehmigtes Kryptowerte-
Whitepaper ist die primire Rechtsfolge eine Ablehnung des Antrags durch den Betreiber der Handelsplattform.
Insoweit wire ein zwingendes Einschreiten der Bundesanstalt nicht sachgerecht. Dies entspricht der durch § 6
Absatz 2 Satz 1 WpHG getroffenen Wertung fiir die parallele Konstellation im Prospektrecht. Durch die Ermes-
sensentscheidung nach § 15 Absatz 3 wird ein flexibleres Behdrdenhandeln ermdglicht.

Absatz 3 umfasst Verstofle gegen andere Vorschriften als die Genehmigungspflicht des Kryptowerte-Whitepapers
und rdumt der Bundesanstalt insoweit, in Anlehnung an § 18 Absatz 4 Satz 2 WpPG und § 6 Absatz 2 Satz 1
WpHG, einen Ermessensspielraum ein. Die Norm soll als Auffangnorm insbesondere Konstellationen erfassen,
in denen andere Kryptowerte als vermdgenswertreferenzierte Token und E-Geld-Token 6ffentlich angeboten wer-
den oder deren Zulassung zum Handel beantragt wird, ohne dass der Bundesanstalt ein Kryptowerte-Whitepaper
iibermittelt oder ein solches verdffentlicht worden ist (vgl. Artikel 8 und 9 der Verordnung (EU) 2023/1114). Die
Untersagung umfasst insoweit die Einstellung der Tétigkeit ohne Warnung oder Fristsetzung nach Artikel 94 Ab-
satz 1 Buchstabe u der Verordnung (EU) 2023/1114 (s. 0.).

Erfasst werden sollen daneben Fille eines 6ffentlichen Angebots von E-Geld-Token ohne Veroffentlichung eines
Kryptowerte-Whitepapers sowie die Beantragung der Zulassung zum Handel von E-Geld-Token oder vermdgens-
wertreferenzierten Token ohne Kryptowerte-Whitepaper bzw. ohne genehmigtes Kryptowerte-Whitepaper.

Zu Absatz 4

Absatz 4 ist § 18 Absatz 7 WpHG sowie § 6 Absatz 2 WpHG nachgebildet und dient der effektiven Durchsetzung
von Produktinterventionen nach Artikel 103 bis 105 der Verordnung (EU) 2023/1114 (effet utile), indem sie der
Bundesanstalt die Befugnis gibt, 6ffentliche Angebote bzw. die Zulassung zum Handel betroffener Kryptowerte
fiir die Dauer der MaBnahme auszusetzen bzw. einzuschrianken. Diese Befugnis geht iiber den durch die Verord-
nung (EU) 2023/1114 vorgegebenen Mindestkatalog behdrdlicher Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse hinaus.
Eine mit dem Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) 2017/1129 vergleichbare Regelung, die
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Grundlage der entsprechenden Vorbildnormen im WpHG ist, hat in den Katalog des Artikels 94 der Verordnung
(EU) 2023/1114 keinen Eingang gefunden. Gleichwohl besteht auch in den Kryptomirkten ein Bediirfnis, ein
offentliche Angebot oder die Zulassung zum Handel fiir den Fall einer Produktintervention auszusetzen oder ein-
zuschrinken. Indem Absatz 4 sowohl hinsichtlich ihrer Voraussetzungen als auch hinsichtlich der Dauer des Ein-
griffs an die Artikel 103 bis 105 ankniipft, wird die Befugnis parallel zu ihren Vorbildnormen im WpHG ange-
messen begrenzt.

Zu Absatz 5

Fiir den Falle des Auseinanderfallens von Emittent und Anbieter stellt Absatz 5 klar, dass Verfiigungen nach den
Absitzen 1 bis 4 gegeniiber dem Emittenten, dem Anbieter und/oder dem Betreiber der Handelsplattform fiir
Kryptowerte ergehen konnen. Darauf, ob im Falle des 6ffentlichen Angebots bzw. der Beantragung der Zulassung
zum Handel vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token die Anforderungen aus Artikel 16 Absatz 1
Unterabschnitt 2 bzw. Artikel 48 Absatz 1 Unterabschnitt 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 an das Auseinan-
derfallen eingehalten worden sind, soll es dabei nicht ankommen.

Zu § 16 (Befugnisse hinsichtlich Kryptowerte-Whitepapers und modifizierter Kryptowerte-Whitepapers)

Die Norm setzt Regelungsauftrige der Verordnung (EU) 2023/1114 zur Aufsicht iiber die Inhalte von Krypto-
werte-Whitepapers um.

Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung der Anforderung aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe i der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie gibt der Bundesanstalt die Befugnis, die Anderung von Kryptowerte-Whitepapers zu ver-
langen, wenn diese nicht den aufsichtlichen Anforderungen entsprechen. Diese Befugnis gilt fiir alle der Bundes-
anstalt einzureichenden Kryptowerte-Whitepapers unabhéngig davon, in welchem Zusammenhang das Krypto-
werte-Whitepaper der Bundesanstalt zu iibermitteln ist. Die Befugnis besteht auch im Hinblick auf bereits modi-
fizierte Kryptowerte-Whitepapers. Sie lasst die Befugnis zur Anordnung der Aussetzung bzw. Untersagung des
offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel nach § 15 sowie die Befugnis zur Aussetzung bzw. Un-
tersagung des Handels auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte nach § 33 Absatz 4 unberiihrt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung der Anforderung aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe k der Verordnung
(EU) 2023/1114. Er ist § 18 Absatz 1 WpPG nachgebildet, der seinerseits Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) 2017/1129 hinsichtlich des 6ffentlichen Angebots ausfiihrt. § 16 Absatz 2 gibt der Bundesan-
stalt die Befugnis, die Aufnahme zusitzlicher Informationen in das Kryptowerte-Whitepaper zu verlangen. Der
in § 18 Absatz 1 WpPG verwendete Begriff ,,Schutz des Publikums* wird aus dem WpPG iibernommen, um
deutlich zu machen, dass sowohl tatsdchliche Inhaber von Kryptowerten als auch Interessenten erfasst sind (siche
BT-Drucks. 19/8005, S. 49).

Zu Absatz 3

Erstellt der Betreiber der Handelsplattform das Kryptowerte-Whitepaper nach Mafigabe von Artikel 5 Absatz 3
der Verordnung (EU) 2023/1114 oder Artikel 143 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114, so soll die Bundes-
anstalt auch ihm gegeniiber die MaBlnahmen nach Absatz 1 und Absatz 2 treffen konnen.

Zu § 17 (Befugnisse hinsichtlich Marketingmitteilungen)

Die Norm biindelt die Befugnisse der Bundesanstalt im Hinblick auf die Aufsicht iiber Marketingmitteilungen.
Marketingmitteilungen umfassen insbesondere Werbebotschaften und Marketingmaterialen, einschlielich sol-
cher die liber neue Kanile wie Plattformen der sozialen Medien verbreitet werden (Erwagungsgrund 24 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114).

Auf eine Beschrinkung des Adressatenkreises der MaBBnahmen im Normtext soll verzichtet werden. Bei Ausei-
nanderfallen von Emittent und Anbieter unterliegen beide den materiellen Anforderungen an die Marketingmit-
teilungen (siche Artikel 16 Absatz 1 Unterabschnitt 2 Satz 2 und Artikel 48 Absatz 1 Unterabschnitt 2 Satz 2 der
Verordnung (EU) 2023/1114). Der Vielgestaltigkeit der Lebensverhéltnisse soll im Rahmen des Auswahlermes-
sens Rechnung getragen werden.
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Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) 2023/1114
und soll der Bundesanstalt die Befugnis einrdumen, die Anderung von Marketingmitteilungen verlangen zu kon-
nen, wenn diese nicht den Anforderungen der Verordnung (EU) 2023/1114 entsprechen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe p und q der Verordnung
(EU) 2023/1114 und rdumt der Bundesanstalt die Befugnis ein, Marketingmitteilungen auszusetzen oder zu un-
tersagen. Die Untersagung soll dabei Regelungsbereiche umfassen, die im Rahmen des Artikels 94 Absatz 1
Buchstabe p und q Verordnung (EU) 2023/1114 durch die Begriffe des ,,Einstellens® und ,,Verbietens ausge-
driickt werden und den Erlass einer dauerhaften Verfiigung ausdriicken. Terminologisch kniipft Buchstabe p an
einen ,hinreichend begriindeten Verdacht an, Buchstabe q an einen ,,begriindeten Verdacht. Diese sprachliche
Unterscheidung wird in der englischen Version nicht getroffen (dort jeweils ,,reasonable grounds®). Dem folgen-
den kniipft auch Absatz 2 einheitlich an einen ,hinreichend begriindeten Verdacht™ an.

Zu Absatz 3

Die Befugnis in Absatz 3 dient der Sicherstellung einer effektiven Aufsicht iiber den Vertrieb von Kryptowerten
und stellt klar, dass eine Aufforderung zur Ubermittlung von Marketingmitteilungen (Artikel 8 Absatz 2 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 sowie deren Erwdgungsgrund 31) nicht an das Vorliegen eines Gefahrverdachts ge-
kniipft ist. Dies tragt dem Umstand Rechnung, dass Anbieter sonstiger Kryptowerte als vermdgenswertreferen-
zierten Token und E-Geld-Token keiner laufenden Aufsicht durch die Bundesanstalt unterliegen und vor einem
offentlichen Angebot oder der Zulassung zum Handel nur ihr Kryptowerte-Whitepaper bei der Bundesanstalt
einreichen miissen.

Zu § 18 (Bekanntmachung marktrelevanter Informationen)

Die Norm dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz Satz 1 Buchstabe s der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie ist § 18 Absatz 10 WpPG nachgebildet. § 18 WpPG fiihrt Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe 1
der Verordnung (EU) 2017/1129 aus, der wiederum Vorbild von Artikel 94 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe s der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 war. Die Vorschrift dient der Transparenz des Marktes und des Anlegerschutzes und
gibt der Bundesanstalt die Befugnis, wesentliche Informationen, die die Bewertung der 6ffentlich angebotener
Kryptowerte offenzulegen oder eine Offenlegung verlangen zu kénnen.

Die sprachliche Unterscheidung zwischen ,,Bekanntgabe® in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe 1 und ,,Offenlegung™
in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe s der Verordnung (EU) 2023/1114 ist auf die deutsche Ubersetzung beschrinkt
und fiihrt zu keinem inhaltlichen Auseinanderfallen. Ebenso wie § 18 Absatz 10 WpPG ist § 18 als subsididre
Befugnisnorm ausgestaltet, die erst ab dem 6ffentlichen Angebot bzw. der erfolgten Zulassung zum Handel greift.
Subsidiaritdt besteht insbesondere gegeniiber der Pflicht zur Aktualisierung der Kryptowerte-Whitepaper nach
Artikel 12, Artikel 25 Absatz 2 bzw. Artikel 48 Absatz 12 der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie zur Pflicht zur
Veroffentlichung von Insiderinformationen nach den Artikeln 87 und 88 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu § 19 (Haftung bei fehlendem Kryptowerte-Whitepaper)

§ 19 ergénzt angelehnt an § 14 WpPG die Haftungsnormen der Verordnung (EU) 2023/1114 fiir fehlerhafte Kryp-
towerte-Whitepapers durch eine Haftungsnorm fiir fehlende Kryptowerte-Whitepapers.

WertungsméBig kann es nicht iiberzeugen, dass ein erstelltes, aber inhaltlich fehlerhaftes Kryptowerte-Whitepa-
per einer zivilrechtlichen Haftung unterworfen wird, wohingegen ein vollig fehlendes Kryptowerte-Whitepaper
keine zivilrechtliche Haftungsfolge nach sich zieht, obwohl dies einen intensiveren Verstofl gegen die entspre-
chenden Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1114 darstellt. Aus Sicht des Anleger- und Marktschutzes er-
scheint die fehlende Haftung im Falle eines fehlenden Kryptowerte-Whitepapers bedenklich, da die mithilfe der
Kryptowerte-Whitepaper-Publizititspflicht bezweckte Aufkldrung im Falle der Nichterstellung und -veroffentli-
chung eines Kryptowerte-Whitepapers von vornherein scheitert und die bestehenden Informationsasymmetrien
zwischen den Parteien nicht abgebaut werden, was die Markteffizienz negativ beeintrichtigt. Der Markt ist in
diesem Falle besonders schutzbediirftig und schutzwiirdig, weshalb den Anlegern ein zivilrechtlicher Schadens-
ersatzanspruch zustehen soll, mithilfe dessen etwaige Schiaden kompensiert werden.
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Zu Kapitel 4 (Beaufsichtigung von Instituten)

Kapitel 4 trifft Bestimmungen zur laufenden Aufsicht iiber Institute. Wahrend die in Abschnitt 1 niedergelegten
MaBnahmen fiir alle Institute im Sinne des § 2 Absatz 4 gelten, beziehen sich die MaBnahmen in den Abschnitten
2 und 3 nur auf bestimmte Institute. In Abschnitt 4 werden die Bestimmungen zur Durchfiihrung der Regelungen
zur Verhinderung des Marktmissbrauchs gebiindelt.

Zu Abschnitt 1 (Allgemeine Malinahmen)
Zu § 20 (Auskiinfte und Priifungen)

§ 20 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe a, w und x der Verordnung
(EU) 2023/1114 zu Auskiinften und Priifungen im Rahmen der laufenden Aufsicht von Instituten. Die Norm ist
§ 19 ZAG und § 44 KWG nachgebildet. Entsprechend der Vorbildnormen sind auch Auslagerungsunternehmen
vom Anwendungsbereich der Norm umfasst, um einen wirksamen aufsichtlichen Zugriff sicherzustellen.

Zu § 21 (Anzeige- und Meldewesen; Verordnungserméchtigung)

§ 21 Absatz 1 bis 3 legt wesentliche Anzeigepflichten fest, soweit diese nicht bereits aus der Verordnung
(EU) 2023/1114 folgen. Damit wird eine wirksame Aufsicht durch die Bundesanstalt ermdglicht (siehe Artikel 94
Absatz 6 der Verordnung (EU) 2023/1114). Die Anzeigen nach Absatz 1 sollen unverziiglich erfolgen, die An-
zeigen in Absatz 2 jéhrlich. Absatz 3 regelt Anzeigen durch Mitglieder des Leitungsorgans, die ebenfalls unver-
ziiglich erfolgen sollen. Absatz 4 legt das Meldewesen nieder und Absatz 5 schafft die Mdglichkeit zusdtzlicher
Anzeige- und Meldepflichten.

Da die Anzeigepflichten nach anderen Aufsichtsgesetzen, insbesondere nach dem KWG, unberiihrt bleiben,
nimmt Absatz 6 diese Institute von der Anzeigepflichten aus. Das Meldewesen gilt fiir alle Institute im Anwen-
dungsbereich des KMAG.

Absatz 7 enthilt eine Verordnungsermichtigung zur Konkretisierung des Anzeige- und Meldewesens. Die
Rechtsverordnungserméchtigung kann auf die Bundesanstalt {ibertragen werden, um einen gro3tmoglichen Pra-
xisbezug zu gewéhrleisten.

Zu § 22 (MaBinahmen hinsichtlich Organversammlungen von Instituten)

§ 22 Absatz 1 rdumt der Bundesanstalt das Recht ein, den Organversammlungen von Instituten beizuwohnen. Der
Bundesanstalt wird dariiber hinaus die Befugnis eingerdumt, die Einberufung einer solchen Versammlung zu ver-
langen. Die Norm ist § 19 Absatz 2 und 3 ZAG und § 44 Absatz 4 und 5 KWG nachgebildet. Institute, fiir die
eine entsprechende Norm aufgrund sonstigen Aufsichtsrecht gilt, sind vom Anwendungsbereich des § 22 ausge-
nommen.

Zu § 23 (Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans; Ubertragung von Organbefugnissen auf Son-
derbeauftragte)

Die Norm dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe y der Verordnung
(EU) 2023/1114 und regelt die Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans. Die Vorschrift ist § 22 WplIG
nachgebildet, auf die Bediirfnisse der Markte fiir Kryptowerte zugeschnitten und dient der Sicherstellung einer
ordnungsgemifBen Geschiftsfithrung.

Die Verordnung (EU) 2023/1114 unterscheidet anders als beispielsweise §§ 25¢, 25d KWG nicht zwischen Ge-
schéftsleitern und Verwaltungs- oder Aufsichtsorganen, sondern spricht allgemein von ,,Mitgliedern des Leitungs-
organs‘. Zur Gewibhrleistung einer reibungslosen Durchfiithrung der Verordnung soll dieser Ansatz auf der Be-
fugnisebene fortgefiihrt werden. Dem in Deutschland typischen dualistischen System kann auf Ebene des Ermes-
sens Rechnung getragen werden.

Neben der Abberufung kann eine Untersagung der Tétigkeit nach § 24 ergehen. Die Regelungen zur Abberufung
der Geschiftsleiter nach anderen Aufsichtsgesetzen bleiben unberiihrt.

Zu Absatz 1

In Auspragung des Grundsatzes der VerhiltnismiBigkeit sicht Absatz 1 die Moglichkeit einer Verwarnung als
milderes Mittel zur Abberufung vor. Die Verwarnung ist an kein subjektives Element gekniipft. Die Verwarnung
ist Voraussetzung fiir eine Maflnahme nach Absatz 3 Nummer 2 bis 4. Die Norm ist § 36 Absatz 2 Satz 1 KWG
und § 22 Absatz 4 WplG nachgebildet.
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Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 soll die Bundesanstalt anstatt die Zulassung des Instituts zu entziehen, die Abberufung des verant-
wortlichen Mitglieds des Leitungsorgans verlangen konnen. Absatz 2 dient damit der Gewéhrleistung eines fle-
xiblen und risikoaddquaten Aufsichtshandelns. Aufgrund der méglicherweise weitreichenden Folgen fiir die Kun-
den ist der Entzug der Zulassung bei Vorliegen eines Entzugsgrundes nicht stets ein angemessenes Mittel. Ent-
sprechende Regelungen finden sich auch in § 36 Absatz 1 Satz 1 KWG, § 22 Absatz 1 WplIG und § 20 Absatz 1
Satz 1 ZAG. Durch den Verweis auf Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe ¢, d und e werden im Wesentlichen gleichen
Ergebnisse erzielt wie durch die Verweise in § 36 Absatz 1 KWG auf § 35 Absatz 2 Nummer 3, 4 und 6. Mit der
Durchfiihrung des Riicktauschplanes nach Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2023/1114 wird
die Gefahr der Erfiillung der Verpflichtungen des Instituts gegeniiber den Inhabern der von ihm ausgegebenen E-
Geld-Token bzw. vermdgenswertreferenzierten Token abgedeckt. Erfasst ist damit der ,,schwerwiegende™ Ver-
stoB3 gegen die Pflichten nach Titel III der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie das Zuriickbleiben hinter die An-
forderungen an die Zulassung.

Zu Absatz 3

Absatz 3 regelt die Abberufung von Mitgliedern von Leitungsorganen bei Vorliegen von Versagungsgriinden.
Die Norm ist § 22 Absatz 5 und 6 WplG nachgebildet und spiegelt die Entzugsgriinde, die sich auch im sonstigen
Aufsichtsrecht, insbesondere dem KWG, finden. Neben der Befugnis, die Abberufung des Mitglieds von Lei-
tungsorganen bei Nicht-Vorliegen der Voraussetzungen an das ,,fit-and-proper* (Nummer 1) verlangen zu kon-
nen, greift die Norm die Verwarnung nach Absatz 1 auf und ermdglicht aufsichtliche Maflnahmen gegeniiber dem
fiir den VerstoB verantwortlichen Mitglied des Leitungsorgans. Nach Vorbild von § 36 Absatz 2 Satz 2 KWG,
§ 22 Absatz 6 Nummer 4 und 5 WplG und § 20 Absatz 3 ZAG kann ein Abberufungsverlangen auf eine vorsitz-
liche oder leichtfertige Fortsetzung eines Verhaltens bzw. Unterlassens einer genannten gebotenen Handlung trotz
entsprechender Verwarnung der Bundesanstalt gestiitzt werden.

Zu Absatz 4

Absatz 4 stellt klar, dass eine Abberufung auch bei sanktionierten Personen und Personen, die deren Interessen
wahrnehmen, erfolgen kann. Auf diese Weise wird Ergebnisgleichheit mit § 1b KWG und § 2a WpHG gewihr-
leistet.

Zu Absatz 5

Absatz 5 ist § 36 Absatz 4 KWG sowie § 22 Absatz 6 Satz 2 bis 4 WplG nachgebildet. Die Norm dient der Er-
weiterung der Antragsberechtigung auf die Bundesanstalt zur gerichtlichen Abberufung von Mitgliedern des Lei-
tungsorgans, wenn das Leitungsorgan (in seiner Funktion als Aufsichtsorgan) dem Verlangen der Bundesanstalt
nicht nachgekommen ist.

Zu Absatz 6

Absatz 6 gewihrt der Bundesanstalt die Moglichkeit, Befugnisse, die Organen des Instituts zustehen, auf Sonder-
beauftragte zu libertragen und auf diese Weise den Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten. Die Norm ist an § 20
Absatz 2 ZAG angelehnt.

Zu § 24 (Weitere Malinahmen gegen Mitglieder des Leitungsorgans)

Die Verordnung (EU) 2023/1114 hélt tiber die Befugnis zur Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans
hinaus weitere Mallnahmen, insbesondere Tétigkeitsverbote, in Durchfiihrung des Artikels 111 Absatz 4 fiir be-
stimmte VerstofBe vor.

Zu Absatz 1

Absatz 1 biindelt die sonstigen Befugnisse der Bundesanstalt gegeniiber Mitgliedern des Leitungsorgans und an-
deren fiir einen Versto3 verantwortlichen Personen. Die Befugnis tritt neben die Befugnis aus § 22. Entsprechende
MaBnahmen ergehen gegeniiber der jeweiligen betroffenen Person.

Artikel 111 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 bezieht sich lediglich auf Verstde durch Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen. Ein entsprechendes Bediirfnis zur Sanktionierung von Einzelpersonen gibt es
gleichermaflen bei Emittenten vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token, soweit sie entsprechenden
materiellen Vorgaben unterfallen. Folglich bezieht sich die Norm auf Mitglieder des Leistungsorgans von Insti-
tuten im Sinne dieses Gesetzes.
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Fiir Mitglieder des Leistungsorgans von CRR-Kreditinstituten nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) 2023/1114 kann ein Tatigkeitsverbot nach dieser Vorschrift neben einem Tétigkeitsverbot nach KWG
Regelungen ergehen und auf diese Weise die Verstoe in Bezug auf spezifische Pflichten nach der Verordnung
(EU) 2023/1114 erfassen.

Zu Nummer 1

Das Tatigkeitsverbot gegeniiber Mitgliedern des Leistungsorganen bezieht sich entsprechend der Vorbildnormen
in § 36a Absatz 1 Satz 1 KWG und § 23 Absatz 1 WplG auf Tatigkeiten bei Instituten im Sinne des jeweiligen
Gesetzes sowie auf Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person. Auf eine Beschrankung der MafB3-
nahme auf Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen entsprechend der Mindestvorgabe des Artikels 111 Ab-
satz 4 (EU) 2023/1114 wird verzichtet, um auch den Wechsel zwischen Emittenten von Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen mit zu umfassen. Die Untersagung erfolgt voriibergehend, wobei die Konkretisierung die-
ses Zeitraums im Rahmen der Ermessensausiibung durch die Bundesanstalt vorgenommen wird.

Zu Nummer 2

Fiir den Fall einer schwerwiegenden, systematischen oder wiederholten Verstofen gegen die genannten Vor-
schriften siecht Nummer 2 die Mdglichkeit eines dauerhaften Tétigkeitsverbots vor. Durch eine tatbestandliche
Einschrankung auf schwerwiegende, systematische oder wiederholte VerstoBe sowie die Einschrinkung auf Ver-
stoBe gegen die tatbestandlich genannten Vorschriften, wird ein angemessener Interessenausgleich nach dem Vor-
bild der §§ 36, 36a KWG getroffen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 erstreckt die jeweiligen Befugnisse entsprechend der obigen auch auf andere Personen, die fiir den zu-
grundeliegenden Verstofl verantwortlich sind. Dies trigt der Dualitét in Artikel 111 Absatz 4 der Verordnung
(EU) 2023/1114 Rechnung, der jeweils fiir Mitglieder des Leitungsorgans und die jeweils verantwortliche Person
gilt.

Zu § 25 (Ergiinzende Bestimmungen zur Ubernahme von Instituten)

§ 25 ergiinzt die Bestimmungen der Artikel 41 und 42 der Verordnung (EU) 2023/1114 im Hinblick auf die Uber-
nahme von Instituten. Der Text des Artikels 42 der Verordnung (EU) 2023/1114 ist im Wesentlichen deckungs-
gleich mit Artikel 23 der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
iiber den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur Anderung
der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG zuletzt geéndert
durch die Richtlinie (EU) 2021/338 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2021 (ABI. L
176 vom 27.6.2013, S. 338), der in § 2c KWG umgesetzt ist. Auch wenn sich die Terminologie von § 25 von § 2¢
KWG unterscheidet, kann insoweit auf eine gefestigte Rechtsprechung zuriickgegriffen werden.

Zu einer regulatorischen Doppelung kommt es nicht. Nach Artikel 18 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114
finden Artikel 41 und 42 der Verordnung (EU) 2023/1114 keine Anwendung auf CRR-Kreditinstitute. In Bezug
auf Emittenten von E-Geld-Token, richten sich die Anforderungen ebenfalls nach der Verordnung
(EU) 2023/1114,sondern nach KWG.

Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114 hinsichtlich Ubernahmeverfahren und schafft ein iibernahmespezifisches Auskunftsrecht. Die
Norm ist an § 44b KWG angelehnt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe x der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie ist § 44b Absatz 2 KWG nachgebildet und erweitert den Kreis der Priifobjekte im Rahmen
eines Inhaberkontrollverfahrens.

Zu Absatz 3

Absatz 3 ist § 2a WpHG nachgebildet und schafft Rechtssicherheit hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Behand-
lung sanktionierter Personen und Personen, die deren Interessen wahrnehmen.
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Zu Absatz 4

Absatz 4 ist eine Auspriagung des VerhdltnisméaBigkeitsgrundsatzes und gibt der Bundesanstalt die Mdglichkeit,
anstatt den Erwerb zu untersagen, Anordnungen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, um das Eintreten
der Untersagungsgriinde auszuschlieen. Die Norm ist § 2c Absatz 1b Satz 3 KWG nachgebildet.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Durchfiihrung eines reibungslosen und effizienten Verwaltungsverfahrens. Die Norm ist § 2¢
Absatz 1b Satz 8 KWG nachgebildet.

Zu Absatz 6

Absatz 6 soll Fille regeln, in denen die relevanten Schwellenwerte unbeabsichtigt {iberschritten werden. Die
Norm entspricht § 2¢ Absatz 3 Satz 2 KWG.

Zu Absatz 7

Nach Absatz 7 soll die Bundesanstalt in den dort aufgefiihrten Fallen die Befugnis haben, die Ausiibung der
Stimmrechte zu untersagen oder anzuordnen, dass iiber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden
kann. Die Norm ist § 2¢ Absatz 2 KWG nachgebildet.

Zu Absatz 8

Absatz 8 erweitert den Kreis der Mafinahmen nach Absatz 7 um die Befugnis auch gegeniiber dem Unternehmen
anordnen zu kdnnen, dass diese Weisungen des Inhabers der qualifizierten Beteiligung nicht Folge leisten darf.

Zu § 26 (Digitale operationale Resilienz)

Durch § 26 soll die Bundesanstalt die Einhaltung der Anforderungen durch die Verordnung (EU) 2022/2554 si-
cherstellen konnen. Die Bundesanstalt erhélt dafiir unter anderem die Befugnis, Vertreter der Unternehmen vor-
zuladen und bei weiteren Verstofen auch Korrektur- und Abhilfemanahmen anzuordnen. Die hier eingefiihrten
Befugnisse erginzen die anderen im Gesetz geregelten Befugnisse (zum Beispiel zur Durchfiihrung von Priifun-
gen), welche auch in Bezug auf die Verordnung (EU) 2022/2554 genutzt werden konnen. Zudem kann ein Verstof3
gegen diese Verordnung gegebenenfalls auch ein Verstofl gegen das Gebot der ordnungsgeméfien Geschiftsorga-
nisation sein. Der Regelungsbedarf ergibt sich aus Artikel 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Durch Ausschluss von CRR-Kreditinstituten, E-Geld-Instituten und Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen
im Sinne des Artikels 59 Absatz 1 Buchstabe b wird eine regulatorische Doppelung verhindert. Diese Institute
unterliegen den Verpflichtungen der Verordnung (EU) 2022/2554 schon aufgrund ihrer Erlaubnis nach KWG,
ZAG oder WplG.

Zu Abschnitt 2 (Sonderbestimmungen fiir Emittenten vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-
Token)

Zu § 27 (Mindeststiickelung; Betragshegrenzung)

Die Vorschrift regelt die Durchfithrung des Artikels 94 Absatz 1 Doppelbuchstabe ab der Verordnung
(EU) 2023/1114. Sie betrifft den Fall, dass bestimmte vermdgenswertreferenzierte Token gemeinhin als Tausch-
mittel verwendet werden. Die Norm riumt der Bundesanstalt die Befugnis ein, eine Anderung des in diesem
Zusammenhang vorzulegenden Plans zu verlangen und eine Obergrenze fiir das Ausgabevolumen einfithren zu
konnen.

Absatz 3 erstreckt die Befugnisse der Bundesanstalt auch auf E-Geld-Token, die auf eine Wahrung lauten, die
keine amtliche Wahrung eines Mitgliedstaates ist und dient so der Durchfiihrung des Artikels 94 Absatz 1 Dop-
pelbuchstabe ab in Verbindung mit Artikel 58 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu § 28 (Erginzende Bestimmungen zum Reservevermégen und zur Sicherung entgegengenommener
Geldbetrige)

Die Vorschrift dient der Durchfithrung der Artikel 36 und 54 der Verordnung (EU) 2023/1114 und schafft die
rechtlichen Ausgangsbedingungen fiir die Abwicklung des Reservevermdgens vermdgenswertreferenzierter To-
ken und E-Geld-Token. Gewéhlt wird der Begriff des ,,Reservevermogens®, der in der deutschen Fassung der
Verordnung (EU) 2023/1114 synonym zum Begriff der ,,Vermdgenswertreserve verwandt wird.
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Zu Absatz 1 und Absatz 2

Die Regelungen in Absatz 1 und Absatz 2 sollen, ebenso wie die Regeln in Absatz 8 fiir den Insolvenzfall, sicher-
stellen, dass das Reservevermogen allein zur Befriedigung der Anspriiche nach Artikel 39 der Verordnung
(EU) 2023/1114 und der Anspriiche nach Absatz 6 verwendet wird und dem Zugriff sonstiger Glaubiger des Emit-
tenten entzogen ist.

Zu Absatz 3

Die Norm konkretisiert Artikel 47 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114. In Konkretisierung
der Anforderung des Artikels 47 Absatz 2 Unterabsatz 2, wonach sichergestellt sein muss, ,,dass alle Inhaber
vermogenswertreferenzierter Token gerecht behandelt werden und dass die Erlose aus dem Verkauf des verblei-
benden Reservevermogens fristgerecht den Inhabern der vermogenswertreferenzierten Token ausgezahlt wer-
den®, stellt § 28 Absatz 3 fachlich Anforderungen an den Abwickler. Nicht als Abwickler bestellt werden kdnnen
Personen, die in den letzten drei Jahren das Reservevermdgen gepriift haben. Hierdurch soll das Vertrauen in die
Neutralitit des Abwicklers sichergestellt werden.

Zu Absatz 4 und Absatz 5

Nach Absatz 4 bestellt der Emittent unverziiglich nach Anordnung der Durchfiihrung des Riicktauschplanes den
Abwickler und zeigt die Bestellung unverziiglich der Bundesanstalt an. Die Bundesanstalt kann die Bestellung
eines anderen als dem im Riicktauschplan genannten Abwicklers verlangen. Die Befugnis zur Anderung des
Riicktauschplanes nach Artikel 47 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 bleibt unberiihrt. Das Verlangen der
Bestellung eines anderen Abwicklers nach Absatz 4 kann auch mit der Anordnung der Durchfiihrung des Riick-
tauschplanes verbunden werden. Nach Absatz 5 geht das Recht, das Reservevermdgen zu verwalten und iiber die
zum Reservevermogen gehorenden Vermdgensgegenstinde zu verfiigen auf den Abwickler iiber, sobald die Ver-
offentlichung im Bundesanzeiger erfolgt ist. Verfiigungen, die der Emittent iiber Gegenstéinde des Reservever-
mogens ab diesem Zeitpunkt trifft, sind unwirksam. Durch Satz 3 wird die in Artikel 36 festgelegte pro rata Aus-
kehrung sichergestellt. Durch die Bekanntgabe der Anordnung der Durchfiihrung des Riicktauschplanes und der
Person des Abwicklers im Bundesanzeiger wird der Rechtsverkehr iiber die Anderung der Verfiigungsbefugnis
in Kenntnis gesetzt.

Zu Absatz 6

Die Erstattung der Auslagen und die Vergiitung des Abwicklers erfolgt vorrangig vor den Anspriichen der Inhaber
der vermogenswertreferenzierten Token aus den Erlosen des Reservevermogens.

Zu Absatz 7

Der Abwickler soll nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlédssigkeit haften. Im letzten Fall soll seine Haftung auf 1
Millionen Euro beschrinkt sein. Dies entspricht der Haftungshochstgrenze des Treuhdnders nach § 25 Absatz 7
Satz 10.

Zu Absatz 8

Absatz 8 schlieft aus, dass das Reservevermdgen in die Insolvenzmasse fillt. Dadurch soll sichergestellt werden,
dass das Reservevermogen zunédchst ausschlieBlich der Befriedigung der Anspriiche des Abwicklers nach Ab-
satz 8 und sodann der Anspriiche der aus dem Riicktauschplan Berechtigten dient, nicht aber der Befriedigung
anderer Glaubiger. Auch der Insolvenzverwalter, einschlieBlich des vorlaufigen Insolvenzverwalters, hat keinerlei
Befugnisse beziiglich des Reservevermdgens. Der unmittelbar mit dem vermdgenswertreferenzierten Token ver-
kniipfte Riicktauschanspruch (Artikel 39 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114) berechtigt die Inhaber nur
insoweit zur Geltendmachung im Insolvenzverfahren, als er nicht bereits durch die Verwertung und Auskehrung
der Erlése des Reservevermogens befriedigt wurde. Sollte sich aus der Verwertung der Reserve ein Uberschuss
ergeben, so ist dieser nach Satz 3 der Insolvenzmasse zuzufiihren.

Zu Absatz 9

Absatz 9 erklért die vorherigen Absétze fiir nach Artikel 54 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 entgegen-
genommene Geldbetrége fiir entsprechend anwendbar. Die Norm trifft eine fiir E-Geld-Token spezifische Umset-
zung des Artikels 7 Absatz 1 der Richtlinie 2009/110/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 iiber die Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung von Tétigkeiten von E-Geld-Instituten,
zur Anderung der Richtlinie 2005/60/EG und 2006/48/EG, sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2000/46/EG (ABI.
L 267,S.7).
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Zu Abschnitt 3 (Sonderbestimmungen fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen)

Zu § 29 (Aussetzung und Untersagung der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen; Einschreiten
bei Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen entgegen Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114)

Die Norm dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe b, ¢, f und h der Verord-
nung (EU) 2023/1114.

Zu Absatz 1

Absatz 1 biindelt die Griinde, aus denen die Bundesanstalt die voriibergehende Aussetzung der Tétigkeit des An-
bieters von Kryptowerte-Dienstleistungen verlangen kann. Nach Satz 1 Nummer 1 kann die Bundesanstalt die
Aussetzung der Tétigkeit bei einem hinreichend begriindeten Verdacht eines VerstoBes gegen die Verordnung
(EU) 2023/1114 anordnen. Hiermit erfasst wird das ,,Verlangen® der Aussetzung nach Artikel 94 Absatz 1 Buch-
stabe f Variante 2 der Verordnung (EU) 2023/1114. Eine Aussetzung der Erbringung der Kryptowerte-Dienstleis-
tung durch die Bundesanstalt selbst (Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe f Variante 1 der Verordnung (EU) 2023/1114)
wird aufgrund des tatsdchlichen Charakters der Erbringung der Dienstleistung nicht aufgenommen. Satz 1 Num-
mer 2 umfasst den Versto3 gegen die Vorschriften zum Marktmissbrauch. Satz 1 Nummer 3 ermoglicht der Bun-
desanstalt die Aussetzung zu verlangen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Erbringung der
Kryptowerte-Dienstleitungen angesichts der Lage des Anbieters den Interessen der Kunden, insbesondere der
Kleinanleger abtriglich wire. Insoweit konkretisiert die Norm den Regelungsauftrag des Artikels 94 Absatz 1
Buchstabe f der Verordnung (EU) 2023/1114 dahingehend, dass die Bundesanstalt ihre Auffassung auf eine Tat-
sachenbasis stiitzen muss.

Zu Absatz 2
Absatz 2 soll die dauerhafte Untersagung der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen erfassen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 nimmt auf den Sonderfall Bezug, dass Unternehmen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) 2023/1114 Kryptowerte-Dienstleistungen anbieten, ohne dass sie die erforderlichen Informationen an
die Bundesanstalt iibermittelt haben. Da insoweit die Anforderungen an die Substitution der Zulassung nicht ein-
gehalten wurden, wird hier der Begriff der ,,Einstellung™ fiir die Untersagung verwendet. Insoweit bedarf es nach
allgemeinen Grundsétzen weder einer Warnung noch einer Fristsetzung.

Zu § 30 (Bekanntmachung wesentlicher Informationen zu Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen)

Die Norm dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung
(EU) 2023/1114. Hiernach kann die Bundesanstalt zur Gewéhrleistung des Schutzes der Interessen der Kunden,
insbesondere der Kleinanleger, oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informatio-
nen, die die Erbringung der betreffenden Kryptowerte-Dienstleistung beeinflussen konnte, bekannt machen oder
vom Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistung die Bekanntmachung verlangen. Die Kosten der Bekanntmachung
werden dem Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistung auferlegt.

Zu Abschnitt 4 (Handel auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte und Verhinderung von Marktmiss-
brauch auf Handelsplattformen fiir Kryptowerte)

Zu § 31 (Verfolgung von Marktmissbrauch)

Die Norm biindelt die aufsichtlichen Ermittlungsbefugnisse, die in Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 zu treffen sind. Vorbild dieses Befugniskatalogs ist Artikel 23 der Ver-
ordnung (EU) 2014/596. Die hierzu im WpHG zu findenden Durchfiihrungsbestimmungen sind Vorbild des § 31.
Auf diese Weise soll befugnisseitig ein Gleichklang zwischen den beiden Marktmissbrauchsregulierungen ge-
schaffen werden, soweit aufgrund der Verordnung (EU) 2023/1114 oder den Besonderheiten der Kryptomérkte
keine abweichende Regelung geboten ist.

Die Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2023/1114, wonach die zusténdige
Behorde alle erforderlichen MaBnahmen ergreifen kdnnen muss, damit die Offentlichkeit ordnungsgemiB infor-
miert wird, sowie die Verweisung zwecks strafrechtlicher Verfolgung nach Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe f die-
nen nicht der Sachverhaltsermittlung und sind daher in § 34 bzw. § 36 durchgefiihrt.
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Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe a und b der Verordnung
(EU) 2023/1114 und soll ein auf die Verfolgung von Verstolen gegen Titel VI der Verordnung (EU) 2023/11114
zugeschnittenes Auskunftsrecht schaffen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz3 Buchstabe c¢ der Verordnung
(EU) 2023/1114 und entspricht § 6 Absatz 12 WpHG, der die inhaltsgleichen Anforderungen des Artikels 23 Ab-
satz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 2014/596 in nationales Recht iiberfiihrt.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 94 Absatz3 Buchstabe f der Verordnung
(EU) 2023/1114 und gibt der Bundesanstalt die Befugnis, die Beschlagnahme von Vermdgenswerten zu beantra-
gen. Die Vorschrift entspricht § 6 Absatz 13 WpHG, der die wortlautidentische Vorgabe des Artikels 23 Absatz 2
Buchstabe i der Verordnung (EU) 2014/596 in nationales Recht iiberfiihrt.

Der in Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe f der Verordnung (EU) 2023/1114 verwendete Begriff des ,,Einfrierens® ist
dem deutschen Recht fremd. Es wird davon ausgegangen, dass damit die Befugnis gemeint ist, Vermogenswerte
vorldufig zu sichern. Dies ist bereits durch die Befugnis zur Beschlagnahme abgedeckt.

Die Anordnung muss durch den Richter erfolgen (vgl. Artikel 94 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114). Da
das Amtsgericht Frankfurt am Main bereits fiir Anordnung nach § 6 Absatz 13 WpHG zusténdig ist, werden durch
die Zustindigkeitszuweisung Synalgien nutzbar gemacht.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2023/1114 und gibt der Bundesanstalt die Befugnis, von Telekommunikationsgesellschaften die Herausgabe
bestimmter Kommunikationsdaten zu fordern. Absatz 4 entspricht § 7 Absatz 1 WpHG, der die inhaltsgleichen
Anforderungen des Artikels 23 Absatz 2 Buchstabe h der Verordnung (EU) Nr. 2014/596 in nationales Recht
iiberfiihrt.

Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht § 7 Absatz 2 WpHG und gibt der Bundesanstalt die Befugnis, von Instituten im Sinne des
KMAG die Herausgabe bestehender Aufzeichnungen von Telefongespréichen, elektronischen Mitteilungen und
Verkehrsdaten zu verlangen. Absatz 5 sichert den befugnisseitigen Gleichlauf zwischen dem Marktmanipulati-
onsrecht der Verordnung (EU) Nr. 2014/596 und der Verordnung (EU) 2023/1114 und ergénzt insoweit den Ka-
talog der Mindestanforderungen der zuletzt genannten Verordnung. Die Erhaltung der Marktintegritét ist Grund-
voraussetzung fiir die Funktionsfihigkeit der Kryptomairkte. Die Norm trigt dabei der digitalen Natur der Kryp-
tomérkte Rechnung und erlaubt zur Uberpriifung der Einhaltung des Verbots des Insiderhandels und der Markt-
manipulation, die nach MaBigabe des § 47 unter Strafe stehen, einen Zugriff auf bestimmte durch das Institut
vorgehaltene Daten.

Zu Absatz 6

Absatz 6 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe g der Verordnung
(EU) 2023/1114 und soll der Bundesanstalt die Moglichkeit geben, bei Verdacht eines VerstoBes gegen die Vor-
schriften zur Verhinderung von Insiderhandel und Marktmanipulation ein voriibergehendes Téatigkeitsverbot zu
erlassen.

Soweit der Versto3 durch Mitglieder von Leitungsorganen oder andere verantwortliche Personen im beaufsich-
tigten Unternehmen begangen wurde, stehen die Befugnisse aus § 23 und § 24 neben denen aus Absatz 6.
Zu Absatz 7

Die Norm dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 111 Absatz 5 Buchstabe b der Verordnung
(EU) 2023/1114 und gibt der Bundesanstalt die Befugnis, die dauerhafte Einstellung der das Verbot begriindenden
Handlung oder Verhaltensweise verlangen zu kdnnen.
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Zu § 32 (Verschwiegenheitspflicht bei Maflnahmen wegen eines moglichen Verstofles gegen Artikel 89
oder 91 der Verordnung (EU) 2023/1114)

Durch die Verschwiegenheitspflicht soll eine weitere Verzerrung der Markte im Nachgang eines moglichen Ver-
stoles gegen Artikel 89 oder Artikel 91 der Verordnung (EU) 2023/1114 verhindert werden. Die Norm ist § 12
WpHG nachgebildet.

Zu § 33 (Anzeige straftatbegriindender Tatsachen)

Die Norm dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung
(EU) 2023/1114 und ermoglicht eine Verweisung zwecks Strafverfolgung. Sie ist § 11 WpHG nachgebildet.

Zu § 34 (Aussetzung des Handels und Ausschluss von Kryptowerten vom Handel; MaBlinahmen in Bezug
auf mit dem Kryptowert verbundene Derivate)

Die Norm ist an § 73 WpHG angelehnt und biindelt die Eingriffsbefugnis im Hinblick auf den Handel an Han-
delsplattformen fiir Kryptowerte. Wahrend Absatz 1 das Verhéltnis zwischen dem Betreiber der Handelsplattform
und dem Emittenten bzw. Antragsteller regelt, betreffen die Absétze 2 bis 4 Befugnisse der Bundesanstalt gegen-
iiber dem Betreiber der Handelsplattform fiir Kryptowerte bzw. andere Handelsplitze.

Zu Absatz 1

Satz 1 regelt im Verhiltnis zwischen dem Betreiber der Handelsplattform und dem Emittenten bzw. Antragsteller
die Moglichkeit, den Handel mit einem oder mehreren Kryptowert(en) auszusetzen oder diese Kryptowerte vom
Handel auszuschlieBen unter Beriicksichtigung von Artikel 76 der Verordnung (EU) 2023/1114. Dabei wird in
Satz 1 Nummer 2 insbesondere der Voraussetzung des Artikels 76 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114
Rechnung getragen, wonach der Kryptowert fiir die Handelsplattform geeignet sein muss. Satz 1 Nummer 4 um-
fasst parallel zu § 73 WpHG die Ubernahmekonstellation. Satz 4 stellt klar, dass die Befugnis der Bundesanstalt
in Bezug auf die Beantragung der Zulassung des Kryptowertes zum Handel unbertihrt bleiben.

Zu Absatz 2 und Absatz 3

Absatz 2 betrifft den Fall, dass eine MaBBnahme nach Absatz 1 aus einem Grund getroffen wurde, der potentiell
nicht auf eine Handelsplattform beschrankt ist. Absatz 3 regelt die Behandlung von Derivaten mit Kryptowerten
als Basiswert im Falle des Verdachts einer Marktmanipulation, einer nicht verdffentlichten Insiderinformation
oder eines Ubernahmeangebots in Bezug auf den Emittenten des Kryptowertes.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe n, o und t der Verordnung
(EU) 2023/1114.

Die Norm soll der Bundesanstalt die Befugnis einrdumen, auch gegeniiber dem Betreiber einer Handelsplattform
fiir Kryptowerte die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder mehreren Kryptowerten zu verlangen, wenn der
Verdacht eines VerstoBes gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 besteht (Satz 1 Nummer 1). Auf diese Weise
werden die Vorgaben ,,aussetzen* und ,,aussetzen verlangen nach Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe n der Verord-
nung (EU) 2023/1114 durchgefiihrt.

Daneben kann die Bundesanstalt zur Wahrung des Schutzes der Interessen der Inhaber von Kryptowerte, insbe-
sondere der Kleinanleger, die Aussetzung verlangen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Lage
des Antragstellers oder des Emittenten den Interessen der Inhaber der Kryptowerte, insbesondere der Kleinanle-
ger, abtriglich wire. Die Norm konkretisiert den Regelungsauftrag des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe t der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 dahingehend, dass die Bundesanstalt ihre Auffassung auf bestimmte Tatsachen stiitzen
muss.

Nach Satz 2 kann die Bundeanstalt unter den Voraussetzungen des Satzes 1 auch den Handel mit einzelnen oder
mehreren Kryptowerten untersagen. Die Ankniipfung an den Gefahrverdacht umfasst insoweit auch das Handeln
aufgrund eines feststehenden Sachverhalts nach Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe o der Verordnung
(EU) 2023/1114.

Durch das mit Satz 3 eréffnete Mittel der Allgemeinverfiigung wird ein effizientes Verwaltungshandeln gewihr-
leistet, wenn Mallnahmen gegeniiber mehreren Handelsplitzen zu treffen sind.
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Zu § 35 (Bekanntmachung marktrelevanter Informationen zum Handel zugelassener Kryptowerte)

Absatz 1 dient der Umsetzung der Anforderungen aus Artikel 94 Absatz3 Buchstabe h der Verordnung
(EU) 2023/1114. Dabei soll sich die Norm nicht allein auf VerstoBe gegen Titel VI der Verordnung
(EU) 2023/1114 beschrédnken, sondern der Bundesanstalt dariiber hinaus die Befugnis geben, Falschdarstellungen
entgegenzuwirken.

Absatz 2 ist § 6 Absatz 14 WpHG nachgebildet und umfasst die Richtigstellung bzw. Nachholung unterlassener
Ad-hoc-Mitteilungen.

Zu § 36 (Ubermittlung von Insiderinformationen; Verordnungsermichtigung)
Die Vorschrift dient der Aufsicht {iber die Einhaltung des Artikels 88 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Absatz 1

Absatz 1 normiert eine Ubersendung der nach Artikel 88 der Verordnung (EU) 2023/1114 offengelegten Infor-
mation an die Bundesanstalt und dient so der effektiven Aufsicht liber die Einhaltung der materiellen Anforde-
rungen. Die Norm ist an § 26 Absatz 1 WpHG angelehnt, der die Ubermittlungspflichten im Rahmen der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 ausfiihrt. Anders als dieser fordert § 36 aber weder die Ubermittlung vor Verdffentli-
chung noch eine Mitteilung an die relevanten Handelsplédtze oder Unternehmensregister.

Zu Absatz 2

Absatz 2 ermdglicht die entsprechenden Modalitéiten der Ubermittlung nach Absatz 1 im Wege einer Rechtsver-
ordnung zu konkretisieren. Die Regelung ist § 26 Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 und 2 WpHG nachgebildet.

Zu Kapitel 5 (Rechnungslegung, Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Bestellung des Abschlussprii-
fers und Abschlusspriifung)

Zu § 37 (Pflicht zur Rechnungslegung)

Die Vorschrift enthélt besondere Anforderungen an die Rechnungslegung von Instituten im Sinne des § 2 Ab-
satz 4 Nummer 1, die nicht als Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute, Zahlungsinsti-
tute oder E-Geld-Institute (bereits) den Anforderungen der §§ 340 ff. HGB unterworfen sind. Die Vorschrift tragt
dem Finanzmarktbezug und dem Risikoprofil der Institute Rechnung.

Zu Absatz 1

Absatz 1 schreibt den erfassten Instituten — rechtsformunabhingig — die Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts weitgehend nach den fiir groe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Ersten Unter-
abschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des HGB vor. Die Moglichkeit einer Konzernbefreiung unter
den Voraussetzungen des § 264 Absatz 3 und § 264b HGB wird ausgeschlossen. Lediglich fiir kleine Institute
verbleibt es im Einklang mit Artikel 16 Absatz 3 der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Be-
richte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europii-
schen Parlaments und des Rates und zur Aufthebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG (ABI. L 182
vom 29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2022/2464 (ABI. L 322 vom 16.12.2022, S. 15) ge-
andert worden ist, bei den in § 274a Nummer 1 bis 3 und § 288 Absatz 1 HGB gewéhrten Erleichterungen. Dar-
iiber hinaus werden bestimmte Vorschriften aus dem Bilanzrecht fiir Kreditinstitute, namentlich Vorschriften iiber
Pensionsgeschifte, die Bewertung von Vermogensgegenstinden und die Bildung eines Sonderpostens fiir allge-
meine Risiken des Geschiftszweigs, erginzend zur Anwendung gebracht. Damit wird insbesondere vorgeschrie-
ben, dass Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags
zu bewerten sind.

Zu Absatz 2

Absatz 2 enthélt — wiederum rechtsformunabhéngig — Vorschriften zur Aufstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts der Institute nach Absatz 1 Satz 1.

Zu Absatz 3

Absatz 3 verpflichtet die Institute nach Absatz 1 Satz 1 unabhéngig von ihrer GroBe, ihre Rechnungslegungsun-
terlagen durch einen Abschlusspriifer priifen zu lassen und enthélt Vorgaben zu Fristen fiir die Durchfiihrung der
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Priifung und die Feststellung des Jahresabschlusses. Fiir Genossenschaften gelten die Besonderheiten des § 340k
Absatz 2 und 2a HGB entsprechend.

Zu Absatz 4

Absatz 4 verpflichtet die Institute nach Absatz 1 Satz 1 zur Offenlegung ihrer Rechnungslegungsunterlagen nach
den fiir groBBe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften.

Zu Absatz 5

Absatz 5 bestimmt im Lichte der Artikel 35 Absatz2 und 67 Absatz4 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2023/1114, dass § 340a Absatz 3 HGB fiber die auf zur Ermittlung von Zwischenergebnissen im Sinne des
Artikels 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 646/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1) aufgestellte Zwischenabschliisse und die auf die prii-
ferische Durchsicht dieser Abschliisse anzuwendenden Vorschriften auch auf Institute nach Absatz 1 Satz 1 an-
zuwenden ist.

Zu Absatz 6

Absatz 6 enthdlt eine Verordnungserméchtigung fiir das Bundesministerium der Finanzen, das im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium der Justiz und im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, die Anforderungen an die Rechnungslegung von Insti-
tuten nach Absatz 1 Satz 1 ndher ausgestalten kann. Die Erméichtigung kann auf die Bundesanstalt {ibertragen
werden.

Zu § 38 (Pflicht zur Vorlage von Jahresabschluss, Lagebericht und Abschlusspriifungsberichten)

Die Norm verpflichtet die Institute zur Vorlage der Rechnungslegungsunterlagen. Die Norm ist § 26 Absatz 1 und
3 KWG nachgebildet. Durch die Beschriankung der Norm auf Institute, nach § 37 Absatz 1 Satz 1 sollen Doppe-
lungen von Pflichten vermieden werden.

Institute, die Tatigkeiten nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe b bzw. Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 aufgrund einer Erlaubnis nach einem anderen Aufsichtsgesetz anbieten diirfen, unter-
liegen im Hinblick auf die Vorlage der Jahresabschlussunterlagen allein den Bestimmungen des entsprechenden
Fachgesetzes, unter dem sie ihre Erlaubnis halten.

Zu § 39 (Pflicht zur Bestellung des Abschlusspriifers und zur Anzeige)

Die Norm regelt die Bestellung der Abschlusspriifer. Die Regelung entspricht § 23 ZAG. Durch die Beschrankung
der Norm auf Institut, die den speziellen Rechnungslegungsanforderungen des KMAG unterliegen (§ 37 Absatz 1
Satz 1) sollen Doppelungen von Pflichten vermieden werden.

Zu § 40 (Besondere Pflichten des Abschlusspriifers; Verordnungsermichtigung)
Zu Absatz 1

Die Norm dient der Niederlegung der Ausgestaltung der Anforderungen an den aufsichtlichen Teil der Priifung
des Jahresabschlusses. Angelehnt an §§ 29 f. KWG soll die Norm den Kanon der zu priifenden aufsichtlichen
Vorgaben umreilen. Zu priifen ist danach die Einhaltung der Anforderungen aus dem GwG und der Verordnung
(EU) 2023/1113 sowie fiir Emittenten vermogenswertreferenzierter Token die Anforderungen nach Titel 111 Ka-
pitel 2, 3 und 6, fiir Emittenten von E-Geld-Token die Vorschriften des Titels IV Kapitel 1 und fiir den Fall eines
durch die Bundesanstalt beaufsichtigten Emittenten signifikanter E-Geld-Token Artikel 58 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

Die Vorschrift soll fiir alle Institute im Anwendungsbereich des KMAG einschlieBlich solcher Anwendung fin-
den, die ihre Tétigkeit aufgrund einer Erlaubnis nach einem anderen Aufsichtsgesetz anbieten diirfen.

Zu Absatz 2

Der Absatz 2 ist an § 26 Absatz 3 KWG angelehnt und dient insbesondere der unverziiglichen Information der
Bundesanstalt bei UnregelméBigkeiten in der Abschlusspriifung.
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Zu Absatz 3

Absatz 4 entspricht § 30 KWG und soll der Bundesanstalt die Befugnis einrdumen, Bestimmungen iiber den Inhalt
der Priifung zu treffen.

Zu Absatz 4

Absatz 4 enthilt eine Verordnungserméchtigung zur Konkretisierung der Priifung hinsichtlich des Gegenstandes
der Priifung, des Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und des Inhalts der Priifungsberichte, der Integration der Priifer-
gebnisse in Priifberichte nach anderen Aufsichtsgesetzen sowie der Form ihrer Einreichung. Die Moglichkeit der
Integration der Priifergebnisse in Priifberichte nach anderen Aufsichtsgesetzen soll Unternehmen, die bereits nach
anderem Aufsichtsgesetzen einer Priifpflicht unterliegen, entlasten und die Moglichkeit einer holistischen Risi-
koevaluation geben. Satz 3 {ibertrdgt die Erleichterung in § 89 Absatz 1 Satz 3 WpHG, wonach die Bundesanstalt
von der Priifung absehen kann, auch auf die Pflichten nach der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Kapitel 6 (MaBnahmen in besonderen Fillen)

Kapitel 6 soll die Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 ergénzen und deren wirksame Durchsetzung si-
cherstellen. Entsprechende Normen finden sich in anderen Aufsichtsgesetzen, denen die nachfolgenden Vor-
schriften nachgebildet sind.

Die Bundesanstalt kann MaBnahmen nach diesem Kapitel neben solchen nach der Verordnung (EU) 2023/1114,
insbesondere Artikel 35 der Verordnung (EU) 2023/1114, erlassen.

Zu § 41 (MaBlinahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung)

Die Norm dient der Aufsicht iiber die Einhaltung der Eigenmittelanforderungen. Die Norm ist § 45 KWG sowie
§ 21 Absatz 1 ZAG nachgebildet. Sie ergiinzt die Befugnisse nach Artikel 35 Absatz 3 und 4 der Verordnung
(EU) 2023/1114, wonach die zustindige Behorde aufgrund Risikogesichtspunkten hohere Eigenmittelanforde-
rungen aufstellen kann bzw. verlangen kann, die spezifischen zusétzlichen Pflichten fiir Emittenten signifikanter
vermogenswertreferenzierter Token nach Artikel 45 einzuhalten.

Durch § 41 soll die Bundesanstalt zusitzlich die Moglichkeit bekommen, MaBnahmen zur Einhaltung dieser An-
forderungen zu treffen. Entsprechend § 45 KWG soll bereits die Gefahr der Unterschreitung der Anforderungen
den Anwendungsbereich der Vorschrift erdffnen. Da die Eigenmittel an das Emissionsvolumen gekniipft sind,
sind sie unmittelbarer Ausdruck des Risikoprofils des Instituts (vgl. Erwdgungsgrund 53). Der exemplarische
Katalog der MaBBnahmen entspricht § 21 Absatz 1 ZAG.

Nach Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2023/1114 unterliegen CRR-Kreditinstitute nicht den Vorgaben
an die Eigenmittel nach Artikel 35 der Verordnung (EU) 2023/1114, sondern den Vorgaben der Richtlinie
2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates (siche Erwi-
gungsgrund 44 der Verordnung (EU) 2023/1114). Insoweit bedarf es keines expliziten Ausschlusses.

Zu § 42 (Maflnahmen bei organisatorischen M:ingeln)

Die Norm dient der Aufsicht iiber die Einhaltung der Regelungen zur Unternehmensfiihrung. Sie ist § 45b KWG
nachgebildet.

Die Bundesanstalt kann Mafinahmen nach § 42 neben oder zusdtzlich zu Maflnahmen nach Artikel 35 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 und/oder § 41 treffen.

Zu § 43 (Einstweilige Mafinahmen bei Gefahr)

Die Norm dient der Aufrechterhaltung der bestehenden Aufsichtspraxis und ist § 46 KWG nachgebildet. Besteht
eine dort angegebene Gefahr, so kann die Bundesanstalt einstweilige Malnahmen treffen. Um eine Doppelung zu
vermeiden, sind CRR-Kreditinstitute und E-Geld-Institute vom Anwendungsbereich der Vorschrift ausgenom-
men.

Zu § 44 (Insolvenz)

Die Norm dient der Einbindung der Bundesanstalt in die Durchfiihrung des Insolvenzverfahrens. Sie ist an § 46b
KWG angelehnt und soll bzgl. Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen die bestehende Rechtslage aufrecht
erhalten.
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Zu Absatz 1

Der Absatz ist an § 46b Absatz 1 KWG angelehnt. Eine zwingende Reihenfolge zwischen der Durchfiihrung des
Riicktauschplanes und der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens sieht die Verordnung (EU) 2023/1114 nicht vor.
Die Anzeigepflicht nach Absatz 1 tritt neben die Anzeigepflicht nach Artikel 24 Absatz 1 Unterabschnitt 2 der
Verordnung (EU) 2023/1114. Der Verweis auf Artikel 24 Absatz 1 Unterabschnitt 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2023/1114 ist entsprechend der sonstigen amtlichen Sprachfassungen als Verweis auf den Riicktauschplan
nach Artikel 47 der Verordnung (EU) 2023/1114 zu lesen.

Zu Absatz 2
Der Absatz orientiert sich unter besonderer Beriicksichtigung des Falls des Schuldners in Eigenverwaltung an

§ 46b Absatz 1 Satz 6 bis 9 KWG und iiberfiihrt diese zum Zwecke der verbesserten Ubersichtlichkeit in einen
eigenstindigen Absatz.

Zu Absatz 3

Der Absatz entspricht § 46b Absatz 3 KWG und dient der laufenden Information der Bundesanstalt wéhrend des
Insolvenzverfahrens.

Zu Absatz 4

Mit dem Verweis auf §§ 46c, 46e und § 46g KWG werden die im Insolvenzfall einschlédgigen Regeln fiir Kredit-
institute und Finanzdienstleistungen fiir anwendbar erklart.

Zu Absatz 5

Da die genannten Institute bereits aufgrund ihrer Erlaubnis nach KWG bzw. ZAG besonderen insolvenzrechtli-
chen Regelungen unterliegen, sollen diese Institute vom Anwendungsbereich der Norm ausgenommen werden.

Zu § 45 (Zuordnung verwahrter Kryptowerte, Kosten der Aussonderung)

Die Norm entspricht § 461 KWG in der Form durch das Zukunftsfinanzierungsgesetz. Sie dient der Durchsetzung
der Vorgaben des Artikels 75 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1114. Das im Kreditwesengesetz angelegte
Trennungsgebot nach § 26b KWG folgt aus Artikel 75 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2023/1114 und bedarf kei-
ner eigenstindigen Regelung im KMAG.

Zu Kapitel 7 (Straf- und Buflgeldvorschriften)

In Durchfithrung von Titel VIII Kapitel 3 der Verordnung (EU) 2023/1114, insbesondere von Artikel 111 der
Verordnung (EU) 2023/1114, sollen in Kapitel 7 insbesondere Straf- und Buf3geldtatbestéinde bei VerstoBen ge-
gen die Verordnung (EU) 2023/1114 eingefiihrt werden. Besonders schwere Verstof3e, die geeignet sind, die In-
tegritdt des Marktes zu gefdhrden, sollen in § 46 mit Geld- oder Freiheitsstrafe sanktioniert werden kénnen, we-
niger schwere Verstofe in § 47 als Ordnungswidrigkeit mit GeldbuBen.

Soweit die Verordnung (EU) 2023/1114 teilweise bei Tatbestandsmerkmalen oder Rechtsfolgen an das Merkmal
der juristischen Person oder einer teilrechtsfahige Personengesellschaft ankniipft, finden die allgemeinen Regeln
des § 14 Absatz 1 und Absatz 2 des Strafgesetzbuches (StGB) sowie der §§ 30, 130 des Ordnungswidrigkeiten-
gesetzes (OWiG) Anwendung. Die strafrechtlichen Sanktionen der genannten VerstdBe treten dabei neben die
weiterhin moglichen MaBinahmen der Aufsichtsbehdrden.

Regelungen zu 6ffentlichen Bekanntmachungen von Sanktionen und Maflnahmen sowie Berichterstattungspflich-
ten der Bundesanstalt an die Europédischen Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets Autho-
rity, ESMA) und die Europdischen Bankenbehorde EBA ergeben sich, anders als in anderen nationalen Aufsichts-
gesetzen, unmittelbar aus den Artikeln 114 und 115 der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu § 46 (Strafvorschriften)
Zu Absatz 1 und Absatz 2

Die Straftatbestéinde des § 46 Absatz 1 Nummer 1, 2 und 3 kniipfen jeweils an ein Handeln ohne Zulassung an.
Geschifte und Tatigkeiten, die nach der Verordnung (EU) 2023/1114 unter einem Zulassungs- bzw. Erlaubnis-
vorbehalt stehen und dennoch ohne die erforderliche Zulassung bzw. Erlaubnis betrieben werden, sollen strafbe-
wehrt sein. Hierbei ist jeweils zu differenzieren, ob ein Institut (erstmals) eine Zulassung nach der Verordnung
(EU) 2023/1114 beantragt oder ob, beispielsweise, ein CRR-Kreditinstitut bereits iiber eine Erlaubnis nach einem
anderen nationalen Aufsichtsgesetz verfiigt und nach der Verordnung (EU) 2023/1114 nur noch, teilweise einge-
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schriinkten, Ubermittlungs- und Verdffentlichungspflichten unterliegt. Die Norm ist an § 63 ZAG und § 54 KWG
angelehnt.

Das offentliche Angebot oder die Beantragung der Zulassung zum Handel vermogenswertreferenzierter Token
nach Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 oder von E-Geld-Token
nach Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 stehen unter einem Zulas-
sungs- bzw. Erlaubnisvorbehalt. Bieten bereits unter staatlicher Aufsicht stehende CRR-Kreditinstitute vermo-
genswertreferenzierte Token Offentlich an oder beantragen deren Zulassung zum Handel (Artikel 16 Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114) oder unterlassen Emittenten von E-Geld-Token eine
Ubermittlung oder Verdffentlichung eines Kryptowerte-Whitepapers nach Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 ist dies als Ordnungswidrigkeit nach § 47 Absatz 3 Num-
mer 45 und im Falle eines 6ffentlichen Angebots, ohne iiber eine schriftliche Zustimmung zu verfiigen nach § 47
Absatz 4 Nummer 9 zu sanktionieren. Entsprechend der Bestimmungen zur Ahndung von Verstof3en gegen die
Zulassungs- bzw. Erlaubnispflicht fiir Emittenten vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token soll
auch die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen ohne die nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 erforderliche Zulassung unter Strafe stehen. Soweit allein ein Versto3 gegen die Pflicht
nach Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 zur Ubermittlung von Informationen vor Erbringung der Dienst-
leistungen verstoflen wurde, handelt es sich lediglich um eine Ordnungswidrigkeit.

Die Tatbestinde des § 46 Absatz 1 Nummer 4 bis 6 und Absatz 2 sollen Straftaten im Bereich der Insiderge-
schifte und der Weitergabe von Insiderinformationen sowie der Marktmanipulation im Zusammenhang mit Kryp-
towerten regeln. Die zu sanktionierenden Handlungen sind jeweils geeignet, die Integritit des Marktes zu gefahr-
den und das Vertrauen in die Mérkte zu untergraben (vgl. Erwagungsgrund 99 der Verordnung (EU) 2023/1114).
Die Einfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 zeigt, dass die Integritit von Kryptomérkten ein hohes Schutzgut
ist, das gleichermallen schutzbediirftig ist, wie ,klassische* Finanzmérkte, die dem Schutz der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 bzw. auf nationaler Ebene des § 119 Absatz 1 und 3 WpHG unterliegen. Der sachliche Rege-
lungszusammenhang und die gebotene Gleichbehandlung traditioneller Finanzmaérkte und Kryptomérkte gebieten
es, schwere Fille vorsitzlichen Handelns auch im Kontext von Kryptowerten strafrechtlich zu sanktionieren.
Hierdurch wird insbesondere der Interkonnektivitit zwischen den Mérkten Rechnung getragen. Im Bereich der
Marktmanipulation erfolgt eine strafrechtliche Sanktionierung allerdings nur, soweit ein in Absatz 2 Nummer 1
oder Nummer 2 beschriebener Taterfolg in Gestalt einer tatsdchlichen Einwirkung auf das Angebot oder den Kurs
eines Kryptowertes hinzutritt.

Vorsitzliche oder fahrldssige Verstoe gegen das Verbot der Marktmanipulation, bei denen der Taterfolg nicht
eintritt, sollen als Ordnungswidrigkeit nach § 47 Absatz 3 Nummer 113 verfolgt werden kénnen. Die Regelungen
dienen der Durchfiihrung der Artikel 89 bis 91 der Verordnung (EU) 2023/1114 und orientieren sich an den pa-
rallel ausgestalteten Regelungen in § 119 Absatz 1 und 3 WpHG.

Zu Absatz 3

Als lex specialis zu § 15a Absatz 1 InsO enthélt § 44 Absatz 1 eine eigenstindige Pflicht zur Insolvenzanzeige
von Instituten gegeniiber der Bundesanstalt begriinden. Dies entspricht vergleichbaren Regelungen, beispiels-
weise in § 46b KWG. Aufgrund der modifizierten Regelungen gemél § 44 Absatz 1 Satz 1 zur Antragspflicht im
Falle der Insolvenz eines Instituts, begriindet § 46 Absatz 3 eine gesonderte Strafbarkeit, wenn die Pflicht zur
Antragstellung verletzt wird, was in bereits bestehenden Aufsichtsgesetzen Entsprechungen findet (vgl. § 55
KWG oder § 63 Absatz 2 ZAG). Verpflichtet sind alle Mitglieder des Leitungsorgans.

Zu Absatz 4
Der Versuch einer der in den Absétzen 1 bis 3 genannten Handlungen ist strafbar.

Zu Absatz 5

Im Falle einer gewerbs- und bandenméBigen Begehung der Marktmanipulation nach Absatz 2 oder einer Bege-
hung als Mitglied einer Finanzaufsichtsbehorde oder als Emittent, Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
oder als Betreiber einer Handelsplattform fiir Kryptowerte rechtfertigen das besondere Unrecht der Tat und die
potentiell schwerwiegenden Auswirkungen auf die Integritit der Finanzmérkte einen erhdhten Strafrahmen. Der
Strafrahmen orientiert sich an § 119 Absatz 4 und 5 WpHG.
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Zu Absatz 6
Bei fahrldssigen Handlungen gelten die genannten Strafrahmen.

Zu Absatz 7

Absatz 7 Satz 1 erklart die fiir Kapitalgesellschaften geltenden Strafvorschriften der §§ 331 bis 333 HGB auch
auf nicht in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft betriebene Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1 fiir anwend-
bar. Satz 2 enthilt eine Konkretisierung des Taterkreises fiir nicht in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft
betriebene Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1.

Zu § 47 (BuBigeldvorschriften)

Durch § 47 sollen BuB3geldtatbestinde flir VerstoBBe gegen Ge- und Verbote der Verordnung (EU) 2023/1114 ein-
gefiihrt werden. Dies dient der Durchfiihrung der umfassenden Mindestvorgaben des Artikels 111 der Verordnung
(EU) 2023/1114, soweit nicht einzelne Verstdfe bereits als Straftat gesondert in § 46 geregelt sind.

Zu Absatz 1

Wer fahrldssig ein Insidergeschift begeht, Insiderinformationen nutzt oder einem Dritten empfiehlt, ein Insider-
geschéft zu tatigen oder einen Dritten dazu verleitet oder eine Insiderinformation unrechtmiBig offenlegt, soll mit
einem BufBigeld belegt werden kdnnen. Die Norm erginzt die Strafvorschrift des § 46 Absatz 1 Nummer 4 bis 6,
die nur vorsitzliches Handeln sanktioniert, um die Fille einer fahrldssigen Begehung. Die Vorschrift fithrt Arti-
kel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2023/1114 durch.

Zu Absatz 2

BuBigeldbewehrt nach Absatz 2 ist ferner der VerstoB3, einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
dem KMAG zuwiderzuhandeln. Hierdurch soll die effektive und wirksame Durchsetzung vollziehbarer Anord-
nungen der Bundesanstalt sichergestellt werden.

Zu Absatz 3

Ein Verstof gegen eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt nach der Verordnung (EU) 2023/1114 kann
nach § 47 Absatz 3 Nummer 2 sanktioniert werden.

Durch § 47 Absatz 3 Nummer 1, Nummer 2 Buchstabe a, Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4 Buchstabe a, Num-
mer 5 Buchstabe a, Nummer 6 Buchstabe a, Nummer 7 und 8, Nummer 9 Buchstabe a und Nummer 10 bis 12
sollen VerstoBe gegen Artikel 4 bis 14 der Verordnung (EU) 2023/1114 sanktioniert werden kdnnen (vgl. Arti-
kel 111 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114), die jeweils an Ge- und Verbote im Zusam-
menhang mit dem 6ffentlichen Angebot und der Zulassung zum Handel von anderen als vermdgenswertreferen-
zierter Token oder E-Geld-Token ankniipfen.

VerstoBBe gegen die Artikel 16 bis 47 der Verordnung (EU) 2023/1114 sollen nach § 47 Absatz 3 Nummer 2
Buchstabe a, Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4 Buchstabe a, Nummer 13 bis 24, Nummer 25 Buchstabe a, Num-
mer 26 bis 43 und Nummer 44 Buchstabe a mit Geldbufle sanktioniert werden kénnen. Dies dient der Durchfiih-
rung der Mindestvorgaben in Artikel 111 Unterabsatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114. Es wird
jeweils an Pflichten im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot und der Zulassung zum Handel vermo-
genswertreferenzierter Token angekniipft.

Die Tatbestdnde des § 47 Absatz 3 Nummer 2 Buchstabe b, Nummer 3 Buchstabe b, Nummer 4 Buchstabe b,
Nummer 6 Buchstabe b, Nummer 44 Buchstabe b und Nummer 45 bis 47 er6ffnen die Moglichkeit, Verstofle
gegen die Artikel 48 bis 55 Verordnung (EU) 2023/1114 mit GeldbuBe zu sanktionieren, was der Durchfiihrung
von Artikel 111 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2023/1114 dient. Die in Bezug genommenen
Ge- und Verbote beziehen sich auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Handel von E-Geld-Token.

Gleichermalien er6ffnet § 47 Absatz 3 Nummer 4 Buchstabe ¢, Nummer 5 Buchstabe b, Nummer 9 Buchstabe b,
Nummer 25 Buchstabe b, Nummer 44 Buchstabe b sowie Nummer 48 bis 109 die Moglichkeit, VerstoBe gegen
die Artikel 59 bis 83 (EU) 2023/1114 zu sanktionieren (vgl. Artikel 111 Unterabsatz 1 Buchstabe d der Verord-
nung (EU) 2023/1114). Die Ge- und Verbote kniipfen an Pflichten im Zusammenhang mit der Ausiibung der
Tatigkeit eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen an. Neben den VerstoBen gegen allgemeine Pflich-
ten, die alle Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen betreffen, konnen hiernach auch Pflichtverletzungen von
Anbietern von spezifischen Kryptowerte-Dienstleistungen sanktioniert werden.
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Durch § 47 Absatz 3 Nummer 9 Buchstabe ¢ und Nummer 110 bis 112 sollen Verstofle gegen Offenlegungs-
pflichten von Insiderinformationen nach Artikel 88 der Verordnung (EU) 2023/1114 unter die Androhung eines
BuBgelds gestellt werden konnen. Zudem kann nach § 47 Absatz 3 Nummer 113 mit einem Buligeld belegt wer-
den, wer keine ausreichenden Mafinahmen zur Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch nach Arti-
kel 92 der Verordnung (EU) 2023/1114 trifft. Die Norm fiihrt Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e
der Verordnung (EU) 2023/1114 durch.

Eine vorsitzlich oder fahrldssig begangene Marktmanipulation entgegen Artikel 91 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2023/1114, soll nach Absatz 3 Nummer 113 als Ordnungswidrigkeit verfolgt werden kdnnen. Die Norm
erginzt die Strafvorschrift des § 46 Absatz 2. Im Gegensatz zur Regelung des § 46 Absatz 2 ist der Eintritt eines
in § 46 Absatz 2 Nummer 1 und 2 beschriebenen Taterfolgs einer Marktmanipulation hier nicht erforderlich. Die
Vorschrift dient der Durchfiihrung von Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2023/1114.

Zu Absatz 4

In Durchfiihrung von Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a bis f der Verordnung (EU) 2023/1114 wer-
den in Absatz 4 weitere VerstoBe gegen die Artikel 4 bis 92 der Verordnung (EU) 2023/1114 unter Androhung
eines Bullgelds gestellt.

Zu Absatz 5

Der neue Absatz 5 normiert die Buigelddrohungen gegen natiirliche Personen. Die Hohe der Geldsanktion wird
in den Féllen der Nummern 1 bis 3 durch Artikel 111 Absatz 2 Buchstabe d und Absatz 5 Buchstabe i der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 vorgegeben.

Zu Absatz 6

Artikel 111 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe a und Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe j der Verordnung
(EU) 2023/1114 normieren Hochstbetrige der Geldsanktionen fiir juristische Personen und Personenvereinigun-
gen, die im Hinblick auf § 30 Absatz 2 Satz 2 OWiG einer gesonderten Festsetzung als Bulgeldrahmen bediirfen.
Zu Absatz 7

In Absatz 7 werden die Vorgaben des Artikels 111 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b bis d und Absatz 5 Un-
terabsatz 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) 2023/1114 als notwendige Buflgeldrahmenbetridge durchgefiihrt.
Zu Absatz 8

Durch Absatz 8 wird Artikel 111 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2023/1114 durchge-
fiihrt.

Zu Absatz 9

Es handelt sich um die Durchfithrung des Artikels 111 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Absatz 10

Die Definition des Begriffs des Gesamtumsatzes, der fiir die Berechnung eines umsatzbezogenen Buligeldes nach
Absatz 7 relevant ist, soll die Vorgabe des Artikels 111 Absatz 3 Unterabsatz 1 und 2, Absatz 5 Unterabsatz 1
Buchstabe j und Absatz 5 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 durchfiihren.

Zu Absatz 11

Absatz 11 Satz 1 erklart die fiir Kapitalgesellschaften geltenden Bufigeldvorschriften des § 334 HGB auch auf
nicht in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft betriebene Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1 fiir anwendbar.
Absatz 1 Satz 2 enthilt eine Konkretisierung des Téterkreises flir nicht in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft
betriebene Institute nach § 37 Absatz 1 Satz 1.

Zu Absatz 12

Nach Absatz 12 ist die Bundesanstalt zustéindige Verwaltungsbehdrde nach § 36 Absatz 1 Nummer 1 OWiG fiir
die Verfolgung und Ahndung der Ordnungswidrigkeiten des § 47.
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Zu § 48 (Ordnungsgelder)

Absatz 1 ermdglicht die Durchfiihrung von Ordnungsgeldverfahren durch das Bundesamt fiir Justiz bei VerstoBen
gegen die Pflicht zur Offenlegung der Rechnungslegungsunterlagen nach § 37 Absatz 4 Satz 1. Zugleich wird
klargestellt, dass insoweit die Priif- und Unterrichtungspflichten der das Unternehmensregister fiihrenden Stelle
nach § 329 HGB umfassend gelten.

Damit das Unternehmensregister die Priifung nach § 329 HGB wirksam vornehmen kann, sieht Absatz 2 vor, dass
die Bundesanstalt der registerfithrenden Stelle einmal pro Kalenderjahr Name und Anschrift der Unternehmen
iibermittelt, die der Offenlegungspflicht nach § 37 Absatz 4 Satz 1 unterliegen.

Zu § 49 (Mitteilungen in Strafsachen)

Zur Aufgabenwahrung durch die Bundesanstalt sollen Staatsanwaltschaften und Gerichte verpflichtet werden, der
Bundesanstalt Informationen iiber Ermittlungsverfahren und Verfahrensabschliisse in Strafsachen betreffend die
Straftaten nach § 46 mitzuteilen. Auerdem soll die Bundesanstalt vor einer Einstellungsentscheidung der Staats-
anwaltschaft im Ermittlungsverfahren angehort werden. Zudem werden weitere Regelungen zu Mitteilungen und
zur Akteinsicht der Bundesanstalt festgelegt. Die Norm ist an § 60a KWG angelehnt (vgl. auch § 65 ZAG und
§ 122 WpHG).

Zu Kapitel 8 (Ubergangs- und Schlussvorschriften)

Zu § 50 (Ubergangsvorschrift zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 143 der
Verordnung (EU) 2023/1114; Verordnungsermiichtigung)

Zu Absatz 1 und Absatz 2

Absatz 1 dient der Durchfiihrung von Artikel 143 Absatz 3 Unterabschnitt 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 und
konkretisiert die dortigen Vorgaben vor dem Hintergrund des deutschen Regelungsrahmens. Halbsatz 2 erklart
insoweit die Erlaubnis als fortbestehend. Dadurch soll Unternehmen mit einer Erlaubnis nach Altrecht, unabhén-
gig davon, ob sie unter Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen, die Uber-
fithrung der Erlaubnis unter Fortfithrung des aktiven Geschéftsbetriebs ermdglicht werden. Die fingierte Erlaubnis
bleibt als Ankniipfungspunkt aufsichtlichen Handels wihrend des Transits erhalten. Die regulatorischen Anfor-
derungen richten sich wihrend der Ubergangszeit weiterhin nach dem Altrecht.

Bestandsunternehmen, die nach der Verordnung (EU) 2023/1114 auch zukiinftig einem Zulassungsvorbehalt nach
Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 unterliegen, kdnnen ein vereinfachtes Verfah-
ren zur Uberfiihrung der Erlaubnis nach Absatz 3 beschreiten. In diesem Fall erlischt die als fortbestehend fin-
gierte Erlaubnis nach Altrecht mit der Bestandskraft der Entscheidung im Zulassungsverfahren bzw. mit Be-
standskraft der Entscheidung im vereinfachten Verfahren.

Unternehmen, die aufgrund von Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 keiner eigen-
stindigen Erlaubnis fiir das Angebot von Kryptowerte-Dienstleistungen (mehr) bediirfen, miissen der Bundesan-
stalt nach Mafigabe von Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 lediglich die dortigen Unterlagen iibermit-
teln. Die Erlaubnisfiktion endet dann mit dem Ablauf der Frist. Auch in diesem Falle bedarf es keiner Unterbre-
chung des Geschéftsbetriebes.

In jedem Fall erlischt die Erlaubnis nach Altrecht mit dem Ablauf der Ubergangsphase am 31. Dezember 2025.
Die Ubergangsphase wird damit auf 12 Monate festgesetzt. Dieser Zeitraum entspricht der ESMA-Empfehlung
(ESMA75-840896669-45) vom 17. Oktober 2023 und trigt den Bediirfnissen der Bestandsunternehmen Rech-
nung, unbiirokratisch und méglichst schnell Zugang zum Passporting zu erhalten.

Zu Absatz 3

Absatz 3 macht von der in Artikel 143 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2023/1114 vorgesehenen Moglichkeit eines
vereinfachten Verfahrens Gebrauch. Ziel ist eine einfache und méglichst effiziente Uberfiihrung bestehender Er-
laubnisse, insbesondere solcher zur Erbringung des Kryptoverwahrgeschiftes in den neuen Rechtsrahmen. Be-
troffen vom vereinfachten Verfahren sind insbesondere Inhaber einer Erlaubnis fiir das Kryptoverwahrgeschéft,
die iiber keine weitere Erlaubnis nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Artikel 60 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 verfiigen.

Keine Anwendung findet das vereinfachte Verfahren auf Unternehmen, die nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe
b in Verbindung mit Artikel 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 der Bundesanstalt die Erbringung von Krypto-
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werte-Dienstleistungen lediglich mitteilen miissen. Dies betrifft insbesondere Unternehmen mit einer Erlaubnis
nach WplG sowie CRR-Kreditinstitute und zwar unabhéngig davon, ob diese bereits Tatigkeiten im Hinblick auf
Kryptowerte erbringen oder nicht. Diese Unternehmen konnen nach Ablauf der in Artikel 60 festgelegten Frist
die Kryptowerte-Dienstleistung erbringen, ohne dass sie einer separaten Zulassung bediirften.

Ein Sonderfall des vereinfachten Verfahrens stellen Wertpapierinstitute dar, die ihre Tatigkeiten derzeit aus-
schlieBlich in Bezug auf Kryptowerte erbringen und daher keine Wertpapierinstitute im Sinne der Verordnung
(EU) 2023/1114 sind. Weil diese Unternehmen keinen Zugang zum Notifzierungsverfahren haben, soll insoweit
auch das vereinfachte Verfahren gelten.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Uberfiihrung von Geschiftsmodellen, die nach derzeit geltendem Recht aufsichtlich nicht er-
heblich sind, unter der Verordnung (EU) 2023/1114 aber unter einem Zulassungsvorbehalt stehen. Diese Unter-
nehmen sollen ebenso wie Unternehmen, die bereits eine Erlaubnis nach dem einschlidgigen Aufsichtsrecht haben,
der Ubergang ermdglicht werden. Die Anzeigepflicht dient der Information der Bundesanstalt iiber diese bislang
nicht beaufsichtigten Téatigkeiten.

Zu Absatz 5

Mit der Verordnungsermichtigung in Absatz 5 soll die Grundlage fiir Bestimmungen zur Ausgestaltung des ver-
einfachten Verfahrens geschaffen werden. Eine Moglichkeit zur Einreichung vor Geltung der entsprechenden
Normen der Verordnung (EU) 2023/1114 (siche Absatz 5) war insoweit entbehrlich, da das Ubergangsregime
bereits am 1. Juli 2024 in Kraft tritt.

Zu Absatz 6

Die Rechtsverordnungsermichtigung in Absatz 6 soll den Markteinstieg mit Geltung der Verordnung
(EU) 2023/1114 erleichtern. Die auf ihrer Grundlage geschaffenen Regelungen sollen fiir Neuantragsteller ohne
Erlaubnis nach Altrecht die Moglichkeit schaffen, die nach der Verordnung (EU) 2023/1114 erforderlichen An-
tragsunterlagen bereits vor Geltung der entsprechenden Normen zur Zulassungserteilung bei der Bundesanstalt
einzureichen und so — ohne nachteilige Auswirkungen auf die in der Verordnung vorgesehenen Fristen — in den
Austausch mit der Bundesanstalt zu treten.

Auf diese Weise soll ein Anreiz geschaffen werden, in dem Zeitraum vor der Geltung der entsprechenden Best-
immungen der Verordnung (EU) 2023/1114 bereits Antrage nach der Verordnung (EU) 2023/1114 zu stellen und
so den Verfahrensaufwand zu minimieren.

Zu § 51 (Ubergangsvorschrift zur Rechnungslegung)

Die Vorschrift regelt, dass die Vorgaben in § 37 erstmals auf Rechnungslegungsunterlagen fiir ein nach dem 30.
Juni 2024 beginnendes Geschiftsjahr anzuwenden sind.

Zu Artikel 2 (Anderung des Kryptomirkteaufsichtsgesetzes)

Anderungen im KMAG tragen dem Geltungsbeginn der Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 gemiB
Artikel 149 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 insbesondere hinsichtlich der Erbringung von Krypto-
werte-Dienstleistungen Rechnung. Daneben sollen Bestimmungen zur Durchfiihrung der Verordnung
(EU) 2023/2554 im Hinblick auf Institute im Sinne des KMAG getroffen werden.

Zu Nummer 1

Durch Absatz 2 soll die zustindige Aufsichtsbehdrde nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554 festgelegt
werden. Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Aufsichtsbehdrden ermittelte
Finanzunternehmen zur Durchfiihrung eines bedrohungsgleiteten Penetrationstests (TLPT). In 2018 hat die Eu-
ropdische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfithrung freiwilliger bedrohungsgeleiteter Penetrationstests ver-
offentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der Deutschen Bundesbank
umgesetzt (TIBER-DE). Aufgrund ihrer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche
Bundesbank die operativen Aufgaben aus Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative
Aufgaben werden unter anderem in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7 Satz 1 sowie Artikel 27 Absatz 2a der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank
ist mit der Aufgabenverteilung nicht verbunden. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten
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vermogenswertreferenzierter Token, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach Artikel 26 Ab-
satz 8 Satz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt ermittelt.

Absatz 3 dient der Durchfiihrung der Anforderungen der Verordnungen (EU) 2015/847, (EG) Nr. 924/2009,
(EU) Nr. 260/2012 und (EU) 2015/751 im Hinblick auf Institute nach dem KMAG. Sie entspricht § 27 Absatz 4
des ZAG-E. CRR-Kreditinstitute, E-Geld-Institute sowie Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Ar-
tikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 sowie deren Geschéftsleiter sind aus dem Anwen-
dungsbereich des Satzes 2 ausgeschlossen, weil sie entsprechenden Regelungen aufgrund ihrer anderweitigen
Geschiftstétigkeit unterliegen (e. g. § 27 Absatz 4 ZAG, § 25g KWG, § 5a WpIG).

Zu Nummer 2

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung zu Nummer 1.

Zu Buchstabe b
Die Anderung dient erweitert den Auskunftsanspruch auf Pflichten unter der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Buchstabe ¢

Bei der Anderung handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der Normen zur Erbrin-
gung von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie zum 6ffentlichen Angebot und der Beantragung der Zulassung
zum Handel anderer Kryptowerte als vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token. Der Einschluss letz-
terer tragt dem Bediirfnis des Marktes Rechnung, insbesondere im Hinblick auf den Informationsgehalt von Kryp-
towerte-Whitepapers liber Verstofle gegen aufsichtliche Verpflichtungen informiert zu werden, auch wenn diese
Anbieter keiner laufenden Aufsicht unterliegen.

Zu Buchstabe d und Buchstabe e

Der neue Absatz 5 regelt die Bekanntmachungspflicht unanfechtbar gewordener Bufigeldentscheidungen fiir Ver-
stofle gegen die Verordnung (EU) 2022/2554. Die Regelung dient der Durchfithrung der Vorgaben des Artikels 54
der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 3

Bei der Anderung des § 5 handelt es sich um eine Folgedinderung aufgrund des Geltung weiterer Vorschriften der
Verordnung (EU) 2023/1114 und der an diese ankniipfenden Befugnisnormen des KMAG.

Zu Nummer 4

Die Ergénzung dient der Umsetzung der Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2022/2554 und regelt diesbe-
zliglich die Zusammenarbeit der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank.

Zu Nummer 5

Zu Buchstabe a

Die Anderung erginzt die Verschwiegenheitsregelung hinsichtlich des Geltungsbeginns der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Buchstabe b

Die Ergénzung von Anbietern anderer Kryptowerte als vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token
tragt dem Umstand Rechnung, dass diese keine Institute im Sinne des KMAG sind. Insoweit ist eine explizite
Aufnahme in den Normtext erforderlich.

Zu Nummer 6

Die Norm dient der Durchfithrung des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe u der Verordnung (EU) 2023/1114 hin-
sichtlich Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen. Nummer 3 erfasst den Fall des Angebots von Kryptowerte-
Dienstleistungen ohne Zulassung fiir Unternehmen, denen keine Privilegierung nach Artikel 60 der Verordnung
(EU) 2023/1114 zugutekommt.

Zu Nummer 7

Bei der Anderung in § 11 Absatz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.
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Zu Nummer 8

Bei der Anderung in § 12 Absatz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 9

Die Norm dient der Durchfithrung der Vorgaben des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe g der Verordnung 2023/1114
hinsichtlich Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen. Der neue Absatz 5 setzt die Anforderungen aus Arti-
kel 94 Absatz 1 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2023/1114 um. Danach hat die Bundesanstalt die Befugnis,
die Ubertragung der Vertragsverhiltnisse auf einen anderen Anbieter anzuordnen. Im Interesse einer effizienten
und moglichst reibungslosen Abwicklung wird die Mdglichkeit zur Handlung durch Allgemeinverfiigung ge-
schaffen. Einer Zustimmung des einzelnen Kunden bedarf es nicht. Die damit verbundenen zeitlichen Verzdge-
rungen wiirde auler Verhiltnis zum Abwicklungsziel und dem Interesse des Marktes an einer moglichst effizien-
ten Abwicklung von Marktteilnehmern nach Entzug der Zulassung stehen. Insoweit geht die Norm iiber die Mi-
nimalanforderungen des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2023/1114 hinaus.

Auf eine Zustimmung des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, auf den die Vertragsverhéltnisse iiber-
tragen werden sollen, wird im Interesse der Abwicklung und der Kunden des abzuwickelnden Unternehmens
verzichtet. Im Rahmen der Planung der Abwicklung wird die Bundesanstalt regelmifig in Austausch mit in Be-
tracht kommenden Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen treten und die Ubertragung in deren Einverneh-
men durchfiihren. Sollte ein solches ausnahmsweise nicht hergestellt werden kdnnen und auch kein sonstiger
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gefunden werden, der die Vertragsverhéltnisse iibernehmen kann und
mochte, muss der Bundesanstalt als letztes verfiigbares Mittel die Ubertragung des Gesamtbestands auf einen
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ohne dessen Zustimmung vorbehalten sein. Die Zumutbarkeit wird
dabei im Rahmen der Ermessensausiibung zu beriicksichtigen und gegen die Interessen der Kunden des abzuwi-
ckelnden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen an der Nutzung eines Intermedidres sowie den Risiken
selbst gehosteter Wallets abzuwégen sein. Sollte der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen einzelne Ver-
trige nach Ubertragung nicht aufrecht erhalten wollen, wird diesem Interesse durch die Mdglichkeit der Kiindi-
gung hinreichend Rechnung getragen.

Zu Nummer 10

Bei der Anderung in § 14 Absatz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 11

Die Anderung in § 16 Absatz 1 dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe i der
Verordnung (EU) 2023/1114 hinsichtlich Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 12

Die Anderung in § 17 Absatz 1 dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe j der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 hinsichtlich Marketingmitteilungen zu anderen Kryptowerten als vermogenswertrefe-
renzierten Token und E-Geld-Token.

Zu Nummer 13

Bei der Anderung in § 21 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der Normen zur
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 14

Bei der Anderung in § 22 Absatz 3 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen. Die Ausnahme in Absatz 6 wird auf Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b erstreckt, da diese bereits weitestgehend de-
ckungsgleichen Anzeigepflichten aufgrund des jeweils einschldgigen Aufsichtsrechts unterliegen (e. g. §§ 64 bis
68 WplG und Artikel 11 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019,
S. 1.
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Zu Nummer 15

Bei der Anderung in § 23 Absatz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung zur Geltung der Verordnungen
(EU) 2022/2554 und (EU) 2023/1113.

Zu Nummer 16

Bei der Anderung in § 24 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der Normen zur
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie den Vorschriften des Titels VI der Verordnung
(EU) 2023/1114. In § 24 Absatz 1 Nummer 2 erfasst sind insbesondere die Vorgaben des Artikels 111 Absatz 5
Buchstabe f der Verordnung (EU) 2023/1114, die durch das dauerhafte Tatigkeitsverbot abgebildet werden.

Der neue Absatz 2 dient der Durchfiihrung der Vorgaben des Artikels 111 Absatz 5 Satz 1 Buchstabe g der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114, wonach die zustindige Behdrde bei VerstoBen gegen die Vorschriften zur Verhinde-
rung von Insiderhandel und Marktmanipulation ein voriibergehendes Verbot Eigengeschéfte zu titigen, verhin-
gen konnen muss.

Absatz 3 umfasst den VerstoB3 gegen Vorschriften des GwG und ermdglicht der Bundesanstalt die Tatigkeit bei
Verpflichteten nach § 2 Absatz 1 GwG zu untersagen.

Diese MaBinahmen konnen neben Malnahmen nach § 23 getroffen werden.

Zu Nummer 17

Bei der Anderung in § 25 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der Normen zur
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen. Insoweit sind die Verweise auf Artikel 83 und 84 der Verordnung
(EU) 2023/1114 zu ergénzen. Fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buch-
stabe b findet die Norm aufgrund des Artikels 60 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2023/1114 keine Anwendung.
Hintergrund ist, dass diese Unternehmen bereits entsprechenden Regulierungen aufgrund sonstigem Rechts un-
terliegen.

Zu Nummer 18

Bei der Anderung in § 37 Absatz 1 Satz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns
der Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 19

Bei der Einfligung des § 40 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 handelt sich um eine Folgednderung aufgrund des Gel-
tungsbeginns der Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen und der Regelungen zur Verhinde-
rung von Insiderhandel und Marktmanipulation. Die Priifungspflicht fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen soll sich danach auf die Anforderungen aus Titel V Kapitel 2 und 3 beziehen. Der Einschluss der MaBnah-
men zur Verhinderung und Aufdeckung von Marktmissbrauch entspricht der Rechtslage in § 89 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 Buchstabe a WpHG zu Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014. § 40 Absatz 1 Satz 3 Nummer 5
dient der Umsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554.

Durch die Nummer 5 soll eine effektive Beaufsichtigung der Einhaltung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 sichergestellt werden. Bei der Priifung des Rechnungslegungsunterlagen soll der Abschlussprii-
fer feststellen, ob das Institut die Anzeigepflichten und bestimmte Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554
erfiillt hat.

Zu Nummer 20

Durch die Anderung in § 41 Absatz 1 soll der Bundesanstalt die Mdglichkeit gegeben werden, MaBnahmen zur
Verbesserung der Eigenmittelausstattung auch gegeniiber Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen zu tref-
fen. Nach der bisherigen Rechtslage war § 45 KWG gemél § 2 Absatz 7b KWG nicht anwendbar. Die Aufsichts-
praxis hat gezeigt, dass ein Bediirfnis besteht, solche Malnahmen auch gegeniiber Dienstleistern im Kryptobe-
reich anordnen zu konnen, um frithzeitig und risikoaddquat auf Entwicklungen am Markt reagieren zu koénnen.

Fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b findet die Norm aufgrund
des Artikels 60 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2023/1114 keine Anwendung. Hintergrund ist, dass diese Unter-
nehmen bereits entsprechenden Regulierungen aufgrund sonstigem Rechts unterliegen.
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Zu Nummer 21

Bei der Anderung in § 42 Absatz 1 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen. Mafinahmen bei organisatorischen Mangeln konnten
auch nach bisherigen Recht gegeniiber Finanzdienstleistungsinstituten erlassen werden, die ausschlieBlich Kryp-
toverwahrung erbringen (vgl. § 2 Absatz 7b KWQG).

Fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b findet die Norm aufgrund
des Artikels 60 Absatz 10 der Verordnung (EU) 2023/1114 keine Anwendung. Hintergrund ist, dass diese Unter-
nehmen bereits entsprechenden Regulierungen aufgrund sonstigem Rechts unterliegen.

Zu Nummer 22

Bei der Anderung in § 43 Absatz 4 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 23

Bei der Anderung in § 44 Absatz 5 handelt es sich um eine Folgeinderung aufgrund des Geltungsbeginns der
Normen zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 24

Die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554 und vollziehbare Anord-
nungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554 wird eine Ordnungswidrigkeit dar-
stellen. Darunter fillt insbesondere, wenn die Meldung eines schwerwiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles nicht,
nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vorgenommen wird. Die Meldung schwerwiegender IKT-
bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet die Moglichkeit, andere Markteilnehmer
frithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um grofere systemische Schdden auf das Finanzsystem abzuwenden.
Der BuB3geldrahmen wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 52
der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 25

Es handelt sich um eine Ubergangsvorschrift aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2022/2554 am
17. Januar 2025.

Zu Artikel 3 (Anderung des Kreditwesengesetzes)

Die Anderungen im KWG sollen die Anwendung der Verordnungen (EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 in
Deutschland sicherstellen und treffen Folgednderungen hinsichtlich des neuen Verhiltnisses zwischen Krypto-
werten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen aufgrund der nachfolgenden Anderungen.

Zu Nummer 2

Die Anderungen dienen der Anpassung des nationalen Rechtsrahmens vor dem Hintergrund des Geltungsbeginns
der Verordnung (EU) 2023/1114 und des dort angelegten Alternativverhiltnisses zwischen Kryptowerten im An-
wendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU.
Im Hinblick auf Kryptowerte im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 sollen sich die regulatori-
schen Anforderungen kiinftig allein aus der Verordnung (EU) 2023/1114 und dem KMAG ergeben. Nationale
Regelungen im KWG sollen nur fiir solche Sachverhalte aufrecht erhalten werden, die bislang regulatorisch er-
heblich waren und fortan nicht von der Verordnung (EU) 2023/1114 erfasst sein werden. In der Folge kénnen
dadurch zum Stichtag endende Antragsverfahren nach § 32 KWG a. F. im Rahmen eines Antrags- oder Notifizie-
rungsverfahrens nach der Verordnung (EU) 2023/1114 fiir Kryptowerte-Dienstleistungen oder Antragsverfahren
nach KWG, sofern das qualifizierte Kryptoverwahrgeschift erbracht werden soll, verfolgt werden.
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Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Norm dient der Aufrechterhaltung des Erlaubnisvorbehalts fiir die Verwahrung von Kryptowerten, die nicht
in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen und bislang im Rahmen des Kryptoverwahr-
geschéfts nach § 1 Absatz l1a Satz 2 Nummer 6 KWG a. F. eine erlaubnispflichtige Finanzdienstleistung waren.
Dies umfasst zum einen die Verwahrung von Kryptowerten, bei denen es sich um Finanzinstrumente im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU handelt (siche Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114), so-
weit es sich nicht um Kryptowertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes iiber elektronische Wertpapiere
(eWpG) handelt. Letztere werden im Rahmen des Depotgeschéftes verwahrt. Zum anderen umfasst dies die Ver-
wahrung von kryptografischen Schliisseln zu kryptografischen Wertpapieren und Kryptowertpapieren.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Norm definiert den Begriff des kryptografischen Instruments. Dabei soll es sich um einen Oberbegriff iiber
kryptografische Darstellungen von Werten handeln, die vor Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 Finanzin-
strumente im Sinne des KWG waren, nunmehr aber ohne diese Regelung weder von der Verordnung
(EU) 2023/1114 noch von anderen Aufsichtsgesetzen erfasst wiirden.

Zu Buchstabe b

Durch die Verordnung (EU) 2023/1114 wurde ein Alternativverhéltnis zwischen Kryptowerten im Anwendungs-
bereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten geschaffen (vgl. Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe
a der Verordnung (EU) 2023/1114). Daran soll die Systematik des KWG angepasst werden.

Zu Doppelbuchstabe aa

Mit der Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 nach Artikel 149 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114
sollen Kryptowerte aus dem Kanon der Finanzinstrumente herausgeldst werden.

Zu Doppelbuchstabe bb und Doppelbuchstabe cc

Durch die Neufassung des Absatzes 11 Satz 4 und 5 wird das nationale Begriffsverstindnis des Kryptowertes in
das europiische Begriffsverstindnis gemill der Verordnung (EU) 2023/1114 iiberfiihrt. Dabei werden Ultility-
Tokens entsprechend dem bisherigen Begriffsverstindnis fiir die Zwecke des KWG ausgenommen. Dies wirkt
sich auch auf die Derivatedefinition in Satz 6 aus (siche Doppelbuchstabe dd).

Zu Doppelbuchstabe dd

Durch die Anderung soll klargestellt werden, dass Derivate auf Kryptowerte grundsitzlich dem Finanzinstrumen-
tebegriff unterfallen. Bisher waren nur Rechnungseinheiten als Basiswerte genannt. Dariiber, ob Kryptowerte als
Rechnungseinheiten eingeordnet werden kdnnen, bestanden teilweise unterschiedliche Auffassungen. Insoweit
soll nun mehr Rechtssicherheit geschaffen werden.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Einfilhrung des Kryptomérkteaufsichtsgeset-
zZes.

Zu Nummer 3

Mit der Neufassung des § la Absatz2 soll der Geltungsbereich fiir die Durchfiihrung der Verordnung
(EU) 2022/2554 festgelegt werden. Fiir Institute, die keine CRR-Institute sind, gelten die erleichterten Anforde-
rungen nach Artikel 16 der Verordnung (EU) 2022/2554. Fiir Férderbanken, die in Artikel 2 Absatz 5 Nummer 5
der Richtlinie 2013/36/EU namentlich genannt werden, sollen die allgemeinen Vorschriften der Artikel 5 bis 15
der Verordnung (EU) 2022/2554 Anwendung finden. Fiir diese Institute gilt bislang das Rundschreiben der Bun-
desanstalt ,,Bankenaufsichtliche Anforderungen an die IT* (BAIT), das hohere Anforderungen als der Artikel 16
der Verordnung (EU) 2022/2554 enthilt. In Zukunft soll die BAIT in der derzeit bestehenden Form keine An-
wendung mehr finden. Ziel der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 ist es, die operationale Resilienz
im deutschen Finanzsektor zu stirken. Bereits bestehende Risikomanagementrahmen zur Stirkung operationaler
Resilienz der Institute sollen erhalten bleiben oder weiter ausgebaut werden. Aulerdem sind die in Artikel 2 Ab-
satz 5 Nummer 5 der Richtlinie 2013/36/EU namentlich genannten Forderbanken eng mit dem Finanzmarkt und
der Realwirtschaft verbunden.
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Zu Nummer 4
Zu Buchstabe a und Buchstabe b
Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktionsversehens.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um eine Folgeanpassung in Absatz 7b aufgrund der Anderung in Nummer 2 Buchstabe a Doppel-
buchstabe aa durch den das qualifiziertes Kryptoverwahrgeschéft geschaffen wurde.

Zu Nummer 5

Mit der Ergéinzung des § 6 Absatz 1g werden die zustindigen Aufsichtsbehorden nach Artikel 46 der Verordnung
(EU) 2022/2554 festgelegt. Aus § 1 Absatz 5 ergibt sich, dass die zustindige Aufsichtsbehorde im Geltungsbe-
reich des KWG entweder die Bundesanstalt oder die Europidische Zentralbank ist. Die Artikel 26 und 27 der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Aufsichtsbehdrden ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfiih-
rung eines bedrohungsgeleiteten Penetrationstests (TLPT). In 2018 hat die Européische Zentralbank ein Rahmen-
werk zur Durchfithrung freiwilliger bedrohungsgeleiteter Penetrationstests veroffentlicht (sog. TIBER-EU). Das
Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der Deutschen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Aufgrund
ihrer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche Bundesbank die operativen Aufga-
ben aus Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden unter anderem in
Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7 Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung (EU) 2022/2554 beschrieben.
Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank ist mit der Aufgabenteilung nicht ver-
bunden. Finanzunternehmen, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach Artikel 26 Absatz 8
Satz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt oder der Européischen Zentralbank ermittelt.

Zu Nummer 6
Es handelt sich um eine Folgednderung der Anzeigepflichten aufgrund der Einfiihrung des KMAG.

Zu Nummer 7

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanpassung aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung
(EU) 2023/1113.

Zu Nummer 8

Bei der Umbenennung des Kapitels 5b handelt sich um eine Folgeanpassung durch die Umbenennung des Kryp-
toverwahrgeschifts in § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 6 in qualifiziertes Kryptoverwahrgeschéft.

Zu Nummer 9

Bei der Anderung des § 26b handelt sich um eine Folgeiinderung zu Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa
mit der das qualifizierte Kryptoverwahrgeschift geschaffen wurde. Durch das Alternativverhéltnis zwischen
Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten wird der An-
wendungsbereich der Norm nunmehr auf kryptografische Instrumente sowie kryptografische Schliissel be-
schrinkt.

Zu Nummer 10
Zu Buchstabe a

Die Anderung des § 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 soll eine effektive Beaufsichtigung der Einhaltung der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 erméglichen. Bei der Priifung des Rechnungslegungsunterlagen soll der Abschlussprii-
fer feststellen, ob das Institut die Anzeigepflichten und bestimmte Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2022/2554 erfullt hat.

Zu Buchstabe b
Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanpassung aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung
(EU) 2023/1113.
Zu Nummer 11

Bei der Anderung des § 32 handelt es sich um eine Folgeanpassung durch die Umbenennung des Kryptoverwahr-
geschéfts in § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 6 in qualifiziertes Kryptoverwahrgeschift und das neue Alternativ-
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verhdltnis zwischen Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstru-
menten.

Zu Nummer 12

Bei der Anderung des § 46i handelt es sich um eine Folgeiinderung zu Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuch-
stabe aa mit der der Begriff des qualifizierten Kryptoverwahrgeschifts geschaffen wurde. Der Anwendungsbe-
reich des § 461 wird nunmehr auf die Verwahrung kryptografischer Instrumente sowie kryptografischer Schliissel
im Rahmen des qualifizierten Kryptoverwahrgeschéfts beschrinkt. Fiir die Verwahrung von Kryptowerten und
kryptografischen Schliisseln im Rahmen des Kryptoverwahrgeschifts nach der Verordnung (EU) 2023/1114 und
dem KMAG findet sich eine entsprechende Regelung kiinftig in § 45 KMAG.

Zu Nummer 13

Durch die Einfligung eines neuen § 47a soll die Bundesanstalt die Einhaltung der Anforderungen durch die Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 sicherstellen konnen. Die hier eingefiihrten Befugnisse ergéinzen die bereits im KWG
vorhandenen Befugnisse (zum Beispiel zur Durchfiihrung von Priifungen), welche auch in Bezug auf die Verord-
nung (EU) 2022/2554 genutzt werden konnen. Zudem kann ein Verstofl gegen diese Verordnung gegebenenfalls
auch ein VerstoB gegen das Gebot der ordnungsgemifBen Geschiftsorganisation sein. Der Umsetzungsbedarf
ergibt sich aus den Vorgaben aus Artikel 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 14

Die Anderung des § 49 Absatz 1 regelt die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund des § 47a erlassenen MaBnah-
men. Die Nichteinhaltung von angeordneten Maflnahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz konnen sys-
temische Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verletzen. Dies
soll durch die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 15
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeédnderung aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung
(EU) 2023/1113.

Zu Buchstabe b und Buchstabe ¢

Nach § 56 Absatz 5e stellt die Widersetzung gegen wesentliche Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 und
vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554 eine Ordnungs-
widrigkeit dar. Darunter fallt insbesondere, wenn die Meldung eines schwerwiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vorgenommen wird. Die Meldung schwerwiegender
IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet die Mdglichkeit, andere Markteilneh-
mer frithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um groBere systemische Schiden auf das Finanzsystem abzuwen-
den. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter Penetrationstest nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird.

Der Bufigeldrahmen wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 52
der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 16

Die Anderung des § 60c soll die Bekanntmachungspflicht von unanfechtbar gewordenen BuBgeldentscheidungen
regeln. Diese Regelung dient der Umsetzung des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 17

Die Verfahren nach § 64y werden zum Inkrafttreten abgeschlossen sein. Mit der Geltung der Verordnung
(EU) 2013/1114 bedarf es dieser Ubergangsregelung nicht mehr.

Zu Nummer 18

§ 65a Absatz 1 dient der Uberfiihrung bestehender Erlaubnisse fiir das Kryptoverwahrgeschift in Erlaubnisse zur
Erbringung des qualifizierten Kryptoverwahrgeschifts. Unternehmen, die zum Stichtag eine Erlaubnis zur Erbrin-
gung des Kryptoverwahrgeschifts haben, konnen damit ohne weiteres Erlaubnisverfahren die qualifizierte Kryp-
toverwahrung (in Hinblick auf kryptographische Instrumente und kryptographische Schliissel) erbringen.
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Daneben haben diese Unternehmen die Mdglichkeit nach Maligabe des § 50 KMAG eine Zulassung nach der
Verordnung (EU) 2023/1114 fiir Kryptowerte im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 im Wege
des vereinfachten Verfahrens zu erlangen. Das vereinfachte Verfahren wird durch § 65a nicht bertihrt.

§ 65a Absatz 1 gilt nur fiir bestehende Erlaubnisse. Zum Stichtag endende Antragsverfahren nach § 32 konnen,
in Bezug auf Kryptowerte-Dienstleistungen im Rahmen eines Antrags- oder Notifizierungsverfahrens nach der
Verordnung (EU) 2023/1114 oder, sofern das qualifizierte Kryptoverwahrgeschift erbracht werden soll, im Rah-
men eines Antragsverfahrens nach KWG, verfolgt werden, wobei auf vorhandene aktuelle Dokumente Bezug
genommen werden kann.

Bei Absatz2 handelt es sich um eine Ubergangsvorschrift aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung
(EU) 2022/2554 am 17. Januar 2025.
Zu Artikel 4 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes)

Die Anderungen im WpHG sollen die Anwendung der Verordnungen (EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 in
Deutschland sicherstellen und treffen Folgednderungen hinsichtlich des neuen Verhiltnisses zwischen Krypto-
werten im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 und Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Nummer 1

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen im Hinblick auf die nachfolgenden Anderungen.

Zu Nummer 2

Es wird durch Aufnahme der unmittelbar geltenden delegierten Rechtsakte zu den Richtlinien 2014/65/EU und
2004/109/EG in § 1 Absatz 1 Nummer 8 Buchstabe o und p klargestellt, dass die Befugnisse der Bundesanstalt
auch zur Uberwachung und Durchsetzung der auf dieser Basis erlassenen delegierten Rechtsakte Anwendung
finden.

Die Erginzung des § 1 Absatz 1 Nummer 8 Buchstabe q soll den Anwendungsbereich des WpHG auf die Rege-
lungen der Verordnung (EU) 2022/2554 ausweiten.

Zu Nummer 3

Zu Buchstabe a

Bei der Anderung in § 2 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe a handelt es sich um eine Folgeanpassung aufgrund des
Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2023/1114 mit dem Ziel der Aufrechterhaltung des Umfangs der deriva-
tiven Geschéfte im Sinne des WpHG. Da Kryptowerte im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114
keine Rechnungseinheiten sind, ist es erforderlich, den Kryptowert im Sinne der Verordnung (EU) 2023/1114 als
eigenstindigen Basiswert zu ergénzen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung zu Nummer 2.

Zu Nummer 4
Bei den Anderungen in § 3 handelt es sich um Folgeéinderungen zur Einfiihrung des WplIG.

Zu Nummer 5
Zu Buchstabe a

Die bislang nur fiir einzelne Rechtsakte explizit verankerte Befugnis wird aus systematischen Griinden in Absatz 2
verankert und soll fiir alle Arten von Verstdfen gegen die in § 1 Absatz 1 Nummer 8 aufgezéhlten Rechtsakte
gelten.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung zu Nummer 2.

Zu Buchstabe ¢

Mit § 6 Absatz 6 soll die Bundesanstalt als zustindige Aufsichtsbehérde nach Artikel 46 der Verordnung
(EU) 2022/2554 festgelegt werden. Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Auf-
sichtsbehorden ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfiihrung eines bedrohungsgeleiteten Penetrationstests
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(TLPT). In 2018 hat die Européische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfiihrung freiwilliger bedrohungsge-
leiteter Penetrationstests veroffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der
Deutschen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Das Leistungsangebot richtet sich neben Banken auch an Versi-
cherungen, Finanzmarktinfrastrukturen und wichtige Dienstleister der vorgenannten Unternehmen. Aufgrund ih-
rer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche Bundesbank die operativen Aufgaben
aus Artikel 26 und Artikel 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden unter anderem
in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7 Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung (EU) 2022/2554 beschrie-
ben. Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank ist mit der Aufgabenteilung nicht
verbunden. Unternehmen, die einen Penetrationstest durchzufithren haben, werden nach Artikel 26 Absatz 8
Satz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt ermittelt.

Zu Nummer 6

Durch § 10a soll die Bundesanstalt die Einhaltung der Anforderungen durch die Verordnung (EU) 2022/2554
sicherstellen konnen. Die Bundesanstalt erhilt dafiir unter anderem die Befugnisse, Vertreter der beaufsichtigen
Institute vorzuladen und bei weiteren VerstoBen auch Korrektur- und AbhilfemaBBnahmen anzuordnen. Die hier
eingefiihrten Befugnisse ergidnzen die bereits im Gesetz vorhandenen Befugnisse (zum Beispiel zur Durchfiihrung
von Priifungen), welche auch in Bezug auf die Verordnung (EU) 2022/2554 genutzt werden konnen. Der Umset-
zungsbedarf ergibt sich aus den Vorgaben aus Artikel 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 7

Die Anderung des § 13 regelt die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund des § 10a erlassenen MaBnahmen. Die
Nichteinhaltung von angeordneten Mafinahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz kdnnen systemische
Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verletzen. Dies soll durch
die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 8
Zu den Buchstaben a bis ¢

Die Anderung des § 32f soll der Einfiihrung von Priifungen in Bezug auf die Erfiillung der Pflichten der Schwarm-
finanzierungsdienstleister nach der Verordnung (EU) 2022/2554 im Bereich der Schwarmfinanzierungsdienst-
leister nach der Verordnung (EU) 2020/1503 dienen. Bei der Priifung des Jahresabschlusses soll der Priifer fest-
stellen, ob der Schwarmfinanzierungsdienstleister die Anzeigepflichten und Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2022/2554 erfiillt hat.

Zu Buchstabe d

Die Anderung in § 32f Absatz 4 stellt einen Gleichlauf zu parallellaufenden Anpassungen im Bereich des § 89
her. Durch die Anderung in § 32f Absatz 4 wird es der Bundesanstalt ermdglicht, innerhalb eines lingeren Zeit-
raums die Bestellung eines anderen Priifers zu verlangen. Die Beschrinkung der Mdglichkeit der Priiferablehnung
auf einen Monat nach Eingang der Bestellungsanzeige erscheint nicht zweckmifig, da nach den Erfahrungen bei
Priifungen gemédfB § 89 Umsténde, die den Priifungszweck gefdhrden, oft erst nach Ablauf dieser Frist eintreten
oder der Bundesanstalt bekannt werden. Konkret ergeben sich Hinweise darauf, dass der Priifungszweck mit dem
bisherigen Priifer nicht zu erreichen ist, meist aufgrund seiner Fehlleistungen im vorherigen Priifungsbericht. Die
Kompetenzen der Bundesanstalt werden dadurch erweitert. Gleichzeitig besteht fiir die Schwarmfinanzierungs-
dienstleister und ihre Priifer innerhalb eines angemessenen Zeitraums auch Rechtssicherheit, ob an dem angezeig-
ten Priifer festgehalten werden kann.

§ 32f Absatz 4 Satz 3 stellt klar, dass die Bestellung eines anderen Priifers in der Regel zur Erreichung des (auf-
sichtlichen) Priifungszwecks geboten ist, wenn der Schwarmfinanzierungsdienstleister der Bundesanstalt fiir min-
destens elf aufeinanderfolgende Geschéftsjahre denselben Priifer angezeigt hat. Die Bundesanstalt kann in diesem
Fall auch ohne besonderen Anlass die Bestellung eines anderen Priifers nach § 32f Absatz 4 Satz 2 verlangen. Es
liegt im pflichtgeméfBen Ermessen der Bundesanstalt zu entscheiden, ob bei Beriicksichtigung der Besonderheiten
des Einzelfalls die Anordnung eines Priiferwechsels nicht angemessen ist, beispielweise wenn der Marktaustritt
eines abzuwickelnden Unternehmens unmittelbar bevorsteht.

Die Anderung des § 32f Absatz 4 Satz 4 erstreckt die Ausnahmeregelung fiir Schwarmfinanzierungsdienstleister,
die Mitglieder der Priifungsorganisationen des Sparkassen- oder Genossenschaftsverbunds sind, in sachlicher
Hinsicht auch auf das Rotationsverlangen.
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Zu den Nummern 9 und 10

Die in § 36 Absatz 8 und § 38 Absatz 3 bisher in Bezug genommenen technischen Regulierungsstandards sind
nunmehr im Amtsblatt der EU veroffentlicht. Deswegen werden die Fundstellen redaktionell aktualisiert. Auf3er-
dem wird eine Verweiskorrektur vorgenommen.

Zu Nummer 11

Der Verweis auf § 87 Absatz 1 in § 68 Absatz 1 Satz 1 ist mangels Anwendungsbereich zu streichen. § 68 richtet
sich an Unternehmen, die andere Wertpapierdienstleistungen als die Anlageberatung betreiben.

Zu Nummer 12
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung des § 80 Absatz 1 Satz 2 regelt Organisationspflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
die iiber solide Sicherheitsmechanismen im Einklang der Verordnung (EU) 2022/2554 verfiigen.

Zu Doppelbuchstabe bb

Der bestehende deklaratorische Verweis auf einige organisatorische Vorschriften der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 wird redaktionell auf den ganzen betreffenden Abschnitt 1 ,,Organisation des Kapitels II erwei-
tert.

Zu Buchstabe b

Die Anderung des § 80 Absatz 2 regelt Organisationspflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die
iiber solide Sicherheitsmechanismen im Einklang der Verordnung (EU) 2022/2554 verfiigen.

Zu Nummer 13
Zu Buchstabe a

Die Ergénzung in § 83 Absatz 6 Satz 1 stellt klar, dass die vorgeschriebenen Dokumentationen grundsétzlich un-
mittelbar nach Auftragserteilung vorzunehmen sind. Dies gilt auch fiir Félle nach Satz 3.

Zu Buchstabe b

Die neue Regelung des § 83 Absatz 9 Satz 3 stellt klar, dass die Auswertung der Aufzeichnungen auch unmittelbar
durch bestimmte Behorden, Beauftragte und Priifer erfolgen kann. Befugnisse nach anderen Vorschriften, wie
etwa der Strafprozessordnung, sollen durch die Regelung dabei nicht eingeschrinkt werden.

Zu Nummer 14

Die Regelungen des § 84 Absatz 1 bis 3, die insbesondere auch der Umsetzung von Artikel 4 der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/593 dienen, enthalten Anforderungen zum Schutz von Kundengeldern, die von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen gehalten werden. Nach den Vorgaben des Artikels 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 der De-
legierten Richtlinie (EU) 2017/593 sollen diese Regelungen dabei nicht fiir nach der Richtlinie 2013/36/EU zu-
gelassene Kreditinstitute in Bezug auf Einlagen im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die von diesen Kreditinsti-
tuten gehalten werden, gelten. Die aktuelle Fassung des § 84 setzt diese Vorgaben dahingehend um, dass die die
Kundengelder schiitzenden Regelungen der Absétze 1 bis 3 nur fiir solche Wertpapierdienstleistungsunternehmen
gelten, die {iber keine Erlaubnis fiir das Einlagengeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 KWG verfiigen.
Unternehmen mit einer entsprechenden Erlaubnis werden demnach im Umbkehrschluss derzeit generell vom An-
wendungsbereich der kundenschiitzenden Vorschriften des § 84 Absatz 1 bis 3 ausgenommen. Um den Vorgaben
des Artikels 4 der Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 sowie dem Zweck des Schutzes von Kundengeldern
angemessen Rechnung zu tragen, werden die derzeitigen Ausnahmeregelungen in § 84 Absatz 1 und Absatz 2
WpHG nunmehr gestrichen. Gleichzeitig wird ein neuer Absatz 3a eingefiigt, der die Ausnahmeregelung nur zur
Anwendung bringt, wenn fiir das Einlagengeschift zugelassene Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden-
gelder konkret im Rahmen des Einlagengeschéfts nach dem KWG halten.

Zu Nummer 15
Es handelt sich um Folgednderungen zur Einfiihrung des WplG.
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Zu Nummer 16

§ 89 Absatz 3 Satz 1 bleibt im bisherigen Wortlaut erhalten. Durch die Anderung in § 89 Absatz 3 Satz 2 wird
der Bundesanstalt ermdglicht, innerhalb eines langeren Zeitraums die Bestellung eines anderen Priifers zu verlan-
gen. Die Beschriankung der Méglichkeit der Priiferablehnung auf einen Monat nach Eingang der Bestellungsan-
zeige ist nicht zweckmiBig, da Umstédnde, die den Priifungszweck gefdhrden, oft erst nach Ablauf dieser Frist
eintreten oder der Bundesanstalt bekannt werden. Konkret ergeben sich Hinweise darauf, dass der Priifungszweck
mit dem bisherigen Priifer nicht zu erreichen ist, meist aufgrund seiner Fehlleistungen im vorherigen Priifungsbe-
richt. Die Kompetenzen der Bundesanstalt werden dadurch erweitert. Gleichzeitig besteht fiir die Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und ihre Priifer innerhalb eines angemessenen Zeitraums auch Rechtssicherheit, ob
an dem angezeigten Priifer festgehalten werden kann.

Der neu aufgenommene § 89 Absatz 3 Satz 3 stellt klar, dass die Bestellung eines anderen Priifers in der Regel
zur Erreichung des (aufsichtlichen) Priifungszwecks geboten ist, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
der Bundesanstalt fiir mindestens elf aufeinanderfolgende Geschiftsjahre denselben Priifer angezeigt hat. Die
Bundesanstalt kann in diesem Fall auch ohne besonderen Anlass die Bestellung eines anderen Priifers nach § 89
Absatz 3 Satz 2 verlangen. Es liegt im pflichtgemidBen Ermessen der Bundesanstalt zu entscheiden, ob bei Be-
riicksichtigung der Besonderheiten des Einzelfalls die Anordnung eines Priiferwechsels nicht angemessen ist,
beispielweise wenn der Marktaustritt eines abzuwickelnden Unternehmens unmittelbar bevorsteht.

§ 89 Absatz 3 Satz 4 iibernimmt — redaktionell neu gefasst — die Regelung des § 89 Absatz 3 Satz 2 zweiter Halb-
satz.

Die Anderung des § 89 Absatz 3 Satz 5 erstreckt die bestehende Ausnahmeregelung fiir Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen, die Mitglieder der Priifungsorganisationen des Sparkassen- oder Genossenschaftsverbunds
sind, in sachlicher Hinsicht auch auf das neu eingefiihrte Rotationsverlangen. Zugleich wird die Ausnahme in
personlicher Hinsicht auf die mit dem WplG neu eingefiithrten Wertpapierinstitute erstreckt, sofern sie einer sol-
chen Priifungsorganisation angeschlossen sind.

Zu Nummer 17
Die Einfiigung ist eine Folgeidnderung zur Einfiihrung des WplG.

Zu Buchstabe a und Buchstabe ¢

Es handelt sich jeweils um eine Umsetzung des Artikels 35 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU.
Dieser lautet: ,,Zieht eine Wertpapierfirma einen vertraglich gebundenen Vermittler heran, der in einem anderen
Mitgliedstaat als ihrem Herkunftsmitgliedstaat anséssig ist, wird dieser vertraglich gebundene Vermittler der
Zweigniederlassung — sofern eine solche errichtet wurde — gleichgestellt und unterliegt in jedem Fall den fiir
Zweigniederlassungen geltenden Bestimmungen dieser Richtlinie.*

Zu Nummer 18
Es handelt sich um Folgednderungen zur Einfiihrung des WplG.

Zu Nummer 19
Zu Buchstabe a
Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Hinblick auf die nachfolgenden Anderungen.

Zu Buchstabe b
Die Einleitung eines Bilanzkontrollverfahrens wird als Realakt ausgestaltet.

Die bisher notwendige Eroffnung eines Bilanzkontrollverfahrens durch eine formliche Anordnung als Verwal-
tungsakt hat sich als zu schwerfillig und zeitaufwindig erwiesen. Insbesondere die flir diesen Verwaltungsakt
erforderliche Anhdrung flihrte zu Verfahrensverzogerungen. Die Einleitung einer Priifung erfolgt bei konkreten
Anbhaltspunkten fiir einen Versto3 gegen Rechnungslegungsvorschriften, kann aber auch ohne besonderen Anlass
erfolgen. In beiden Fillen sind durch eine durchgefiihrte Anhorung keine verfahrenshindernden Erkenntnisse zu
erwarten. Durch die Anderung wird die Bundesanstalt nunmehr in die Lage versetzt, jederzeit flexibel durch
schlichtes Verwaltungshandeln Priifungen einzuleiten und kann den Anhaltspunkten fiir Rechnungslegungsver-
stoBe schneller nachgehen. Dies verbessert den Schutz der Anleger und Glaubiger der kapitalmarktorientierten
Unternehmen.
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Die Verfahrenseinleitung hat filir das betroffene Unternehmen auch noch keine Regelungswirkung. Die Aufgaben
und (rechtsbehelfsfahigen) Befugnisse der Bundesanstalt zur Priifung von Unternehmensabschliissen und -berich-
ten ergeben sich bereits aus §§ 106 ff. WpHG. Erst wenn die Priifung zu einer Fehlerfeststellung fiihrt, ergeht in
der Sache ein formlicher Verwaltungsakt mit Anhorung und Widerspruchsmoglichkeit. Auch die Kosten eines
Bilanzkontrollverfahrens werden erst durch gesondert angreifbaren Kostenbescheid festgesetzt. Schlie8lich sind
weitere belastende Verwaltungsakte, die im Laufe eines Bilanzkontrollverfahrens ergehen, wie z. B. ein Aus-
kunfts- oder Vorlageersuchen, separat anfechtbar.

Es wird zudem klargestellt, dass ein Bilanzkontrollverfahren auch bei laufenden Sonderpriifungen bei Wertpapi-
erinstituten und Zahlungsdienstleistungsinstituten eingeleitet werden kann.

Es wird klargestellt, dass die Einleitung einer Anlasspriifung im Regelfall bekannt zu machen ist. Ein Informati-
onsbediirfnis der Offentlichkeit ist grundsitzlich anzunehmen; Uberlegungen zur Wahrscheinlichkeit eines Ver-
stofles sowie zu seiner etwaigen Bedeutung (vgl. BT-Drucks. 19/26966, S. 77) wurden bereits in die Entscheidung
zur Einleitung der Priifung eingestellt. Die Regelung dient der Rechtsklarheit und tragt so zur Rechtssicherheit
sowohl fiir die interessierten Kreise am Kapitalmarkt als auch fiir die betroffenen Unternehmen bei.

Zu Buchstabe ¢
Es handelt sich um eine Folgednderung zu Buchstabe b.

Zu Buchstabe d
Es handelt sich um redaktionelle Anderungen.

Zu Nummer 20

Die Anderung ist zum einen eine Folgeénderung zu Nummer 19 und beriicksichtigt, dass Priifungen nicht mehr
als Verwaltungsakt, sondern durch schlichtes Verwaltungshandeln eingeleitet werden. Zum anderen tréigt die An-
derung auch der Tatsache Rechnung, dass Bekanntmachungen der Bundesanstalt keine Verwaltungsakte, sondern
ebenfalls Realakte sind, fiir die ein Widerspruchsverfahren nicht statthaft ist.

Zu Nummer 21
Zu Buchstabe a

Durch die Anderung in § 120 Absatz 7 wird ein VerstoB gegen die Pflichten aus Artikel 4 Absatz 3a der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 {iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL. L 201 vom
27.7.2012, S. 1) in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) 2021/1456 zur Ergénzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates mittels Festlegung der Voraussetzungen, unter
denen die handelsiiblichen Bedingungen von Clearingdiensten fiir OTC-Derivate als fair, angemessen, diskrimi-
nierungsfrei und transparent anzusehen sind (ABL L 317 vom 8.9.2021, S. 1) unter BuBgeldbewehrung gestellt.
Die Delegierte Verordnung (EU) 2021/1456 ist am 9.9.2021 in Kraft getreten und konkretisiert die Pflichten aus
Artikel 4 Absatz 3a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Zu Buchstabe b

Die in § 120 Absatz 8 neu geschaffenen Nummern 126a und 126b bewehren VerstoBe gegen die Dokumentations-
und Aufbewahrungspflichten des § 83 Absatz 6 Satz 1 aufgrund ihrer Bedeutung.

Zu Buchstabe ¢

Zu Doppelbuchstabe bb und Doppelbuchstabe cc

Die neue Nummer 22a in Absatz 9 dient der effektiveren Durchsetzung der Verhaltenspflichten nach Artikel 27f
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Die Notwendigkeit dafiir resultiert auch aus Artikel 70 Absatz 3 Buchstabe
b (xxa) der Richtlinie 2014/65/EU {iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente. Die Schaffung der BuBgeldtatbestinde
dient damit auch der Umsetzung dieser europarechtlichen Vorgabe.

Zu Doppelbuchstabe dd

Der BuBlgeldtatbestand war bislang in Absatz 9a Nummer 9 geregelt und wird aus systematischen Griinden in
Absatz 9 verschoben. Die Beschrankung auf Unternehmen, die der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegen, erfolgt
im Einklang mit europarechtlichen Vorgaben.
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Zu Buchstabe d

Absatz 9a wird redaktionell umgestaltet und im Ubrigen im Einklang mit europarechtlichen Vorgaben auf Unter-
nehmen, die der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegen, beschrinkt.

Zu Buchstabe e

Die BuBlgeldtatbestinde waren bislang in Absatz 9a Nummer 6 und 8 geregelt und werden aus systematischen
Griinden in einen neuen Absatz 9b verschoben. Die Beschrinkung auf Unternehmen, die der Aufsicht der Bun-
desanstalt unterliegen, erfolgt im Einklang mit europarechtlichen Vorgaben.

Zu Buchstabe f

Der Bullgeldrahmen bei einem VerstoB3 gegen die Unterrichtungspflicht von finanziellen Gegenparteien wird ge-
maf Artikel 4a Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 auf 500 000 Euro erhoht. Dies ist auf-
grund der Hohe der Handelsumsitze geboten, da die Pflicht zur Unterrichtung erst durch die Uberschreitung eines
Bruttonennwertes von 1 Milliarde bzw. in anderen Féllen ab 3 Milliarden Euro besteht.

Zu Nummer 22

Durch § 120a und § 120b werden einzelne Pflichten aus der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 149/2013 zur Er-
ganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf techni-
sche Regulierungsstandards fiir indirekte Clearingvereinbarungen, die Clearingpflicht, das 6ffentliche Register,
den Zugang zu einem Handelsplatz, nichtfinanzielle Gegenparteien und Risikominderungstechniken fiir nicht
durch eine CCP geclearte OTC-Derivatekontrakte (ABI. L 52 vom 23.2.2013, S. 11) sowie der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/2154 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir indirekte Clearingvereinbarungen (ABIL. L. 304 vom
21.11.2017, S. 6) aufgrund ihrer Bedeutung unter Bu3geldbewehrung gestellt. Dies ist notwendig, da die Primér-
rechtsakte in Artikel 4 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und Artikel 30 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) nur Zustandsgebote enthalten bzw. die konkreten Handlungspflichten jeweils
aus der Delegierten Verordnung folgen. Die Handlungspflichten haben den Zweck, ein zusétzliches Gegenpartei-
risiko resultierend aus dem indirekten Clearing zu verhindern.

Zu Nummer 23
Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 22.

Zu Nummer 24

Der neu eingefiigte § 120e regelt, dass die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung
(EU) 2022/2554 und vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung
(EU) 2022/2554 eine Ordnungswidrigkeit darstellt. Darunter féllt insbesondere, wenn die Meldung eines schwer-
wiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorgenommen
wird. Die Meldung schwerwiegender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet
die Moglichkeit, andere Markteilnehmer frithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um groBere systemische Sché-
den auf das Finanzsystem abzuwenden. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter
Penetrationstest nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird. Der BuBBgeldrah-
men wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 52 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 25

Die Anderung in § 125 soll die Bekanntmachungspflicht von unanfechtbar gewordenen BuBgeldentscheidungen
regeln. Diese Regelung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 26

Mit der Regelung wird von einer Moglichkeit fiir die Mitgliedstaaten zur Nichtanwendung eines Verbots von
Riickvergiitungen fiir die Weiterleitung von Wertpapierhandelsauftrigen (sog. payment for order flow, PFOF)
Gebrauch gemacht, die in der aktuellen Uberarbeitung der EU-Finanzmarktverordnung (Verordnung
(EU) Nr. 600/2014) vorgesehen ist. Das EU-Gesetzgebungsverfahren zu der Uberarbeitung ist noch nicht abge-
schlossen. Mit einer Verabschiedung der neuen EU-Regelung ist im Januar/Februar 2024 zu rechnen. Das PFOF-
Verbot tritt am 28. Mérz 2024 in Kraft und gilt als Teil einer EU-Verordnung unmittelbar in den Mitgliedstaaten
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gelten. Die EU-Verordnung sieht zur Anwendung der Ausnahme fiir die Mitgliedstaaten lediglich eine Notifizie-
rung an ESMA innerhalb von sechs Monaten nach dem Inkrafttreten der EU-Verordnung vor. Vorsorglich soll
eine gesetzliche Regelung geschaffen werden, mit der Wertpapierfirmen mit Sitz im Inland bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen an Kunden im Inland bis zum 30. Juni 2026 vom PFOF-Verbot ausgenommen
werden.

Zu Artikel 5 (Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes)

Die Anderungen im Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG) sollen die Anwendung der Verordnungen
(EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 in Deutschland sicherstellen.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um Folgednderungen in der Inhaltsiibersicht des WplG zur Einfligung der neuen §§ 5a und 84a.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgeanpassung aufgrund des durch die Verordnung (EU) 2023/1114 begriindeten Alter-
nativverhéltnisses zwischen Finanzinstrumenten und Kryptowerten im Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2023/1114, was einen expliziten Ausschluss der Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten aus den
Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne des WplG entbehrlich macht.

Zu Buchstabe b

Die Wertpapierinstitute sollen die qualifizierte Kryptoverwahrung und die Kryptowertpapierregisterfithrung im
Rahmen ihrer WPIG-Erlaubnis durchfiihren konnen. Dadurch soll die Beantragung einer zusitzlichen Erlaubnis
nach dem KWG entbehrlich gemacht werden. Umfang und Qualitdt der Beaufsichtigung sollen dadurch nicht
beeintrachtigt werden. Institute, die ausschlieBlich diese Nebengeschifte und keine Wertpapierdienstleistungen
anbieten, konnen sich weiterhin als Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des KWG zulassen.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um eine Folgeanpassung aufgrund des durch die Verordnung (EU) 2023/1114 begriindeten Alter-
nativverhiltnisses zwischen Finanzinstrumenten und Kryptowerten, das einen Ausschluss des Begriffs der Kryp-
towerte aus dem Kanon der Finanzinstrumente im Sinne des WplG erforderlich macht.

Zu Buchstabe d

Es handelt sich um eine Folgeanpassung aufgrund des nunmehr europarechtlich determinierten Begriffsverstind-
nisses des Kryptowertes mit dem Ziel der Aufrechterhaltung des Umfangs der Derivatdefinition im Sinne des
WplG. Da Kryptowerte im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 keine Rechnungseinheiten sind,
ist es erforderlich den Kryptowert im Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 als eigenstindigen
Basiswert zu ergénzen.

Zu Nummer 3

Mit der Anderung in § 5 Absatz 1 soll die Bundesanstalt als zustéindige Aufsichtsbehdrde nach Artikel 46 der
Verordnung (EU) 2022/2554 festgelegt werden. Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten
von den Aufsichtsbehdrden ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfiihrung eines bedrohungsgeleiteten Penet-
rationstests (TLPT). In 2018 hat die Européische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfiihrung freiwilliger
bedrohungsgeleiteter Penetrationstests veroffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leis-
tungsangebot der Deutschen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Das Leistungsangebot richtet sich neben Ban-
ken auch an Versicherungen, Finanzmarktinfrastrukturen und wichtige Dienstleister der vorgenannten Unterneh-
men. Aufgrund ihrer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche Bundesbank die
operativen Aufgaben aus Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden
unter anderem in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz7 Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung
(EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank ist mit der
Aufgabenteilung nicht verbunden. Unternehmen, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach
Artikel 26 Absatz 8 Satz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt ermittelt.
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Zu Nummer 4

Durch § 5a soll die Bundesanstalt die Einhaltung der Anforderungen durch die Verordnung (EU) 2022/2554 si-
cherstellen konnen. Die Bundesanstalt erhélt dafiir unter anderem die Befugnisse, Vertreter der beaufsichtigen
Institute vorzuladen und bei weiteren VerstoBBen auch Korrektur- und AbhilfemaBnahmen anzuordnen. Die hier
eingefiihrten Befugnisse ergidnzen die bereits im Gesetz vorhandenen Befugnisse (zum Beispiel zur Durchfiihrung
von Priifungen), welche auch in Bezug auf die Verordnung (EU) 2022/2554 genutzt werden kdnnen. Zudem kann
ein Verstol gegen diese Verordnung gegebenenfalls auch ein Versto3 gegen das Gebot der ordnungsgeméfen
Geschéftsorganisation sein. Diese Regelung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 5

Die Anderung des § 6 regelt die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund des § 5a erlassenen MaBnahmen. Die
Nichteinhaltung von angeordneten Mafinahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz kdnnen systemische
Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verletzen. Dies soll durch
die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 6

Das in § 15 Absatz 7 vorgesehene Trennungsgebot ist aufgrund der Vorgaben der Verordnung (EU) 2023/1114,
die eine Beschrinkung der Kombination von Zulassungen in Bezug auf Kryptowerte nicht kennt, anzupassen.
Diese Anderung ermdglicht es Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, die zugleich Wertpapierfirmen nach
Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 sind, ihre bestehende Geschéftstitigkeit um
eine Erlaubnis zur Erbringung von E-Geld-Geschift bezogen auf die Emission von E-Geld-Token zu erweitern.
Insoweit wird ein Gleichklang zu Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Absatz 1 Buch-
stabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 geschaffen, fiir die das Trennungsgebot nach § 15 WplG nicht gilt.

Zu Nummer 7 und Nummer 8

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanpassungen aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung
(EU) 2023/1113.

Zu Nummer 9

Die Anderung des § 78 Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 dient der Sicherstellung der Erfiillung der Pflichten nach der
Verordnung (EU) 2022/2554. Im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses soll der Priifer feststellen, ob ein
Institut die Anzeigepflichten und Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2022/2554 erfiillt hat.

Zu Nummer 10

§ 83 Absatz4a soll regeln, dass die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung
(EU) 2022/2554 und vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung
(EU) 2022/2554 eine Ordnungswidrigkeit darstellt. Darunter fillt insbesondere, wenn die Meldung eines schwer-
wiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorgenommen
wird. Die Meldung schwerwiegender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet
die Moglichkeit, andere Markteilnehmer frithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um groere systemische Sché-
den auf das Finanzsystem abzuwenden. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter
Penetrationstest nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird. Der Bu3geldrah-
men wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 52 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 11

§ 84a soll die Bekanntmachungspflicht von unanfechtbar gewordenen Bu3geldentscheidungen regeln. Diese Re-
gelung dient der Durchfiihrung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 12

Es handelt sich um eine Ubergangsvorschrift aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2022/2554 am
17. Januar 2025.
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Zu Artikel 6 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches)

Die Anderungen im KAGB sollen die Anwendung der Verordnungen (EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 in
Deutschland sicherstellen.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um redaktionelle Folgeéinderungen aufgrund der nachfolgenden Anderungen.

Zu Nummer 2

§5 Absatz 15 legt die Bundesanstalt als zustindige Aufsichtsbehorde nach Artikel 46 der Verordnung
(EU) 2022/2554 fest. Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Aufsichtsbehdrden
ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfilhrung eines bedrohungsgeleiteten Penetrationstests (TLPT). In 2018
hat die Europdische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfiihrung freiwilliger bedrohungsgeleiteter Penetrati-
onstests verdffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der Deutschen Bun-
desbank umgesetzt (TIBER-DE). Das Leistungsangebot richtet sich neben Banken auch an Versicherungen, Fi-
nanzmarktinfrastrukturen und wichtige Dienstleister der vorgenannten Unternehmen. Aufgrund ihrer bereits be-
stehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche Bundesbank die operativen Aufgaben aus Artikel 26
und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden unter anderem in Artikel 26 Absatz 6
und Absatz 7 Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung (EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung
aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank ist mit der Aufgabenteilung nicht verbunden. Kapitalver-
waltungsgesellschaften, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach Artikel 26 Absatz 8 Satz 3
der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt ermittelt.

Die Bundesanstalt soll die Einhaltung der Anforderungen durch die Verordnung (EU) 2022/2554 sicherstellen
konnen. Die Bundesanstalt erhélt dafiir unter anderem die Befugnisse, Vertreter der beaufsichtigen Institute vor-
zuladen und bei weiteren Verstdfen auch Korrektur- und AbhilfemaBBnahmen anzuordnen. Diese Regelung dient
der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 3

Die Anderung in § 7 Absatz 1 regelt die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund der in § 5a Absatz 15 erlassenen
MalBnahmen. Die Nichteinhaltung von angeordneten Maflnahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz kén-
nen systemische Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verletzen.
Dies soll durch die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 4

Die Neufassung des § 28 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 stellt sicher, dass Kapitalverwaltungsgesellschaften ange-
messene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen treffen, die in Einklang mit der Verordnung (EU) 2022/2554
stehen. Diese Regelung dient der Umsetzung des Artikels 3 der Richtlinie (EU) 2022/2556.

Zu Nummer 5

Die Anderung des § 38 Absatz 3 Satz 2 soll der Einfiihrung von Priifungen in Bezug auf die Erfiillung der Pflich-
ten nach der Verordnung (EU) 2022/2554 dienen. Bei der Priifung des Jahresabschlusses soll der Priifer auch
feststellen, ob eine Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anzeigepflichten und Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2022/2554 erfullt hat.

Zu Nummer 6

Bei der Priifung des Jahresabschlusses nach § 121 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 soll der Abschlusspriifer auch fest-
stellen, ob die Investmentaktiengesellschaft die Anzeigepflichten und Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2022/2554 erfiillt haben.

Zu Nummer 7

Bei der Priifung des Jahresabschlusses nach § 136 Absatz Satz 2 soll der Abschlusspriifer auch feststellen, ob die
Investmentaktiengesellschaft die Anzeigepflichten und Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2022/2554 er-
fiillt hat.

Zu Nummer 8

Es handelt sich um eine Folgeanpassung, die sich aus der Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 nach Arti-
kel 149 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 ergibt. Kryptowerte, die unter die Ausnahme des Artikels 2 der
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Verordnung (EU) 2023/1114 fallen, kdnnen unter den fiir diese Kategorie der Vermogensgegenstinde geltenden
Voraussetzungen, wie z. B. fiir Wertpapiere, fiir das Investmentvermdgen erworben werden.

Zu Nummer 9

§ 340 Absatz 6h regelt, dass ein Verstofl gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554 und
vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554 eine Ordnungs-
widrigkeit darstellt. Darunter fallt insbesondere, wenn die Meldung eines schwerwiegenden IKT-Sicherheitsvor-
falles nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vorgenommen wird. Die Meldung schwerwie-
gender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet die Moglichkeit, andere Mark-
teilnehmer friihzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um grofere systemische Schiaden auf das Finanzsystem ab-
zuwenden. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter Penetrationstest nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird. Der Bulgeldrahmen wird auf 5 Millionen Euro
festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 52 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 10

Die Anderung des § 341a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 regelt die Bekanntmachungspflicht von unanfechtbar ge-
wordenen Bufigeldentscheidungen und dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Artikel 7 (Anderung des Handelsgesetzbuches)

Bei Kapitalgesellschaften, die Institute nach 37 Absatz 1 Satz 1 KMAG sind, soll kiinftig die Bundesanstalt zu-
stindige Verwaltungsbehorde sein, um einen Gleichlauf mit § 47 Absatz 12 KMAG bzw. § 47 Absatz 13 KMAG
(siche Artikel 2 Nummer 24 Buchstabe b) zu erzielen.

Zu Artikel 8 (Anderung des Geldwiischegesetzes)

Die Anderungen des GwG dienen der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 sowie der Verbesserung
der Vorgaben zur Abgabe von Verdachtsmeldungen.

Zu Nummer 1

Die Inhaltsiibersicht wird aufgrund der Einfliigung des neuen § 15a entsprechend angepasst.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a
Neu aufgenommen werden in § 1 Absatz 28 Nummer 4 die Verordnung (EU) 2023/1113 (Neufassung der Geld-

transferverordnung (EU) 2015/847) und in Nummer 5 die Verordnung (EU) 2023/1114, damit im weiteren Ver-
lauf des Gesetzestextes auf die Kurzfassung der Verordnungsbezeichnungen verwiesen werden kann.

Zu Buchstabe b

Die bisherige Definition des Begriffs ,, Kryptowerte* wird an den entsprechenden Begriff aus der Neufassung der
Verordnung (EU) 2023/1113 angepasst. Somit wird die in Artikel 38 Absatz 2 Buchstabe ¢ Unterabsatz 1 der
Verordnung (EU) 2023/1113 vorgesehene Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849 umgesetzt. Die dort vorgese-
hene Definition des Kryptowertes und die Definition aus Artikel 3 Absatz 1 Nummer 14 der Verordnung
(EU) 2023/1114 sind deckungsgleich.

Zu Buchstabe ¢

Die bisherige Definition der ,,Ubertragung* von Kryptowerten wird an den Sprachgebrauch und die Definition
des Kryptowertetransfers nach Artikel 3 Absatz 1 Nummer 10 der Verordnung (EU) 2023/1113 angepasst, um
ein Auseinanderfallen der Begriffe zu vermeiden.

Zu Buchstabe d

Die Begriffe der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen (Absatz 31), der Emittenten vermogenswertreferen-
zierter Token (Absatz 32) und der selbst gehosteten Adresse (Absatz 33) finden Einzug in das Geldwéaschegesetz.
Damit werden die in Artikel 38 Nummer 2 Buchstabe ¢ Unterabsatz 2 und Buchstabe d der Verordnung
(EU) 2023/1113 vorgesehenen Anderungen der Richtlinie (EU) 2015/849 umgesetzt.

Ebenfalls Einzug findet der Begriff der Emittenten vermdgenswertreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1114 (Absatz 32), da dieser Verpflichteter sein soll, sofern die vermo-
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genswertreferenzierten Token nicht ausschlieBlich {iber einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen 6ffent-
lich angeboten werden oder deren Zulassung zum Handel nicht ausschlieBlich iiber einen Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen beantragt wird.

Zu Nummer 3

Da Kryptowerte vor Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 Finanzinstrumente im Sinne des KWG waren,
folgte die geldwéscherechtliche Verpflichtung von Unternehmen, die Bankgeschéfte bzw. Finanzdienstleistungen
in Bezug auf diese Kryptowerte anboten, aus § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2. Dies schloss namentlich die Kryp-
toverwahrer nach KWG ein.

Mit Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114 unterfillt die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen nicht
mehr dem KWG. Dies macht es erforderlich, Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen im GwG ausdriicklich
als Verpflichtete aufzunehmen. Die Einbeziehung an dieser Stelle spiegelt die Wertung des européischen Gesetz-
gebers in Artikel 38 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2023/1113 wieder, der Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen zu den Financial Institutions nach Artikel 3 Nummer 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 hin-
zufligt.

Daneben werden Emittenten vermogenswertreferenzierter Token nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe a der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 in den Kreis der Verpflichteten aufgenommen, sofern sie vermogenswertreferenzierte
Token nicht ausschlieBlich iiber einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen 6ffentlich anbieten oder deren
Zulassung zum Handel nicht ausschlieBlich iiber einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beantragen.
Damit gewihrleistet das GwG, dass alle regulierten Tétigkeiten unter der Verordnung (EU) 2023/1114 den Vor-
schriften zu Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung unterliegen. Dies entspricht der Wertung
in Erwédgungsgrund 16 der Verordnung (EU) 2023/1114. Soweit vermdgenswertreferenzierte Token durch CRR-
Kreditinstitute nach Artikel 16 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 emittiert werden, folgt die
Verpflichteteneigenschaft bereits aus allgemeinen Regeln, namentlich § 2 Absatz 1 Nummer 1. Selbiges gilt fiir
Emittenten von E-Geld-Token, fiir die § 2 Absatz 1 Nummer 1 bzw. Nummer 3 einschlégig ist.

Zu Nummer 4

Die Norm entspricht § 27 Absatz 1 Nummer 4 ZAG und § 25g Absatz 2 KWG. Da Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen neu in den Adressatenkreis der Verordnung (EU) 2023/1113 aufgenommen werden, bedurfte es
einer dquivalenten Regelung. Emittenten vermogenswertreferenzierter Token, die Kryptowertetransfers fiir ihre
Kunden durchfiihren, unterliegen als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen den Vorgaben der Verordnung
(EU) 2023/1113.

Zu Nummer 5

Der neue § 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 setzt die Dokumentationspflicht des Artikels 38 Nummer 4 Unterabsatz
2 der Verordnung (EU) 2023/1113 fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen um, da eine derartige Ent-
scheidung, wenn die sie begriindenden Umstidnde nicht gleichzeitig die Verdachtsmeldepflicht auslosen, bislang
nicht von § 8 erfasst ist.

Zu Nummer 6

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung in § 10 Absatz 3 Nummer 2 Buchstabe c, da der bisherige Sprach-
gebrauch ,,Ubertragung von Kryptowerten“ an den Sprachgebrauch der VO (EU) 2023/1113 , Kryptowertetrans-
fer* angepasst wird.

Zu Nummer 7

Der hinzugefiigte Satz setzt die in Artikel 38 Nummer 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1113 vorgese-
henen Anderungen der Richtlinie (EU) 2015/849 um. Der neue Satz 2 ist klarstellender Natur, da die Erorterung,
ob der Respondent der Zulassung oder Eintragung unterliegt, notwendigerweise der Erorterung der Aufsichtsqua-
litdt nach § 15 Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 vorgeschaltet ist.

Im Ubrigen bedurften weder die sonstigen in Artikel 38 Nummer 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2023/1113
noch die in Artikel 38 Nummer 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1113 vorgesehenen Anderungen der
Richtlinie (EU) 2015/849 einer Umsetzung hinsichtlich Korrespondenzbeziehungen, da die aktuell giiltige Defi-
nition von Korrespondenzbeziechungen nach § 1 Absatz 21 Korrespondenzbeziehungen zwischen Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen erfasst und auch die bestehenden verstirkten Sorgfaltspflichten nach § 15 Absatz 7
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die fiir Korrespondenzbeziehungen zwischen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen vorgesehenen Pflich-
ten hinreichend abdecken.

Zu Nummer 8

Der neue § 15a setzt die in Artikel 38 Nummer 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) 2023/1113 vorgesehene
Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849 um. Sie gilt fiir alle Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und zwar
unabhéngig davon, ob sie Kryptowerte-Dienstleistungen auf Grundlage von Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a oder
Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 erbringen.

Die entsprechende Regelung in der KryptoWTransferV tritt mit Anwendbarkeit der neuen Verordnung (EU)
2023/1113 auBer Kraft.

Im Vergleich zu § 4 KryptoW TransferV soll die sprachliche Fassung des neuen § 15a starker an der européischen
Gesetzgebung orientiert sein und deutlicher zum Ausdruck bringen, dass die Identifizierung des Berechtigten der
selbst gehosteten Andresse nur eine von mehreren moglichen Maflnahmen darstellt. Abgewichen wird von der
europdischen Vorlage hinsichtlich der verstirkten Uberwachung (Absatz 2 Nummer 3). Diese kann nur die mit
den Transaktionen verbundenen Geschéiftsbeziehungen betreffen, da Transaktionen als singulére Geschéftsvor-
fille keiner verstirkten Uberwachung unterliegen kénnen.

Auch die Durchfiihrung anderer MaBnahmen kann risikoangemessen sein und der Verpflichtete damit seinen ver-
stiarkten Sorgfaltspflichten gerecht werden. Hierzu kann beispielsweise auch der Einsatz von fortgeschrittenen
Blockchain-Analyse-Tools gehdren, sofern diese der Minderung und Beherrschung der in Absatz 2 Nummer 4
genannten Risiken dienen.

Insgesamt sind bei der Anwendung der verstérkten Sorgfaltspflichten nach § 15a auch die von der EBA erstmals
zum 1. Januar 2024 herauszubringenden Leitlinien zu beachten.

Zu Nummer 9

In § 17 Absatz 9 wird der Vollstindigkeit halber ein Verweis auf Artikel 73 der Verordnung (EU) 2023/1114
aufgenommen, der nunmehr fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten vermdgenswertrefe-
renzierter Token bei Auslagerungen Anwendung findet.

Zu Nummer 10
Zu Buchstabe a

Bei der Neufassung von § 45 Absatz 1 Satz 4 handelt es sich um eine redaktionelle Klarstellung. Die Vorschrift
regelt die Bindungswirkung der Pflicht zur elektronischen Meldung ohne Abweichungsmoglichkeit auch fiir die
Lander, da zur Meldung verpflichtete Behdrden nach § 44 auch Landesbehorden sein kdnnen. Nach Ansicht des
Gesetzgebers (BT-Drucks. 18/11555, S. 157) besteht ein besonderes Bediirfnis zur bundeseinheitlichen Regelung
gemal Artikel 84 Absatz 1 Satz 5 GG, da ein einheitliches Dateniibermittlungsverfahren nur durch Bundesgesetz
moglich ist und ein einheitliches Vollzugsniveau nur durch die bundesgesetzliche Normierung der elektronischen
Form erreichbar sei. Mit der Neufassung kommt dieser Regelungswille rechtsklarer zum Ausdruck.

Zu Buchstabe b

Die Ergénzung des Wortlautes der Verordnungsermichtigung stellt klar, dass im Rahmen der Verordnung nach
Absatz 5 neben Vorgaben zur Form der Meldung auch nihere Bestimmungen zu erforderlichen Angaben der
Meldung getroffen werden konnen, damit in der Verordnung aussagekriftige und rechtssichere Bestimmungen
zur Abgabe von Meldungen getroffen werden konnen. Die Klarstellung ermdglicht es dem Verordnungsgeber,
Bestimmungen zu erforderlichen Angaben zu treffen, insbesondere auch dazu, an welcher Stelle und wie die
jeweiligen Informationen in der elektronischen Meldemaske einzutragen und welche Anlagen ggf. beizufiigen
sind. Es hat sich gezeigt, dass sich im Rahmen von Vorgaben zur Form der Meldung zwangsliufig Uberschnei-
dungen mit Vorgaben zu den im Rahmen der Meldungsabgabe erforderlichen Angaben ergeben. Die Anderung
schafft Rechtssicherheit hinsichtlich der Reichweite der Erméchtigungsgrundlage und trigt somit zu einer Ver-
besserung der Meldungsqualitit und der Einheitlichkeit der Meldungen bei. Durch die einheitlichen Vorgaben der
Rechtsverordnung wird die Meldungsverarbeitung bei der Zentralstelle zukiinftig vereinfacht und beschleunigt.
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Zu Nummer 11

Durch die Anderung des § 50 Nummer 1 Buchstabe b wird die Geldwischeaufsicht der Bundesanstalt {iber An-
bieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten vermogenswertreferenzierter Token sichergestellt und
zwar entsprechend der an die Verordnung (EU) 2023/1114 anschlieBenden prudentiellen Aufsichtszusténdigkeit.

Zu Nummer 12

Der neue Absatz 2a in § 51 entspricht § 27 Absatz 4 ZAG bzw. § 25g Absatz 3 KWG hinsichtlich der Einhaltung
der Vorgaben der Geldtransferverordnung durch Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Zu Nummer 13
Zu Buchstabe a
Ohne eine Moglichkeit zur Sanktionierung wiirde die Effektivitit der Aufsicht gefihrdet.

Zu Buchstabe b

Es bedarf der Moglichkeit zur Sanktionierung, um eine effektive Aufsicht zu gewéhrleisten. Der neue BuBigeld-
tatbestand ist § 64 Absatz 3 Nummer 13 ZAG nachgebildet.

Zu Artikel 9 (Anderung der Gewerbeordnung)

In der GewO sollen Bestimmungen zur Umsetzung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 getroffen wer-
den. Eine Veridnderung der bestehenden Aufsichtsstrukturen und Zusténdigkeiten geht damit nicht einher.

Zu Nummer 1
Die Inhaltsiibersicht wird redaktionell angepasst.

Zu Nummer 2

Durch die Einfiigung des neuen § 29a sollen die Industrie- und Handelskammern als zustindige Behdrden die
Einhaltung der Vorgaben durch die Verordnung (EU) 2022/2554 sicherstellen kdnnen. Die zustindigen Behdrden
erhalten dafiir unter anderem die Befugnisse, auf Unterlagen der Versicherungsvermittler nach § 34d Absatz 1
und Versicherungsberater nach § 34d Absatz 2 zuzugreifen, Vertreter der der Versicherungsvermittler, Riickver-
sicherungsvermittler und Versicherungsvermittler in Nebentétigkeit vorzuladen und bei weiteren Verstof3en auch
Korrektur- und AbhilfemaBnahmen anzuordnen. Der Regelungsbedarf ergibt sich aus Artikel 50 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 3
Zu Buchstabe a

§ 34d Absatz 11a soll die Bekanntmachungspflicht unanfechtbar gewordener Buflgeldentscheidungen regeln.
Diese Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Buchstabe b

§ 34d Absatz 13 legt die Industrie- und Handelskammern als zustéindige Aufsichtsbehdrden nach Artikel 46 der
Verordnung (EU) 2022/2554 fiir die Beaufsichtigung von Versicherungsvermittlern, Riickversicherungsvermitt-
lern und Versicherungsvermittlern in Nebentitigkeit fest. Nach Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2022/2554 gilt dies nicht fiir Versicherungsvermittler, Riickversicherungsvermittler und Versicherungsver-
mittler in Nebentétigkeit, bei denen es sich um Kleinstunternehmen oder kleine oder mittlere Unternehmen han-
delt.

Zu Nummer 4

Nach § 147d stellt die vorsitzliche oder fahrldssige Verletzung bestimmter Vorgaben der Verordnung
(EU) 2022/2554 eine Ordnungswidrigkeit darstellt. Darunter fallen insbesondere die Unterlassung der Meldung
eines schwerwiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles. Die Meldung schwerwiegender IKT-bezogener Vorfille dient
der Gewinnung von Lagebildern und bietet die Mglichkeit, andere Markteilnehmer frithzeitig vor Cyberangriffen
zu warnen, um gréfere systemische Schiden auf das Finanzsystem zu vermeiden. Die Unterlassung einer Erst-
und Abschlussmeldung stellt deshalb eine Ordnungswidrigkeit dar. Des Weiteren kdnnen die zustindigen Behor-
den die Vorlage zahlreicher weiterer wichtiger Informationen verlangen, deren Nichtvorlage, nicht richtige, nicht
vollsténdige bzw. nicht rechtzeitige Vorlage trotz Vorliegens einer vollziehbaren Anordnung ebenfalls buB3geld-
bewehrt sind.
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Zu Artikel 10 (Anderung des Borsengesetzes)

Durch die Anderungen im BérsG sollen Bestimmungen zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 ge-
troffen werden.

Zu Nummer 1

Bei der Anderung in § 1 Absatz 1 Satz 1 handelt es sich um eine Anpassung zur Ausdehnung des Anwendungs-
bereichs des BorsG auf die Verordnung (EU) 2022/2554. Gleichzeitig wird die Zustandigkeit der Borsenaufsichts-
behorden festgelegt.

Zu Nummer 2

§ 3a Absatz 1 legt die Borsenaufsichtsbehorden als zustdndige Aufsichtsbehdrden nach Artikel 46 der Verord-
nung (EU) 2022/2554 fest. Die Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Borsen-
aufsichtsbehdrden ermittelte Borsen zur Durchfithrung eines bedrohungsgeleiteten Penetrationstests (TLPT). In
2018 hat die Europdische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfiihrung freiwilliger bedrohungsgeleiteter Pe-
netrationstests verdffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der Deut-
schen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Dieses Leistungsangebot richtet sich neben Banken auch an Borsen
und Borsentrager. Aufgrund ihrer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Bereich nimmt die Deutsche Bun-
desbank die operativen Aufgaben aus Artikel 26 und Artikel 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative
Aufgaben werden unter anderem in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7 Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank
ist mit der Aufgabenteilung nicht verbunden. Borsen, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden
nach Artikel 26 Absatz 8 Satz 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Borsenaufsichtsbehorde ermittelt.

§ 3a Absatz 1 soll auerdem die Durchsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554 durch die Borsenaufsichtsbehor-
den sicherstellen. Die Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 3

Die Anderungen dienen der Umsetzung des Artikels 6 Nummer 3 und Nummer 4 Buchstabe a der Richtlinie
(EU) 2022/2556 mit dem Artikel 47 Absatz 1 und Artikel 48 Absatz 6 der Richtlinie (EU) 2014/65 gedndert wer-
den.

Zu Nummer 4

§ 8 Absatz 6 soll den Informationsaustausch zwischen den Borsenaufsichtsbehorden und der Bundesanstalt re-
geln.

Zu Nummer 5

Die Anderung dient der Umsetzung des Artikels 6 Nummer 4 Buchstabe b der Richtlinie (EU) 2022/2556 mit
dem Artikel 48 Absatz 6 der Richtlinie (EU) 2014/65 geéndert wird.

Zu Nummer 6

§ 50 Absatz 7a soll regeln, dass die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung
(EU) 2022/2554 und vollziehbare Anordnungen der Borsenaufsichtsbehdrde zur Durchsetzung der Verordnung
(EU) 2022/2554 eine Ordnungswidrigkeit darstellt. Darunter fillt insbesondere, wenn die Meldung eines schwer-
wiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorgenommen
wird. Die Meldung schwerwiegender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet
die Moglichkeit, andere Markteilnehmer friithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um gréBere systemische Sché-
den auf das Finanzsystem abzuwenden. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter
Penetrationstest nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird. Der BuB3geldrah-
men wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfithrung des Artikels 52 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 7

Die Anderung des § 50a Absatz 2 regelt die Bekanntmachungspflicht unanfechtbar gewordener BuBgeldentschei-
dungen. Diese Regelung dient der Durchfiihrung des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.
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Zu Artikel 11 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)

Im VAG sollen Bestimmungen zur Durchfiihrung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 getroffen wer-
den.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um eine Folgeénderung in der Inhaltsiibersicht aufgrund der nachfolgenden Anderungen.

Zu Nummer 2

Die Anderung des § 35 Absatz 1 Satz 1 soll eine effektive Beaufsichtigung der Einhaltung der Verordnung
(EU) 2022/2554 ermoglichen. Bei der Priifung des Jahresabschlusses soll der Priifer feststellen, ob das Institut die
Anzeigepflichten und bestimmte Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2022/2554 erfiillt hat.

Zu Nummer 3

§ 293 Absatz 5 soll regeln, dass auch fiir Versicherungs-Holdinggesellschaften nach § 7 Nummer 31 und Unter-
nehmen nach § 293 Absatz 4 die Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 gelten. Fiir Versicherungs-Holding-
gesellschaften gilt bislang das Rundschreiben der Bundesanstalt ,,Versicherungsaufsichtliche Anforderungen an
die IT*“ (VAIT). In Zukunft soll die VAIT in der derzeit bestehenden Form keine Anwendung mehr finden. Ziel
der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2022/2554 ist es, die operationale Resilienz im deutschen Versicherungs-
sektor zu stérken.

Zu Nummer 4

Mit der Ergéinzung des § 295 Absatz 1 Nummer 8 und des § 295 Absatz 3 sollen die zustindigen Aufsichtsbehdr-
den nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554 festgelegt werden. Die Artikel 26 und 27 der Verordnung
(EU) 2022/2554 verpflichten von den Aufsichtsbehdrden ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfiihrung eines
bedrohungsgeleiteten Penetrationstests (TLPT). In 2018 hat die Europiische Zentralbank ein Rahmenwerk zur
Durchfiihrung freiwilliger bedrohungsgeleiteter Penetrationstests verdffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmen-
werk wurde 2019 als Leistungsangebot der Deutschen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Dieses Leistungsan-
gebot richtet sich neben Banken auch an Versicherungen. Aufgrund ihrer bereits bestehenden Kompetenz in die-
sem Bereich nimmt die Deutsche Bundesbank die operativen Aufgaben aus Artikel 26 und Artikel 27 der Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden unter anderem in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7
Satz 1 und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung (EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung aufsichtlicher
Aufgaben auf die Deutsche Bundesbank ist mit der Aufgabenteilung nicht verbunden. Versicherungsunterneh-
men, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach Artikel 26 Absatz 8 Satz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554 von der zustindigen Aufsichtsbehorde ermittelt.

Zu Nummer 5

Durch die Einfiigung eines neuen § 308d soll die zustdndige Aufsichtsbehorde die Einhaltung der Anforderungen
der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherstellen konnen. Die zustindige Aufsichtsbehorde erhélt dafiir unter ande-
rem die Befugnisse, Vertreter der beaufsichtigen Institute vorzuladen und bei weiteren Verstdfien auch Korrektur-
und Abhilfemafnahmen anzuordnen. Diese Regelung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 50 der
Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 6

Die Anderung des § 310 Absatz 2 Satz 1 soll die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund des § 308d erlassenen
MaBnahmen regeln. Die Nichteinhaltung von angeordneten MaBinahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz
konnen systemische Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verlet-
zen. Dies soll durch die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 7

Die Anderung des § 319a soll die Bekanntmachungspflicht unanfechtbar gewordener BuBgeldentscheidungen re-
geln. Diese Regelung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 8

§ 332 Absatz4m soll regeln, dass die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung
(EU) 2022/2554 und vollziehbare Anordnungen der Aufsichtsbehérde zur Durchsetzung der Verordnung
(EU) 2022/2554 eine Ordnungswidrigkeit darstellt. Darunter fillt insbesondere, wenn die Meldung eines schwer-
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wiegenden IKT-Sicherheitsvorfalles nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorgenommen
wird. Die Meldung schwerwiegender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet
die Moglichkeit, andere Markteilnehmer friithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um gréBere systemische Scha-
den auf das Finanzsystem abzuwenden. Es stellt ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar, wenn ein angeordneter
Penetrationstest nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig durchgefiihrt wird. Der Bu3geldrah-
men wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfithrung des Artikels 52 der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Zu Nummer 9

Es handelt sich um eine Ubergangsvorschrift aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2022/2554 am
17. Januar 2025.

Zu Artikel 12 (Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes)

Im ZAG sollen Bestimmungen zur Umsetzung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554 und der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 getroffen werden.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um Folgeénderungen in der Inhaltsiibersicht aufgrund der nachfolgenden Anderungen.

Zu Nummer 2

§ 2 Absatz 1 Nummer 9 soll die gebrauchliche Abkiirzung fiir Informationstechnologie- und Kommunikations-
netze ,,JKT“ einfithren. Die Anderung dient der Umsetzung des Artikels 7 Nummer 1 der Richtlinie
(EU) 2022/2556 durch Anderung der Richtlinie (EU) 2015/2366.

Zu Nummer 3

Mit § 4 Absatz 5 soll die Bundesanstalt als zustindige Aufsichtsbehorde nach Artikel 46 der Verordnung
(EU) 2022/2554 festgelegt werden. Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 verpflichten von den Auf-
sichtsbehorden ermittelte Finanzunternehmen zur Durchfiihrung eines bedrohungsgeleiteten Penetrationstests
(TLPT). In 2018 hat die Européische Zentralbank ein Rahmenwerk zur Durchfiihrung freiwilliger bedrohungsge-
leiteter Penetrationstests verdffentlicht (sog. TIBER-EU). Das Rahmenwerk wurde 2019 als Leistungsangebot der
Deutschen Bundesbank umgesetzt (TIBER-DE). Aufgrund ihrer bereits bestehenden Kompetenz in diesem Be-
reich nimmt die Deutsche Bundesbank die operativen Aufgaben aus Artikel 26 und Artikel 27 der Verordnung
(EU) 2022/2554 wahr. Operative Aufgaben werden unter anderem in Artikel 26 Absatz 6 und Absatz 7 Satz 1
und Artikel 27 Absatz 2a der Verordnung (EU) 2022/2554 beschrieben. Die Ubertragung aufsichtlicher Aufgaben
auf die Deutsche Bundesbank ist mit der Aufgabenteilung nicht verbunden. Zahlungsinstitute und E-Geld-Insti-
tute, die einen Penetrationstest durchzufiihren haben, werden nach Artikel 26 Absatz 8 Satz 3 der Verordnung
(EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt ermittelt.

Zu Nummer 4

Durch die Einfligung des neuen § 4b soll die Bundesanstalt die Einhaltung der Anforderungen durch die Verord-
nung (EU) 2022/2554 sicherstellen konnen. Die Bundesanstalt erhélt dafiir unter anderem die Befugnisse, Ver-
treter der beaufsichtigen Institute vorzuladen und bei weiteren VerstoBen auch Korrektur- und Abhilfemafinahmen
anzuordnen. Die hier eingefiihrten Befugnisse ergénzen die bereits im Gesetz vorhandenen Befugnisse (zum Bei-
spiel zur Durchfiihrung von Priifungen), welche auch in Bezug auf die Verordnung (EU) 2022/2554 genutzt wer-
den konnen. Zudem kann ein VerstoB3 gegen diese Verordnung gegebenenfalls auch ein Verstol3 gegen das Gebot
der ordnungsgemiBen Geschiftsorganisation sein. Die Anderung dient der Umsetzung der Vorgaben des Arti-
kels 50 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 5

Die Erginzung des § 9 soll die sofortige Vollziehbarkeit der aufgrund des § 4a erlassenen MaBinahmen regeln.
Die Nichteinhaltung von angeordneten Maflnahmen zur Stirkung der operationalen Resilienz konnen systemische
Risiken des Finanzmarktes nach sich ziehen oder Interessen der Kunden der Institute verletzen. Dies soll durch
die sofortige Vollziehbarkeit verhindert werden.

Zu Nummer 6

Die Ergidnzung des § 10 Absatz 2 Satz 1 Nummer 5, 6 und 8§ soll die Anforderungen an den Erlaubnisantrag
ergdnzen. Der Erlaubnisantrag eines Zahlungsinstitutes hat nach § 10 Absatz 2 auch Beschreibungen zur Ein-
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haltung des IKT-Risikomanagements nach der Verordnung (EU) 2022/2554 zu enthalten. Fiir Meldungen von
Vorfillen greift Kapitel III der Verordnung (EU) 2022/2554 anstelle des § 54. Diese Ergénzungen gelten nach
§ 11 Absatz 2 Satz 1 ZAG, der aufden § 10 Absatz 2 Satz 1 Nummer 5 bis 11 verweist, auch fiir E-Geld-Institute.
Die Anderung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 7 der Richtlinie (EU) 2022/2556.

Zu Nummer 7

Die Norm ergiinzt die Anderung in Artikel 5 Nummer 5 und beschriinkt die Erlaubnis zur Erbringung des E-Geld-
Geschifts fiir Wertpapierinstitute, die zugleich Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 59 Ab-
satz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2023/1114 sind, auf E-Geld-Token.

Zu Nummer 8
Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung (EU) 2023/1113.

Zu Nummer 9
Zu Buchstabe a
Es handelt sich um eine Folgeanpassung aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung (EU) 2023/1113.

Zu den Buchstaben b bis d

Die Anderung des § 24 Absatz 1 Satz3 soll eine effektive Beaufsichtigung der Einhaltung der Verordnung
(EU) 2022/2554 ermoglichen. Bei der Priifung des Jahresabschlusses soll der Priifer feststellen, ob das Zahlungs-
institut oder E-Geld-Institut die Anzeigepflichten und bestimmte Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2022/2554 erfiillt hat.

Zu Nummer 10

§ 26 Absatz 1 Satz 1 soll das gebriauchlichere Wort IKT-Systeme anstelle von IT-Systeme einfiihren. Diese Re-
gelung dient der Umsetzung des Artikels 7 Nummer 3 der Richtlinie (EU) 2022/2556.

Zu Nummer 11
Es handelt sich um Folgeanpassungen aufgrund der Neufassung der Geldtransferverordnung (EU) 2023/1113.

Zu Nummer 12
Es handelt sich um Folgeanpassungen aufgrund der Geltung der Verordnung (EU) 2023/1114.

Zu Nummer 13

§ 53 Absatz 1 Satz 3 soll regeln, dass Zahlungsdienstleister die nicht auf IT-basierten operationellen und sicher-
heitsrelevanten Risiken beherrschen miissen. Diese Regelung dient der Umsetzung des Artikels 7 Nummer 4 der
Richtlinie (EU) 2022/2556, wonach die Risikominderungsmalnahmen zur Beherrschung operationeller und si-
cherheitsrelevanter Risiken unbeschadet der Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2022/2554 bestehen blei-
ben.

Zu Nummer 14

§ 54 Absatz 7 regelt, dass Zahlungsdienstleister schwerwiegende Vorfille nach Kapitel III der Verordnung
(EU) 2022/2554 anstatt nach § 54 Absatz 1 melden. Fiir Zahlungsdienstleister nach § 1 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 4 und 5 besteht die Meldepflicht aus § 54 Absatz 1 ZAG fort. Die Regelung dient der Umsetzung des Artikels
7 Nummer 5 der Richtlinie (EU) 2022/2556, wonach sicherzustellen ist, dass fiir die Meldung von schwerwiegen-
den Sicherheitsvorfillen die Regelungen des Kapitels 3 der Verordnung (EU) 2022/2554 anstelle des Artikels 96
der Richtlinie (EU) 2015/2366 gelten.

Zu Nummer 15

Nach § 64 Absatz 3a stellt die Widersetzung gegen wesentliche Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554
und vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt zur Durchsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554 eine Ord-
nungswidrigkeit dar. Darunter fallt insbesondere, wenn die Meldung eines schwerwiegenden IKT-Sicherheitsvor-
falles nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vorgenommen wird. Die Meldung schwerwie-
gender IKT-bezogener Vorfille dient der Gewinnung von Lagebildern und bietet die Moglichkeit, andere Mark-
teilnehmer frithzeitig vor Cyberangriffen zu warnen, um gréfere systemische Schiden auf das Finanzsystem ab-
zuwenden. Der BuBBgeldrahmen wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Die Regelung dient der Durchfiihrung des
Artikels 52 der Verordnung (EU) 2022/2554.
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Zu Nummer 16

§ 65a soll die Bekanntmachungspflicht von unanfechtbar gewordenen BufB3geldentscheidungen regeln. Diese Re-
gelung dient der Umsetzung der Vorgaben des Artikels 54 der Verordnung (EU) 2022/2554.

Zu Nummer 17

Es handelt sich um eine Ubergangsvorschrift aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2022/2554 am
17. Januar 2025.

Zu Artikel 13 (Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes)

Die Ergénzung des § 40 Absatz 3 soll sicherstellen, dass in Abwicklungsplénen auch die operationale Resilienz
der Netzwerk- und Informationssysteme der Institute einbezogen werden. Die Regelung dient der Umsetzung des
Artikels 5 der Richtlinie (EU) 2022/2556.

Zu Artikel 14 (Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes)
Zu Nummer 1

Die funktionelle Zusténdigkeit der Wirtschaftsstrafkammer fiir die in § 74c Absatz 1 Satz 1 genannten Delikte ist
als Folgednderung auf die Straftatbestinde des KMAG zu erweitern. Als spezifische Wirtschaftsdelikte, die im
Wirtschafts- und Finanzverkehr begangen werden, sind die im KMAG genannten Straftatbestéinde, gleichermaB3en
wie die vergleichbaren und bereits im § 74c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 aufgefiihrten Straftatbestinde im WpHG
und im KWG, der funktionellen Zustdndigkeit der Wirtschaftsstrafkammer zuzurechnen.

Zu Nummer 2

Es handelt sich um eine Folgednderung aus dem Zweiten Gesetz zur effektiveren Durchsetzung von Sanktionen
vom 19.12.2022 (BGB1 2022 I Nr. 55, S. 2606) (Sanktionsdurchsetzungsgesetz I1). Die Strafvorschrift des § 16
des Sanktionsdurchsetzungsgesetzes (SanktDG) macht es erforderlich, so wie auch bei den Strafvorschriften nach
dem AuBenwirtschaftsgesetz (AWG), eine Regelung fiir die Verfolgung der Strafsachen des Bundes zu treffen
(vgl. § 142a). Ziel ist auch die Herstellung eines Gleichlaufs der Verfolgung von Verstdfen gegen die nationale
Anzeigepflicht (§ 16 SanktDG) und gegen eine européische Anzeigepflicht (§ 18a Absatz 5a AWGQG).

Zu Artikel 15 (Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit)

Zu Nummer 1

Mit Artikel 15 Nummer 1 wird ein Redaktionsversehen in § 375 Nummer 11 korrigiert. Statt § 36 Absatz 3 Satz 2
KWG muss es § 36 Absatz 3 Satz 3 KWG heiflen. AuBerdem wird die Reihenfolge der unternehmensrechtlichen
Verfahren in Nummer 11 angepasst.

Zu Nummer 2

Mit Artikel 15 Nummer 2 werden bestimmte Verfahren nach dem KMAG in den Katalog der unternehmerischen
Verfahren nach § 375 aufgenommen.

Dies betrifft die gerichtliche Bestellung eines Abwicklers in § 13 Absatz 2 Satz 2 KMAG. Das Verfahren ist dem
bereits unter § 375 Nummer 11 aufgefiihrten Verfahren nach § 38 Absatz 2 Satz 2 KWG nachgebildet, sodass
eine Aufnahme in den Katalog der unternehmensrechtlichen Verfahren angezeigt ist. Gleiches gilt fiir das Ver-
fahren zur Abberufung von Mitgliedern des Leitungsorgans nach § 23 Absatz 5 Satz 2 KMAG, dessen Vorbild,
§ 36 Absatz 3 Satz 3 KWG, ebenfalls unter § 375 Nummer 11 fillt. Das Verfahren nach § 25 Absatz 7 Satz 2
bis 7 KMAG entspricht den Verfahren des § 2c Absatz 7 Satz 2 bis 7 KWG und des § 27 Absatz 2 Satz 1 bis 6
WplG, die nach § 375 Nummer 11 und 11b unternehmerische Verfahren sind. Die Abschlusspriiferbestellung
nach § 39 Absatz 4 KMAG ist § 28 Absatz 2 KWG, § 77 Absatz 2 WplG und § 23 Absatz 2 ZAG nachgebildet,
die nach § 375 Nummer 11, 11b und 12 unternehmerische Verfahren sind, sodass eine Aufnahme in den Katalog
der unternehmensrechtlichen Verfahren ebenfalls angezeigt ist. Schlielich wird auch die Bestellung des Abwick-
lers nach § 28 Absatz 4 Satz 4 KMAG aufgrund der Vergleichbarkeit mit den genannten Verfahren in den Katalog
des § 375 aufgenommen.

Zu Artikel 16 (Anderung des Hinweisgeberschutzgesetzes)

Nach Artikel 116 der Verordnung (EU) 2023/1114 gilt die Richtlinie (EU) 2019/1937 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 23. Oktober 2019 zum Schutz von Personen, die VerstoBe gegen das Unionsrecht
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melden (ABIL. L 305 vom 26.11.2019, S. 17), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2023/1114 (ABI. L 150 vom
9.6.2023, S. 40) gedndert worden ist, fiir die Meldung von Verst68en gegen diese Verordnung und den Schutz
von Personen, die solche VerstoBle gegen Unionsrecht melden. Geméll § 2 Absatz 5 gilt das HinSchG fiir die
Meldung (§ 3 Absatz 4) und die Offenlegung (§ 3 Absatz 5) von Informationen iiber VerstoBe, die von § 4d Ab-
satz 1 Satz 1 FinDAG erfasst sind, soweit sich nicht aus § 4 Absatz 1 Satz 1 etwas anderes ergibt. Hieriiber werden
potentielle oder tatsdchliche VerstoBe gegen Gesetze, Rechtsverordnungen, Allgemeinverfiigungen und sonstige
Vorschriften sowie Verordnungen und Richtlinien der Europdischen Union, bei denen es die Aufgabe der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistung ist, deren Einhaltung durch die von ihr beaufsichtigten Unternehmen und Per-
sonen sicherzustellen oder VerstoBe dagegen zu ahnden, erfasst. Uber Artikel 1 § 3 des vorliegenden Entwurfs
sind somit auch VerstoBe gegen Verordnung (EU) 2023/1114 erfasst.

Die Vorschrift dient der Umsetzung der Vorgaben aus Artikel 147 der Verordnung (EU) 2023/1114. Die Pflicht
zur Einrichtung interner Meldestellen gilt nach § 12 Absatz 2 nur fiir Beschéftigungsgeber mit jeweils in der Regel
mindestens 50 Beschiftigten. Nach § 12 Absatz 3 gilt die Ausnahme fiir Klein- und Kleinstunternehmen von der
Verpflichtung, interne Meldekanile einzurichten, nicht fiir bestimmte Unternehmen, soweit fiir diese nach Uni-
onsrecht die Einrichtung und das Betreiben interner Meldekanéle vorgeschrieben sind. Entsprechend ist die Pflicht
zur groflenunabhéngigen Einrichtung interner Meldestellen auf Institute im Sinne des KMAG auszuweiten.

Ebenfalls in den Katalog des § 12 Absatz 3 aufgenommen wurden Institute im Sinne des ZAG in Umsetzung des
Artikels 8 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2019/1937 Verbindung mit dessen Anhang Teil I.B 1) und ix.).

Zu Artikel 17 (Anderung des Vermogensanlagengesetzes)

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2023/1114. Die Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 enthélt eigenstindige Regelungen zum offentlichen Angebot von Kryptowerten, wie
insbesondere die Pflicht zur Erstellung von Kryptowerte-Whitepapers und Vorgaben fiir Marketingmitteilungen.
Auf Kryptowerte, die in den Anwendungsbereich der Verordnung 2023/1114 fallen, finden die Vorschriften des
VermAnlG daher keine Anwendung.

Zu Artikel 18 (Anderung des Anlegerentschidigungsgesetzes)
Zu Nummer 1
Die Verweise in das Wertpapierinstitutsgesetz werden korrigiert.

Zu Nummer 2

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund des Geltungsbeginns der Verordnung (EU) 2023/1114. Auf-
grund der nunmehr bestehenden Alternativverhéltnisses von Kryptodienstleistungen und den Wertpapiergeschif-
ten im Sinne des AnlEntschG bedarf es eines ausdriicklichen Ausschlusses nicht mehr. Regulierte Tétigkeiten
nach der Verordnung (EU) 2023/1114 sind nicht von dem Anwendungsbereich des AnlEntschG erfasst. Dieser
soll weiterhin im Einklang mit der Richtlinie 97/7/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
3. Mérz 1997 iiber Systeme fiir die Entschiadigung der Anleger (Anlegerentschiddigungsrichtlinie) stehen (siche
bereits BT-Drucks. 19/13827, S. 111).

Zu Artikel 19 (Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes)

Mit den Anderungen im FinDAG werden die regulierten Titigkeiten unter der Verordnung (EU) 2023/1114, die
neuen regulatorischen Anforderungen unter der Verordnung (EU) 2022/2554 sowie die auf der Grundlage der
genannten Verordnungen getroffenen nationalen Durchfithrungsbestimmunge in das Gebiihren- und Umlagewe-
sen integriert.

Daneben wird das Handelsverbot fiir Mitarbeiter der Bundesanstalt auf Kryptowerte ausgeweitet und weitere
MaBnahmen zur Sicherstellung der integren Allfinanzaufsicht getroften.

Bei einer routinemiBigen Uberpriifung der sachlichen Rechtfertigung der Umlage wurde die Angemessenheit der
Mindestumlage gepriift. Durch die Mindestumlage soll der Grundaufsichtsaufwand, der allein durch das Vorhan-
densein einer Aufsicht an sich entsteht, gedeckt werden. Aufgrund der jéhrlich steigenden Kosten bilden die ak-
tuellen Mindestumlagebetrage nicht mehr den Grundaufsichtsaufwand ab, sodass eine Erhohung der Mindestum-
lagebetriige fiir eine gerechtere Kostenverteilung unter den Umlagepflichtigen erforderlich war.

Die Berechnung der neuen Mindestumlagebetrige erfolgt grundsitzlich anhand der Ermittlung einer Kostenstei-
gerungsrate. Jeder Aufgabenbereich hat bei der Umlageabrechnung die vollstdndigen Kosten zu decken, welche
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die Institute/Aufsichtsobjekte verursacht haben. Diese Kosten sind in den letzten Jahren kontinuierlich angestie-
gen, sodass fiir jeden Aufgabenbereich eine Kostensteigerungsrate ermittelt werden konnte, indem die Kosten der
letzten Umlageabrechnung durch die Kosten der ersten Umlageabrechnung geteilt wurden. Die neuen Mindestum-
lagebetrdge enthdlt man durch die Multiplikation der derzeitigen Mindestumlagebetridge mit der Kostensteige-
rungsrate.

Diese Berechnung wiirde im Aufgabenbereich ,,Banken und sonstige Finanzdienstleistungen* bei den Finanz-
dienstleistungsinstituten zu einer deutlichen Kosteniiberdeckung fithren. Denn bei den Finanzdienstleistungsin-
stituten wurden die steigenden Kosten zum Teil schon dadurch gedeckt, dass die Umlagepflichtigen aufgrund von
wachsenden Bilanzsummen héhere Mindestumlagebetrige zahlen mussten. Es wurde hier deshalb eine abwei-
chende Methode zur Ermittlung der neuen Mindestumlagebetrige angewandt. Diese setzt auf die urspriinglichen
Mindestumlagebetrage des historischen Gesetzgebers auf. Den Ausgangspunkt stellt die Verteilung der Kosten in
der ,,Untergruppe Finanzdienstleistungsinstitute™ (dazu gehoren bisher Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapi-
erinstitute und Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 des ZAG). Da dort alle Institute den Mindestumlagebetrag
zahlen, konnten die Kosten, welche durch die Institute dieser Untergruppe in der Umlageabrechnung 2021 zu
tragen waren, in einer Modellrechnung komplett auf diese Institute verteilt werden, woraus sich die neuen Min-
destumlagebetrige des § 16g Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b bis d, Absatz 2 FinDAG ergaben. Durch diese
Berechnung ergab sich eine Erhohung, welche einer Kostensteigerungsrate von 1,89 (Steigerungsfaktor) ent-
spricht. Der Steigerungsfaktor der Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und Institute im Sinne des
§ 1 Absatz 3 ZAG wurde anhand einer Berechnung der spezifischen Kostensteigerung in dieser Untergruppe er-
mittelt. Die neuen Mindestumlagebetriige ergeben sich aus der Multiplikation des Steigerungsfaktors und des
urspriinglichen Mindestumlagebetrags.

Die angepassten Mindestumlagebetrige wurden kaufméannisch auf volle 500 Euro gerundet.

Mit den weiteren Anderungen des FinDAG werden die regulierten Titigkeiten unter der Verordnung
(EU) 2023/1114 sowie die neuen regulatorischen Anforderungen unter der Verordnung (EU) 2022/2554 und der
auf dieser Grundlage getroffenen nationalen Durchfiihrungsbestimmungen in das Gebiihren- und Umlagewesen
integriert. Daneben wird das Handelsverbot fiir Beschéftigte der Bundesanstalt auf Kryptowerte ausgeweitet und
weitere Mafinahmen zur Sicherstellung der integren Allfinanzaufsicht getroffen.

Zu Nummer 1
Es handelt sich um eine Anpassung der Inhaltsiibersicht anlésslich der Anderungen in § 11a.

Zu Nummer 2

Artikel 32 Absatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554 sieht die Einrichtung eines Uberwachungsforums fiir
kritische IKT-Drittdienstleister vor. Mitglieder dieses Gremiums soll je Mitgliedstaat ein hochrangiger Vertreter
einer der in Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554 genannten zustdndigen Behorde sein. § 4 Absatz 2a soll
sicherstellen, dass fiir Deutschland die Bundesanstalt zustéindig fiir die Entsendung eines Vertreters in das Uber-
wachungsforum ist. AuBlerdem soll sichergestellt werden, dass Beschéftigte der Bundesanstalt Teil der Untersu-
chungsteams nach Artikel 40 der Verordnung (EU) 2022/2554 sein konnen.

§ 4 Absatz 2b ermoglicht es den Landesaufsichtsbehorden, fiir die Weiterleitung von Informationen iiber schwer-
wiegende IKT-bezogene Vorfillen an die européischen Aufsichtsbehdrden und das Bundesamt fiir Sicherheit in
der Informationstechnik bestehende IT-Verfahren bei der Bundesanstalt zu nutzen. Hierdurch wird es den Lan-
desaufsichtsbehdrden erspart, eigene Schnittstellen zu diesen Einrichtungen aufzubauen.

Zu Nummer 3

§ 6 Absatz 1 Satz 2 in seiner bisher geltenden Fassung sieht vor, dass ein Mitglied des Direktoriums die Funktion
eines stdndigen Vertreters bzw. einer stindigen Vertreterin des Prasidenten bzw. der Présidentin ausiibt.

Die Neufassung stellt klar, dass keine gesetzliche Pflicht zur Ernennung eines Vizepréisidenten oder einer Vize-
prasidentin besteht und die Ernennung im Benehmen mit dem Présidenten oder der Prasidentin erfolgt.

Die Vertretungsregelung wird angepasst.

Zu Nummer 4

Die Bundesanstalt verfiigt iiber eine groflere Sachndhe zu den konkreten Aufsichtsthemen und kennt die Akteure
aus Wirtschaft, Wissenschaft und Verbanden. Sie fiihrt auch das Sekretariat des Fachbeirats. Auswahl und
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Bestellungsprozess sollen daher operativ in ihre Hénde gegeben werden; das Bundesministerium bleibt durch
Herstellung des Einvernehmens eingebunden.

Zu Nummer 5

Die Bundesanstalt kann aus ihrer Aufsichtspraxis heraus unmittelbar beurteilen, welchen Beratungsbedarf sie in
Angelegenheiten des Verbraucherschutzes hat. Bei ihr ist zudem das Sekretariat des Verbraucherbeirats einge-
richtet. Im Gleichklang mit der Anderung des § 8 soll die Bundesanstalt auch fiir den Verbraucherbeirat den Aus-
wahl- und Bestellungsvorgang iibernehmen; auch insoweit nimmt das Bundesministerium seine Verantwortung
durch Herstellung des Einvernehmens wahr.

Zu Nummer 6

Die vorgesehene Regelung ist zur Vermeidung von Interessenkonflikten erforderlich. Scheiden Beamtinnen und
Beamte einer Aufsichtsbehorde aus und nehmen sie im Anschluss eine Erwerbstitigkeit auf, die mit ihrer dienst-
lichen Titigkeit im Zusammenhang steht (z. B. bei einem beaufsichtigten Unternehmen), kann in der Offentlich-
keit der Eindruck von Interessenkonflikten entstehen. Zur Vermeidung derartiger Interessenkonflikte ist die Ein-
fithrung von Karenzzeiten verbunden mit Anzeigepflichten eine geeignete Mafinahme.

Die Sicherung der Unabhingigkeit und Loyalitét der in den Aufsichtsbereichen titigen Beschéftigten auf der einen
Seite und die Aufrechterhaltung der Funktionsfihigkeit des Finanzdienstleistungssektors auf der anderen Seite
stellen gewichtige 6ffentliche Interessen dar, die im Rahmen einer VerhéltnisméBigkeitspriifung den Aufschub
eines (einseitig) gewiinschten Ausscheidens rechtfertigen konnen. Die Anzeigepflicht nach Ende der Beschéfti-
gung ermoglicht ein kurzfristiges Ausscheiden der Beschiftigten.

Zu Nummer 7
Die Regelung iibertragt die fiir Beamtinnen und Beamte geltenden Grundsétze auf Tarifbeschiftigte.

Zu Nummer 8

Titel VI der Verordnung (EU) 2023/1114 trifft Bestimmungen zur Verhinderung von Marktmissbrauch im Zu-
sammenhang mit Kryptowerten einschlieBlich des Verbots von Insidergeschiften (Artikel 89 der Verordnung
(EU) 2023/1114). Hieran anschlieBend sind ergdnzende Regelungen in § 11a zu treffen.

Zu Buchstabe a
Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung.

Zu Buchstabe b

Geschifte mit Bezug zu Kryptowerten sind nach bisherigen Recht von § 11a nur insoweit erfasst, als sie unter die
Definition des Finanzinstrumentes nach § 2 Absatz 4 WpHG fallen. Durch Artikel 4 Nummer 3 Buchstabe a wer-
den Derivate mit Kryptowerten als Basiswert auch zukiinftig von § 11a Absatz 1 umfasst sein.

Bei den Informationen, mit denen die Bundesanstalt regelmiBig in Bezug auf die Kryptomérkte aber auch einzelne
Unternehmen und Kryptowerte in Berlihrung kommt, muss es sich zwar nicht zwangslaufig um Insiderinformati-
onen nach Artikel 87 der Verordnung (EU) 2023/1114 handeln. Gleichwohl kdnnte durch diesen Informationszu-
gang die Gefahr eines Reputationsverlustes der Bundesanstalt entstehen, wenn der Eindruck entstiinde, dass Be-
schiftigte der Bundesanstalt die Chancen und Risiken einer Investition in Kryptowerte besser einschitzen konnten
als andere Marktteilnehmer.

Daher sind durch eine Rechtverordnung ausgewogene Regelungen zu privaten Finanzgeschéften entsprechend
dem Geltungsumfang der Verordnung (EU) 2023/1114 vorzusehen. Es ist vielfach nicht absehbar, in welche Rich-
tung sich die Kryptomérkte und die Aufsicht entwickeln werden und welche Informationen den Beschiftigten der
Bundesanstalt zur Verfiigung stehen werden. Es ist daher angemessen, die notwendige Flexibilitit durch eine
Verordnung herzustellen. Hierbei sind die Interessen der Bundesanstalt als integre Allfinanzaufsicht zu agieren
und wahrgenommen zu werden gegen die privaten Interessen der Beschéftigten der Bundesanstalt abzuwégen.

Eine Ausnahme ist fiir den Fall privater Finanzgeschifte im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU) 2023/1114 vorgesehen. Durch den dem Verwalter einge-
rdumte Ermessensspielraum besteht keine vergleichbare Gefahr fiir die Integritit der Bundesanstalt, die ein Han-
delsverbot rechtfertigen konnte.
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Zu Buchstabe ¢

Durch die Anderung soll die Richtlinienbefugnis der Bundesanstalt im Hinblick auf die durch Buchstabe b ge-
troffene Erweiterung ergénzt werden.

Zu Buchstabe d

Die Anderung ergiinzt die Regelung iiber interne Kontrollverfahren um die Anforderungen aus der Verordnung
(EU) 2023/1114 sowie das Verbot nach Absatz 1a.

Zu Buchstabe e

Anzeigepflichten bzgl. der privaten Finanzgeschifte in Kryptowerte, die Beschéftigte fiir eigene oder fremde
Rechnung oder fiir einen anderen abgeschlossen haben, sind erforderlich, um die Einhaltung der Regelungen des
§ 11a iiberwachen zu kdnnen und ein angemessenes internes Kontrollverfahren sicherzustellen.

Durch die Erméchtigung zum Erlass einer Rechtsverordnung wird die Flexibilitdt erreicht, die aufgrund unvor-
hersehbarer Entwicklungen in dem dynamischen Markt fiir Kryptowerte einerseits und den Interessen der Be-
schéftigten sowie der operativen Umsetzbarkeit der Uberwachung anderseits notwendig und geboten ist.

Interessenkonflikten und verbotenem Insiderhandel sind mit den Anzeigepflichten entgegenzuwirken. Die Anzei-
gepflichten dienen dazu, Handlungen zu erfassen, bei denen der Anschein verbotenen Insiderhandels nicht aus-
geschlossen werden kann. Begriindete Ausnahmen von der Anzeigepflicht sind méglich, zum Beispiel bei Utility-
oder E-Geld-Token.

Zu Buchstabe f

Nach § 11a Absatz 5 kdnnen die Pflichten der Beschéftigten in Absatz 4 erweitert werden, um der Bundesanstalt
zu ermoglichen, wirksame Mechanismen zu implementieren, die dazu bestimmt sind, Interessenkonflikten entge-
genzuwirken. Hierfiir konnen die Auskunfts- und Meldeverpflichtungen um weitere Konstellationen erweitert
werden, um zuséitzliche Sachverhalte zu erfassen, die einen Interessenkonflikt verursachen kénnen und der Bun-
desanstalt eine umféngliche Priifung zu ermdglichen. Beschiftigte sollen jegliche Situationen, die zu Interessen-
konflikten fithren kdnnten, vermeiden und melden. Die Bundesanstalt ergreift die verhiltnismaBigen Mafnahmen,
um sicherzustellen, dass ein gemeldeter Interessenkonflikt ordnungsgemaf registriert wird und geeignete Mafi3-
nahmen zur Verfligung stehen und ergriffen werden, um den Interessenkonflikt zu 16sen oder zu mindern. Die
Regelung dient damit der Umsetzung von Artikel 6 und 11 der EZB-Ethik-Leitlinie vom 2.11.2021. Die Regelung
erginzt auch die Moglichkeiten nach §§ 20, 21 VwV{G um weitere notwendige Mechanismen einfiihren zu koén-
nen, wie etwa Erklarungen und Nachweise der Beschiftigten bei Einstellung sowie ad hoc oder regelméfig im
laufenden Beschiftigungsverhéltnis.

Die Beschiftigten der Bundesanstalt sind an hdchsten berufsethischen und integrititsbezogenen Standards zu
messen, wenn sie die Aufgaben ausfiihren, die der Bundesanstalt {ibertragen wurden. Das Bundesministerium
wird erméchtigt, insbesondere die fiir die Bundesanstalt anwendbare EZB-Ethik-Leitlinie im Rahmen einer
Rechtsverordnung weiter umzusetzen.

Die Ausgestaltung der aufgefiihrten Themen im Rahmen einer Rechtsverordnung ermdglicht eine flexible und
zeitnahe Umsetzung von erforderlichen Anpassungen, um eine integre Allfinanzaufsicht sicherzustellen.

In Absatz 1 und Absatz 1a werden Handelsverbote in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente und Kryptowerte
festgelegt. Das Bundesministerium wird erméchtigt, die Begriffsbestimmung unter Beachtung des Verhéltnisma-
Bigkeitsgrundsatzes auszuweiten bzw. anzupassen und folglich z. B. auch weitere Verbote fiir Finanzanlagepro-
dukte — abseits von den Insiderhandelsverboten nach der Verordnungen (EU) Nr. 596/2014 und (EU) 2023/1114
— fiir die Beschiéftigten der Bundesanstalt zu erlassen, wenn ein objektiver Grund vorliegt, der geeignet ist, Miss-
trauen gegen eine unparteiische Amtsausiibung der Beschiftigten der Bundesanstalt zu rechtfertigen. Hier kom-
men insbesondere neuartige Anlageprodukte in Betracht, zu denen die Beschéftigten der Bundesanstalt aufgrund
ihrer dienstlichen Tétigkeiten einen relevanten Wissensvorsprung haben, der den Verdacht von Interessenkonflik-
ten begriindet. Die Bundesanstalt kann so zeitnah und zielgerichtet auf Verdnderungen reagieren und hdchsten
ethischen Standards bei der Erfiillung ihres gesetzlichen Auftrags geniigen.

Als milderes Mittel kommt insbesondere auch in Betracht, Anzeigepflichten auszusprechen.
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Durch die Verordnung (EU) 2023/1114 und die zuletzt am 2.12.2022 aktualisierten Ethik-Leitlinien der Europa-
ischen Zentralbank treten nunmehr neue Themen zusatzlich in den Fokus, die bisher nicht in § 11a adressiert sind.
Neben Insiderhandel wird nun insbesondere der Umgang mit Wertpapieren im Bestand adressiert. Die Ethik-
Leitlinien der Europédischen Zentralbank sehen vor, dass Interessenkonflikte, die auf bei Beschéftigten gehaltene
Finanzinstrumente zuriickzufiihren sind, innerhalb einer angemessenen Frist zu 16sen sind oder die Altlasten, bei
denen Interessenkonflikte auftreten, gegebenenfalls nach Aufforderung innerhalb einer angemessenen Frist ver-
kauft werden. Im deutschen Recht ist bisher mit allgemeinen Regelungen lediglich die Moglichkeit nach §§ 20,
21 VwVT1G gegeben, bei Befangenheit oder wenn die Besorgnis der Befangenheit besteht, Beschéftigte von ihren
konkreten Aufgaben zu entbinden.

Um den Standards einer integren Allfinanzaufsicht gerecht zu werden, sind durch die Rechtverordnung Vorgaben
zu schaffen, um der Bundesanstalt als Ultima Ratio zu ermdglichen, Beschiftigte aufzufordern, ein im Besitz
befindliches Finanzinstrument nach Absatz 1 oder Kryptowert nach Absatz 1a oder weitere Anlageprodukte nach
Absatz 6 Satz 3 Nummer 1, welches oder welcher zu Interessenkonflikten fiihrt, innerhalb einer angemessenen
Frist zu verkaufen.

Es erscheint derzeit weder geboten noch angemessen, ein generelles, gesetzliches Verbot des Haltens oder Han-
dels von Finanzinstrumenten fiir die Beschéftigten der Bundesanstalt zu verhdngen. Durch die Moglichkeit einer
Investition in Finanzinstrumente wird ein wesentlicher Beitrag zum privaten Vermdgensaufbau und zur Alters-
vorsorge geleistet. Insoweit erscheint es nicht angemessen, die Beschéftigten der Bundesanstalt generell von allen
Anlagemoglichkeiten in Finanzinstrumenten auszuschlieBen. Hierbei ist jedoch auch den Erfordernissen einer
integren Allfinanzaufsicht im européischen und internationalen Kontext Rechnung zu tragen.

Verbotsregelungen und Verkaufspflichten in Bezug auf private Finanzgeschéfte sind an Artikel 2 Absatz 1 GG
bzw. Artikel 14 Absatz 1 GG zu messen, die nur durch ein allgemeines Gesetz eingeschrankt werden konnen.

Die in der Weiterentwicklung des § 11a enthaltenen Moglichkeiten, Interessenkonflikten auch durch Verkaufs-
pflichten zu begegnen, konkretisieren die beamtenrechtliche Pflicht zum achtungs- und vertrauenswiirdigen Ver-
halten. Fiir Arbeitnehmer ergeben sich — insbesondere im 6ffentlichen Dienst — aus dem Arbeitsverhéltnis Neben-
bzw. Riicksichtnahmepflichten nach § 241 Absatz 2 des Biirgerlichen Gesetzbuches (BGB), die zur Riicksicht-
nahme auf die Rechte, Rechtsgiiter und Interessen des Arbeitgebers verpflichten und die das Bundesministerium
bzw. die Bundesanstalt iiber die weitere Richtlinienbefugnis und auf Grundlage der Arbeitgeber auf Grundlage
seines Direktionsrechts (§ 106 GewO i. V. m. § 315 BGB (analog)) ebenfalls in Form von Compliance-Regeln
wie Verboten bestimmter Geschifte und Anzeigepflichten konkretisieren kann.

Nach dem Vorbild der Regelung der Deutschen Bundesbank in § 31 Bundesbankgesetz kann auch das Bundes-
ministerium Genehmigungserfordernisse fiir bestimmte — nach allgemeinen Regelungen lediglich anzeigepflich-
tige — Nebentitigkeiten auferlegen.

Zu Nummer 9

Mit den Anderungen in § 13 wird eine bedarfsgerechte Haushaltsveranschlagung und eine flexible Haushaltsfiih-
rung der Bundesanstalt unterstiitzt.

Die Haushaltsplanung der Bundesanstalt unterliegt teilweise erheblichen Unsicherheiten. So werden beispiels-
weise in den Titel ,,Sachverstindige™ Haushaltsmittel fiir die Beauftragung externer Experten eingestellt, die im
Falle der notwendigen Abwicklung eines Instituts hinzugezogen werden miissten. Ob ein Abwicklungsfall eintritt
und welche Kosten dadurch veranlasst werden, ist naturgemafl im Vorhinein nicht absehbar.

Gleichwohl benotigt die Bundesanstalt ausreichende, auch kurzfristig verfiigbare Mittel fiir den Eventualfall. Kre-
dite bei den ihrer Aufsicht unterstellten Instituten darf die Bundesanstalt nicht aufnehmen. Die Anderung in § 13
Absatz 2 Satz 3 soll der Bundesanstalt die Moglichkeit geben, Liquiditétshilfen des Bundes nach MaBigabe des
Haushaltsgesetzes bis zum Ende des folgenden Haushaltsjahres in Anspruch zu nehmen. Bislang ist diese Option
auf unterjahrige Liquidititshilfen beschrinkt; dies bietet keine Losung fiir unvorhersehbare Bedarfe gegen Jah-
resende.

Zu Nummer 10

Die Anderung des § 15 Absatz 1 Satz 1 ergéinzt den Katalog der MaBnahmen, welche der gesonderten Erstattung
unterfallen, im Hinblick auf die Einfithrung des KMAG.
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Zu Nummer 11

Die Anderung des § 16b Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 triigt der eigenstindigen Regulierung der Kryptomérkte in
der Europdischen Union im Hinblick auf die Kostenermittlung nach Aufgabenbereichen Rechnung, indem er das
Kryptowesen als separate Kategorie dem Aufgabenbereich Banken und sonstige Finanzdienstleistungen zuordnet.

Zu Nummer 12

Bei der Anderung des § 16e handelt es sich um eine Folgeinderung zur Integration von Instituten im Sinne des
KMAG in das Kosten- und Umlagerecht.

Zu Nummer 13

Bei der Anderung des § 16f Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ handelt es sich um eine Folgeinderung zur
Integration von Instituten im Sinne des KMAG in das Kosten- und Umlagerecht.

Zu Nummer 14

Zu Buchstabe a

Zu Doppelbuchstabe aa
Zu Dreifachbuchstabe aaa

Der Mindestumlagebetrag fiir Kreditinstitute wird von 4 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
7 500 Euro erhoht.

In § 16g Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a sind zudem Reduzierungen geregelt. Bei den Kreditinstituten wird
danach der Mindestumlagebetrag fiir Institute mit einer Bilanzsumme von 100 Millionen Euro oder weniger sowie
fiir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung (WumsS) reduziert. Auch hier findet der Steigerungsfaktor der
Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG (1,89) Anwen-
dung, sodass sich neue Mindestumlagebetrage in Héhe von 6 500 Euro und 4 500 Euro ergeben.

Zu Dreifachbuchstabe bbb

Der Mindestumlagebetrag fiir diese Finanzdienstleistungs- und Wertpapierinstitute wird von 3 500 Euro anhand
des Steigerungsfaktors von 1,89 auf 6 500 Euro erhoht. Daneben dient die Regelung dazu, die Institute im Sinne
des § 2 Absatz 4 Nummer 3 KMAG in das System der Mindestumlagebetrége einzugliedern.

Zu Dreifachbuchstabe ccc

Der Mindestumlagebetrag fiir diese Finanzdienstleistungs- und Wertpapierinstitute wird von 2 500 Euro anhand
des Steigerungsfaktors von 1,89 auf 4 500 Euro erhoht. Daneben dient die Regelung dazu, die Institute im Sinne
des § 2 Absatz 4 Nummer 1 KMAG in das System der Mindestumlagebetrége eingegliedert werden.

Zu Dreifachbuchstabe ddd

Der Mindestumlagebetrag fiir diese Finanzdienstleistungsinstitute und Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG
wird von 1 300 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf 2 500 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe bb

Orientiert an den neu errechneten Mindestumlagebetrigen der Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute
und Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG kann auch in dieser Gruppe eine verhéltnisméBige Anpassung der
Mindestumlagebetrige erfolgen. Der Mindestumlagebetrag fiir Institute aus der Gruppe Factoring- und Finanzie-
rungsleasingunternehmen wird von 1 300 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf 2 500 Euro erhdht.

Der Mindestaufsichtsaufwand, der bei den Instituten aus der Gruppe Factoring- und Finanzierungsleasingunter-
nehmen anfillt, ist ungefihr vergleichbar mit dem Aufwand, den die KWG-/ZAG-Institute i. S. d. § 16g Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe d verursachen. Die Institute sind auch generell mit den Instituten im Sinne des § 1 Absatz 3
ZAG vergleichbar.

Zu Doppelbuchstabe cc

Um die Anpassungen im Aufgabenbereich ,,Banken und sonstige Finanzdienstleistungen* einheitlich auszuge-
stalten, findet auch hier eine verhéltnisméiBige Anpassung in Orientierung an den bei der Gruppe Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute errechneten Betrdgen statt. Der Mindestumlagebetrag fiir diese Institute wird von
7 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf 14 000 Euro erhoht.
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Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 4 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
8 500 Euro erhdht.

Zu Doppelbuchstabe bb

Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 5 150 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
9 500 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe cc

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 5 800 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
11 000 Euro erhdht.

Zu Doppelbuchstabe dd

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 8 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
16 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe ee

Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 10 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
20 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe ff

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 14 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
27 500 Euro erhdht.

Zu Doppelbuchstabe gg

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 19 500 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
37 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe hh

Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 27 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
51 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe ii

Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 36 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
68 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe jj

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 44 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
83 000 Euro erhoht.

Zu Doppelbuchstabe kk

Der bilanzsummenabhingige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und
Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 54 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
102 000 Euro erhoht.
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Zu Doppelbuchstabe 1l
Der bilanzsummenabhéngige Mindestumlagebetrag fiir Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute und

Institute im Sinne des § 1 Absatz 3 ZAG wird von 100 000 Euro anhand des Steigerungsfaktors von 1,89 auf
189 000 Euro erhoht.

Zu Nummer 15

Der Mindestumlagebetrag nach § 16h Absatz 4 im Aufgabenbereich Versicherungen wird von 250 Euro anhand
der Kostensteigerungsrate von 4,89 nach kaufménnischer Rundung auf volle 25 Euro auf 1 225 Euro erhoht.

Zu Nummer 16

Der Mindestumlagebetrag nach § 16j Absatz 6 im Aufgabenbereich Wertpapierhandel wird von 250 Euro anhand
der Kostensteigerungsrate von 4,83 nach kaufménnischer Rundung auf volle 25 Euro auf 1 200 Euro erhdht.

Zu Nummer 17

Der Mindestumlagebetrag nach § 16k Absatz2 Satz 1, 5 und 7 im Aufgabenbereich Abwicklung wird von
250 Euro anhand der Kostensteigerungsrate von 1,32 nach kaufménnischer Rundung auf volle 25 Euro auf
325 Euro erhoht.

Bei den Pauschalbetragszahlern handelt es sich um die Institute, welche im Rahmen der Bankenabgabe ebenfalls
pauschalierte Betrdge abfiihren miissen. Um einen systematischen Gleichlauf der beiden Abgaben zu gewahrleis-
ten, wird bei diesen Instituten fiir die Umlagezahlung ebenfalls ein Pauschalbetrag veranschlagt.

Aufgrund der systematischen Verkniipfung ist es daher auch geboten, dass diese Pauschalbetrage (§ 16k Absatz 2
Sétze 1 und 5) im Einklang mit dem Mindestumlagebetrag im Aufgabenbereich Abwicklung angehoben werden.
Denn Sinn und Zweck des Pauschalbetrages ist es, dass die betroffenen Institute lediglich den Betrag abfiihren
miissen, welcher dem Mindestumlagebetrag entspricht.

Somit belduft sich die Hohe des angepassten Pauschalbetrages auf 325 Euro.

Der Mindestumlagebetrag im Aufgabenbereich Abwicklung wird von 250 Euro anhand der Kostensteigerungsrate
von 1,32 auf 325 Euro erhoht.

Zu Nummer 18

Der Mindestumlagebetrag nach § 161 Absatz 3 im Aufgabenbereich Bilanzkontrolle wird von 250 Euro anhand
der Kostensteigerungsrate von 4,18 nach kaufménnischer Rundung auf volle 25 Euro auf 1 050 Euro erhoht.

Zu Nummer 19

Der Verzicht auf zwei Vorauszahlungszeitpunkte in § 16n Absatz 4 fiithrt zu einer Verringerung der Zahl der
externen Zahlungsvorginge und der Mahnungen. Die Regelung dient damit der Verwaltungsvereinfachung und
der Optimierung der Abldufe in der Umlage.

Zu Nummer 20

Die Regelung des § 23 Absatz 16 dient der Rechtssicherheit hinsichtlich des Geltungsbeginns der Regelungen zur
angepassten Mindestumlage und der Erstattungsregelung beziiglich der Verordnung (EU) 2023/1114 fiir Emit-
tenten vermogenswertreferenzierter Token und E-Geld-Token.

Zu Artikel 20 (Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung)

Mit den Anderungen in der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung (FinDAGebV) sollen notwendige
Folgednderungen zu dem Geltungsbeginn der Verordnungen (EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 getroffen wer-
den. Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen aufgrund der vorgenannten Verordnungen oder der aufgrund
dieser Verordnung getroffenen Durchfiihrungsbestimmungen sollen als Gebiihrentatbestéinde in die FinDAGebV
aufgenommen werden.

Zu Nummer 1

Die Anderung ergiinzt den Katalog der Vorschriften, aufgrund derer die Bundesanstalt Gebiihren aufgrund indi-
viduell zurechenbarer 6ffentlicher Leistung erheben kann um die Verordnung (EU) 2023/1114, das KMAG und
Verordnung (EU) 2022/2554.
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Zu Nummer 2

Das Gebiihrenverzeichnis wurde um die Gebiihrentatbestinde aufgrund der Verordnung (EU) 2023/1114 und der
damit verbundenen Schaffung des KMAG sowie die Gebiihrentatbestinde aufgrund der Geltung der Verordnung
(EU) 2022/2554 und der hierzu getroffenen Durchfiihrungsbestimmungen ergénzt.

Zu Buchstabe a
Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen aufgrund der nachfolgenden Anderungen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Ergiinzung, welche aufgrund einer Anderung des KWG vom 3.6.2021 vor-
zunehmen war. Bei den individuell zurechenbaren 6ffentlichen Leistungen nach den einzelnen Gebiihrentatbe-
stdnden handelt es sich um Verwaltungsverfahren, die jeweils unterschiedliche Zeitaufwénde verursachen bzw.
deren Fallhédufigkeit sehr gering sind. Fiir den jeweiligen Gebiihrentatbestand wurde daher eine Zeitgebiihr ge-
wihlt. Die Gebiihrenhdhe richtet sich somit jeweils nach dem individuellen Verwaltungsaufwand.

Zu Buchstabe ¢

Die Gebiihrentabelle in der Anlage soll um die konkreten Gebiihrentatbestéinde aufgrund der Verordnungen
(EU) 2023/1114 und (EU) 2022/2554 sowie der im KMAG und anderen Fachgesetzen getroffenen Durchfiih-
rungsbestimmungen, soweit diese individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen beinhalten, ergidnzt werden.

Aufgrund der inhaltlichen Breite der von der Verordnung (EU) 2023/1114 geforderten Regelungen iiber die Auf-
sicht iiber Mérkte fiir Kryptowerten, werden die individuell zurechenbaren 6ffentlichen Leistungen entsprechend
ihres Sachzusammenhangs und der Gliederung des KMAG zur besseren Auffindbarkeit aufbereitet.

Die sich aus der Verordnung (EU) 2022/2554 ergebenden zurechenbaren offentlichen Leistungen ergeben sich
aus Kapitel IV.

Bei den individuell zurechenbaren offentlichen Leistungen nach den einzelnen Gebiihrentatbestinden zur Ver-
ordnung (EU) 2023/1114, dem KMAG und der Verordnung (EU) 2022/2554, mit Ausnahme von xx.3.1, xx.5.4,
xx.11.1 und xx.11.2, handelt es sich jeweils um Verwaltungsverfahren, die jeweils unterschiedliche Zeitaufwinde
verursachen bzw. deren Fallhdufigkeit sehr gering sind. Fiir den jeweiligen Gebiihrentatbestand wurde daher eine
Zeitgebiihr gewdhlt. Die Gebiihrenhdhe richtet sich somit jeweils nach dem individuellen Verwaltungsaufwand.

Bei xx.3.1 handelt es sich um eine Regelung zur Aufteilung der jeweiligen Zulassungsgebiihr nach xx.1.1 oder
xx.1.2 fiir Fille von Personenhandelsgesellschaften.

Bei Gebiihrentatbestand xx.5.4 betrdgt die Festgebiihr 13 379 Euro. Der neue Gebiihrensatz wurde anhand des
durchschnittlichen Verwaltungsaufwands der Bundesanstalt auf Grundlage von realen Féllen ermittelt.

Die wesentlichen Arbeitsschritte sind: Erfassen des Sachverhaltes (u. a. Lesen der Abgabe aus anderen Fachbe-
reichen, des Whitepapers und/oder anderer Informationsquellen zu dem betreffenden Kryptowert und Durchfiih-
rung eigener Recherchen, Riickfragen, Nachfordern von Unterlagen, Anfertigen von Auskunfts- und Vorlageer-
suchen, ggf. mit Zwangsgeldandrohung), rechtliche Priifung und Bewertung des Sachverhaltes sowie Abstim-
mung hierzu (Anfertigen der Verfligung, interne Abstimmungen, Billigungsprozess im Haus), Verfahrensab-
schluss (Erlass einer Maflnahme mit vorheriger Anhdrung nach § 28 VwV{G, Anfertigen und Versand des Be-
scheides gegeniiber dem Adressaten).

Die Gebiihrenhohe vom Gebiihrentatbestand xx.11.1 wird aufgrund der weitgehenden Homogenitit der beiden
Verwaltungsverfahren ausgehend vom Gebiihrentatbestand 11.12.1 abgebildet und betrdgt daher auch 4 120 Euro.

Die Gebiihrenhohe vom Gebiihrentatbestand xx.11.2 wird aufgrund der weitgehenden Homogenitét der beiden
Verwaltungsverfahren ausgehend vom Gebiihrentatbestand 11.12.2 abgebildet und betrégt daher auch 1 323 Euro.

Zu Artikel 21 (Anderung der KfW-Verordnung)

Zu Nummer 1

Nach § 1 gilt die Verordnung (EU) 2022/2554 fiir KfW-Institute.
Zu Nummer 2

Es handelt sich um eine Folgednderung.
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Zu Nummer 3

Die Ergidnzung in § 3 soll regeln, dass fiir KfW-Institute die Vorschriften der Artikel 5 bis 15 der Verordnung
(EU) 2022/2554 Anwendung finden. Fiir diese Institute gilt bislang das BaFin Rundschreiben ,,Bankenaufsichtli-
che Anforderungen an die IT* (BAIT), das hohere Anforderungen als der Artikel 16 der Verordnung (EU) 2022/2554
enthélt. Ziel der Durchfithrung der Verordnung (EU) 2022/2554 ist es die operationale Resilienz im deutschen
Finanzsektor weiter zu stiarken. Aullerdem sind KfW-Institute eng mit dem internationalen Finanzmarkt und der
Realwirtschaft verbunden.

Zu Artikel 22 (Anderung der Verordnung iiber die Satzung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht)

Zu Nummer 1
Bei der Anderung in § 6 Absatz 3 Satz 2 handelt es sich um eine Folgeinderung zur Anderung von § 6 FinDAG.

Zu Nummer 2
Bei der Anderung in § 8 Absatz 2 handelt es sich um eine Folgeéinderung zur Anderung von § 8 FinDAG.

Zu Nummer 3

Seit der Griindung des Verbraucherbeirates haben gesellschaftliche und technische Entwicklungen und Trends
und insbesondere die auch in Zukunft weiter fortschreitende Digitalisierung die Markte, Produkte und Angebots-
strukturen fiir Finanzdienstleistungen wesentlich fortentwickelt bzw. verindert.

Fiir die Mitglieder des Verbraucherbeirats ergeben sich hieraus immer grof3ere Herausforderungen bei der Wahr-
nehmung ihres gesetzlichen Mandates, die Bundesanstalt umfassend, sachkundig und moglichst aktuell und zeit-
nah zu beraten. Deshalb ist es notig, den Verbraucherbeirat bei der Bundesanstalt weiter zu stirken. Diese Stér-
kung wird den Beirat in die Lage versetzen, die Bundesanstalt inhaltlich noch vertiefter bei der Erfiillung ihrer
Aufsichtsaufgaben einschlieflich der Wahrnehmung ihres Mandates zum Schutz der kollektiven Verbraucherin-
teressen zu beraten; dies gilt sowohl in Bezug auf die vorgenannten neueren Entwicklungen als auch mit Blick
auf deutlich gewachsene bzw. weiter wachsende europarechtliche Vorgaben fiir den Verbraucher- und Anleger-
schutz.

Angesichts der wachsenden Komplexitét dieser Fragestellungen sollte die Beratung dabei stérker als bisher auch
durch inhaltliche Empfehlungen und Stellungnahmen des Beirates begleitet werden konnen. Dazu informiert die
Bundesanstalt den Beirat regelmiBig und moglichst frithzeitig unter anderem auch iiber Marktuntersuchungen
und MaBinahmen mit Verbraucherbezug. Auch sollte der Beirat durch Anpassung der seine Arbeiten unterstiitzen-
den Kapazititen der Bundesanstalt in die Lage versetzt werden, Besprechungen kiinftig in kiirzeren Abstinden
als bisher durchzufiihren, um besser auf aktuelle und zunehmend dynamische Entwicklungen eingehen zu kénnen.

Zudem erlauben die Anderungen zu Absatz 1 eine flexiblere Zusammensetzung des Verbraucherbeirates und so-
mit auch eine regelmiBige Uberpriifung, ob die im Verbraucherbeirat vertretene Expertise auch weiterhin quali-
fizierte Erorterungen der dringendsten verbraucherschutzrechtlichen Herausforderungen aus multiplen Perspek-
tiven ermdoglicht. In jedem Fall soll jeweils ein Mitglied der in § 8a Absatz 1 Satz 2 FinDAG genannten Gruppen
Mitglied des Verbraucherbeirates sein.

Zu Artikel 23 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 1

Satz 1 legt das Inkrafttreten des Artikels 1 des vorliegenden Entwurfs grundsétzlich auf den 1. Juli 2024 fest. Dies
betriftt insbesondere die Vorschrift, die der Durchfiihrung der Titel III und IV der Verordnung (EU) 2023/1114
dienen. Satz 1 tragt dabei Artikel 149 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 Rechnung, wonach diese Best-
immungen ab dem 30. Juni 2024 gelten. Da der 30. Juni 2024 ein Sonntag ist, kann der Geltungsbeginn auf den
1. Juli 2024 festgelegt werden.

Satz 2 bestimmt, dass die Verordnungserméchtigungen nach dem KMAG bereits am Tag nach der Verkiindung
dieses Gesetzes im Amtsblatt in Kraft treten. Auf diese Weise soll eine frithzeitige Information des Marktes,
insbesondere zur Ausgestaltung des vereinfachten Verfahrens fiir die Uberfiihrung bestehender Erlaubnisse in
Zulassungen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 (§ 50 Absatz 5), sowie der Entgegennahme von Zulassungs-
antragen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 vor dem Geltungsbeginn der Vorschriften zum Zulassungsver-
fahren (§ 50 Absatz 6 KMAG), gewihrleistet werden.
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Satz 3 legt das Inkrafttreten von Vorschriften des Artikels 1, die sich auf das Angebot von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, das offentliche Angebot anderer Kryptowerte als vermogenswertreferenzierter Token oder E-Geld-
Token und das Marktmanipulationsrecht nach der Verordnung (EU) 2023/1114 beziehen, entsprechend der Vor-
gabe des Artikels 149 der Verordnung (EU) 2023/1114 auf den 30. Dezember 2024 fest. Das Datum entspricht
dem Geltungsbeginn der genannten Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114. Ein Inkrafttreten zum Quar-
talsbeginn, insbesondere zum 1. Januar 2025 ist aufgrund europarechtlicher Vorgaben nicht moglich, da eine
durchgehende Anwendbarkeit — auch {iber die Jahresgrenze — gewihrleistet werden muss. Insbesondere kennen
Kryptomirkte keine Handelstage.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 tritt die Regelungen zur PFOF-Ausnahme am Tag nach der Verkiindung dieses Gesetzes im Amts-
blatt in Kraft. Gleiches gilt fiir die Anderung des § 45 GwG, welche Grundlage fiir die Verbesserung der GwG
Verdachtsanzeigen im Verordnungswege sind.

Zu Absatz 3

Die Anderungen im HGB, GVG, FamFG, HinSchG, FinDAG und der Verordnung iiber die Satzung der Bundes-
anstalt treten parallel zu Absatz 1 Satz 1 am 1. Juli 2024 in Kraft. Dies betrifft insbesondere Anderungen zur
Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 in Bezug auf das Angebot von Kryptowerte-Dienstleistungen, das
offentliche Angebot anderer Kryptowerte als vermogenswertreferenzierter Token oder E-Geld-Token und das
Marktmanipulationsrecht sowie die Anderungen in der Organisation der Bundesanstalt und die Regelungen zur
Integritit der dort Beschéftigten. Im Ubrigen, insbes. in Bezug auf die Regelungen zur Durchfiihrung der Verord-
nungen (EU) 2023/1113 und (EU) 2022/2554 sowie die Umsetzung der Richtlinie (EU) 2022/2556, wird das In-
krafttreten auf den 30. Dezember 2024 festgelegt. Fiir die Verordnung (EU) 2023/1113 entspricht dies dem mit
der Verordnung (EU) 2023/1114 gekoppelten Inkrafttreten der materiellen Bestimmungen. Die Verordnung
(EU) 2022/2554 und die Richtlinie (EU) 2022/2556 gelten ab dem 17. Januar 2025 bzw. miissen bis zu diesem
Datum umgesetzt sein. Der 30. Dezember wird zur Verfahrensvereinfachung gewaihlt.
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Anlage 2

Stellungnahme des Bundesrates

Der Bundesrat hat in seiner 1041. Sitzung am 2. Februar 2024 beschlossen, zu dem Gesetzentwurf gemaf3 Arti-
kel 76 Absatz 2 des Grundgesetzes wie folgt Stellung zu nehmen:

1. Zu Artikel 1 (§ 44 Absatz 2 Satz 2 — neu - KMAG)
Dem Artikel 1 ist in § 44 Absatz 2 folgender Satz anzufiigen:

,,Es soll die Bundesanstalt vor Anordnung von Sicherungsmafinahmen im Rahmen des Insolvenzverfahrens
oder vorldufigen Insolvenzverfahrens anhoren.*

Folgeénderung:

In Artikel 1 ist in § 44 Absatz 2 Nummer 3 das Komma am Ende durch einen Punkt zu ersetzen und Num-
mer 4 ist zu streichen.

Begriindung:

Die vorgesehene zwingende Anhdrung der Bundesanstalt gemal § 44 Absatz 2 Nummer 4 Kryptomaérkte-
aufsichtsgesetz-Entwurf (KMAG-E) ist zugunsten einer Anhorung, die das Insolvenzgericht durchfiihren
soll, zu ersetzen.

§ 44 KMAG-E schafft insolvenzrechtliche Sonderregelungen fiir den Fall der (drohenden) Insolvenz des
Instituts. Die Regelungen des § 44 KMAG-E orientieren sich {iberwiegend an § 46b Kreditwesengesetz
(KWG). Die in § 44 Absatz 2 Nummer 4 KMAG-E angedachte Pflicht des Insolvenzgerichts zur Anhérung
der Bundesanstalt bei der Anordnung von SicherungsmaBnahmen ist bislang in vergleichbaren Regelungen
des KWG nicht vorgesehen.

Die in § 44 Absatz 2 Nummer 4 KMAG-E normierte Anhorungspflicht diirfte nicht ausreichend praktikabel
sein. Sofern die Anordnung von Sicherungsmalinahmen durch das Insolvenzgericht erforderlich wird, han-
delt es sich um eine — gegebenenfalls binnen Stunden zu treffende — Eilentscheidung. Eine vorherige Anho-
rung der Bundesanstalt wird dieses Eilverfahren erheblich verzogermn. Hierdurch wird unnétigerweise die
Gefahr geschaffen, dass Sicherungsmalinahmen gegebenenfalls nur verspétet angeordnet werden konnen und
die beabsichtigen Sicherungsmafinahmen nicht oder nicht mehr effektiv greifen konnen, sodass der Insol-
venzmasse Vermogenswerte entgehen konnen.

2. Zu Artikel 1 (§ 46 Absatz 3, 4 und 6 KMAG)
In Artikel 1 sind in § 46 die Absitze 3 und 4 in ihrer Reihenfolge zu tauschen.

Folgeénderung:
In Artikel 1 sind in § 46 Absatz 6 die Worter ,,Absatzes 3“ durch die Worter ,,Absatzes 4 zu ersetzen.

Begriindung:

Die Absitze 3 und 4 des § 46 Kryptomérkteaufsichtsgesetz-Entwurf (KMAG-E) sind zu tauschen, da die
Versuchsstrafbarkeit nur in den Fillen des § 46 Absatz 1 und 2 KMAG-E angemessen ist.
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Gemail § 46 Absatz 4 KMAG-E soll eine Versuchsstrafbarkeit fir simtliche Straftatbestdnde in § 46 Ab-
satz 1 bis 3 KMAG-E eingefiihrt werden, damit auch fiir die strafbare Anzeigepflichtverletzung nach § 46
Absatz 3 (in Verbindung mit § 44 Absatz 1 Satz 1) KMAG-E. Bei unechten und echten Unterlassungstétig-
keitsdelikten ist der Versuch jedoch praktisch nicht denkbar, weil das Unterlassen mit dem Einsetzen der
Handlungspflicht und —mdoglichkeit vollendet ist (vgl. Fischer, StGB, 71. Auflage [2024], § 22, Rz. 34).
Dementsprechend sehen beispielsweise die Regelungen zur Strafbarkeit von Anzeigepflichtverletzungen in
§ 55 Kreditwesengesetz (KWG) und § 63 Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG), an die sich § 46 Absatz 3
KMAG-E anlehnt (vgl. die Einzelbegriindung, BR-Drucksache 670/23, Seite 177), wie auch § 15a Insolven-
zordnung bei einer Verletzung der Insolvenzantragspflicht eine Strafbarkeit des Versuchs nicht vor.

Die Einzelbegriindung des Entwurfs (a. a. O., Seite 177) geht auf die Erwdgungen, die § 46 Absatz 4
KMAG-E zugrunde liegen, nicht ein. Danach diirfte von einem Versehen bei der strukturellen Ausgestaltung
von § 46 KMAG-E auszugehen sein. Die Vorschrift soll Regelungen aus zwei unterschiedlichen Rechtsge-
bieten zusammenfiihren. § 46 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 3 und 6 KMAG-E betreffen den aufsichts-
rechtlichen Bereich fiir Banken bzw. Zahlungsdienstleister und orientieren sich an §§ 54 und 55 KWG sowie
§ 63 ZAG. § 46 Absatz 1 Nummer 4 bis 6, Absatz 2, 4 und 5 KMAG-E dagegen lehnen sich an § 119 Wert-
papierhandelsgesetz an und richten sich gegen verbotene Insidergeschéfte (vgl. die Einzelbegriindung,
a.a. 0., Seite 176 f.). § 46 Absatz 4 KMAG-E ist diesem Bereich zuzuordnen und erfasst offenbar ungewollt
und allein wegen seiner Stellung im Gesamtgefiige des § 46 KMAG-E auch die Straftatbestinde aus dem
aufsichtsrechtlichen Bereich.

Die Regelungen in § 46 Absatz 3 und 4 KMAG-E sind daher zu tauschen.

In der Folge ist der Verweis in § 46 Absatz 6 KMAG-E durch Bezugnahme auf den neuen § 46 Absatz 4
KMAG-E zu berichtigen.

3. Zu Artikel 3 Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb (§ 1 Absatz 1a Satz 9 und 10 KWG)

Der Bundesrat spricht sich dafiir aus, dass sdmtliche Wertpapiere im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 3 Depot-
gesetz (DepotG), die im Rahmen der Erlaubnis nach § 32 in Verbindung mit § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5
KWG fiir das Erbringen des Depotgeschifts verwahrt werden diirfen, von dem Begriff , Kryptografisches
Instrument™ ausgenommen werden. Die Begrenzung der Ausnahme im Gesetzentwurf auf Kryptowertpa-
piere nach dem Gesetz iiber elektronische Wertpapiere und Kryptofondsanteile nach der Verordnung iiber
Kryptofondsanteile greift zu kurz.

Erginzend muss klargestellt werden, dass auch zukiinftig zur Verwahrung der Kryptowertpapiere nach dem
DepotG die Sicherung der zu den Kryptowertpapieren gehorenden kryptografischen Schliissel gehort.

Begriindung:

Ausweislich der Entwurfsbegriindung ist die Ausnahme von Kryptowertpapieren und Kryptofondsanteilen
vom ,,Kryptografischen Instrument* dadurch gerechtfertigt, dass diese im Rahmen des Depotgeschiftes ver-
wahrt werden. Angesichts dieser Rechtfertigung ist die Beschrinkung der Ausnahme auf diese beiden In-
strumente nicht nachvollziehbar. Der Kreis der Wertpapiere, die nach dem ,,Merkblatt Depotgeschéft der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Rahmen des Depotgeschéfts verwahrt werden
diirfen, geht deutlich tiber diese Instrumente hinaus und erfasst in Grenzen auch ausléndische, elektronische
Wertpapiere.

Hinzu kommt, dass mit dem Gesetzentwurf die Verwahrung von Kryptowerten im Sinne der Verordnung
(EU) 2023/1114 (Mérkte fiir Kryptowerte) aus dem heutigen Kryptoverwahrgeschéft herausgelost werden
soll, da die Verwahrung dieser Kryptowerte exklusiver Erlaubnistatbestand der Verordnung ist. Die Verwah-
rung kryptografischer Instrumente (fortan sogenanntes qualifiziertes Kryptoverwahrgeschift) verbleibt le-
diglich als Auffangtatbestand fiir die Instrumente, die bisher national erfasst waren, aber nicht durch die
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Verordnung erfasst werden. Es gibt also keinen Anlass, den Status quo der Abgrenzung zum Depotgeschift
anzupassen.

Diesbeziiglich hat der Gesetzgeber in der Begriindung zur Einfithrung des ,,Kryptoverwahrgeschifts* (Ge-
setz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie zur Vierten EU-Geldwischerichtlinie, BR-Drucksache 352/19)
klargestellt: ,,Soweit Kryptowerte unter den Wertpapierbegriff des Depotgesetzes fallen, ist die Verwahrung
Depotgeschift im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 KWG; § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 6 KWG
tritt dahinter zuriick.* Dieser Vorrang des Depotgeschifts gegeniiber dem heutigen Kryptoverwahrgeschaft
muss auch gegeniiber der kiinftigen Erlaubnis fiir das qualifizierte Kryptoverwahrgeschéft beibehalten wer-
den.

Dies bestitigt die BaFin ebenfalls im ,,Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschifts*
unter dem ,,Abschnitt II Abgrenzungen zu sonstigen regulierten Tétigkeiten.” Weiterhin fiithrt die BaFin dort
aus, dass auch fiir die Sicherung der kryptografischen Schliissel, die zu den entsprechenden Kryptowertpa-
pieren gehoren, neben der Erlaubnis fiir das Depotgeschéft keine zusétzliche Erlaubnis flir das Kryptover-
wahrgeschéft erforderlich sei.

Auch diese Verwaltungspraxis muss beibehalten werden. Von daher sollte auch klargestellt werden, dass bei
einer Verwahrung von Wertpapieren im Rahmen des Depotgeschifts beide Alternativen des qualifizierten
Kryptoverwahr-geschifts (Verwahrung und Verwaltung kryptografischer Instrumente; Sicherung privater
kryptografischer Schliissel fiir andere) keine Anwendung finden.

Die Abgrenzung zum Depotgeschift deckt sich im Ubrigen auch mit der vom EU-Gesetzgeber gewihlten
Regelungssystematik. Dort werden Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente nach der Richtlinie 2014/65/EU
(MiFID II) von dem Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 (Markte fiir Kryptowerte) klar
abgegrenzt — auch wenn diese auf Basis der Distributed Ledger Technology oder einer dhnlichen Technolo-
gie begeben werden. Demnach diirfen Verwahrstellen, die zur Verwahrung von MiFID-Finanzinstrumenten
berechtigt sind, diese unabhingig von ihrer technischen Ausgestaltung im Rahmen ihrer MiFID-Erlaubnis
verwahren.

4.  Zu Artikel 3 Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb (§ 1 Absatz 1a Satz 10 Nummer 4 und 5 KWG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Verlauf des Gesetzgebungsverfahrens zu priifen, ob bei den im Rahmen
der Definition des neuen § 1 Absatz 1a Satz 10 vorgesehenen Ausnahmen von kryptografischen Instrumen-
ten an Stelle der Verweise auf Kryptowertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes iiber elektronische
Wertpapiere (§ 1 Absatz 1a Satz 10 Nummer 4) und Kryptofondsanteile im Sinne des § 1 Satz 2 der Verord-
nung {iber Kryptofondsanteile (§ 1 Absatz 1a Satz 10 Nummer 5) auf § 1 Absatz 1 Satz 3 des Depotgesetzes
verwiesen werden sollte.

Begriindung:

Gemail der Entwurfsbegriindung zum Rechtsrahmen fiir kryptografische Instrumente besteht das Bediirfnis,
die Kryptoverwahrung als Finanzdienstleistung fortzufiihren, insbesondere darin, dass nicht jede Verwah-
rung (kryptografischer) Finanzinstrumente zugleich einer Erlaubnis zum Betrieb des Depotgeschéfts bedarf
(Allgemeiner Teil, Abschnitt II.1.g, BR-Drucksache 670/23, Seite 122). Nach dem am 14. Dezember 2023
verkiindeten Zukunftsfinanzierungsgesetz umfasst die Definition des Wertpapiers in § 1 Absatz 1 Satz 3 des
Depotgesetzes nunmehr explizit auch ,.elektronisch begebene, vertretbare Wertpapiere®. Durch einen Ver-
weis auf diese Generalnorm des Depotgesetzes konnte besser sichergestellt werden, dass die Anwendbarkeit
der qualifizierten Kryptoverwahrung auf die Verwahrung solcher Instrumente beschrinkt wird, die keine
Wertpapiere im Sinne des Depotgesetzes sind.
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5. Zu Artikel 9 (Inhaltsiibersicht, § 34d Absatz 11a, Absatz 13, § 147d GewQO)

Artikel 9 ist wie folgt zu fassen:

,Artikel 9

Anderung der Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. I Seite 202),
die zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 28. Juni 2023 (BGBI. 2023 I Nummer 172) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 147¢ folgende Angabe eingefiigt:

»$ 147d  Verletzung von Vorschriften der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europiischen Parlaments

und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanz-
sektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nummer 1060/2009, (EU)Num-
mer 648/2012, (EU) Nummer 600/2014, (EU) Nummer 909/2014 und (EU)2016/1011
(ABL. L 333 vom 27. Dezember 2022, Seite 1) (Verordnung (EU) 2022/2554)

2. § 34d wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 11 wird folgender Absatz 11a eingefiigt:

»(11a) Die zustindige Behorde nach Absatz 13 macht jede nicht mehr anfechtbare Entschei-
dung, die wegen VerstoBles gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor
und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nummer 1060/2009, (EU)Nummer 648/2012,
(EU) Nummer 600/2014, (EU) Nummer 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27. De-
zember 2022, Seite 1) oder die jeweils darauf basierenden delegierten Rechtsakte erlassen wurde,
unverziiglich auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt. Die Bekanntmachung erfolgt durch Eintra-
gung in das Register nach § 11a Absatz 1. Die zustéindige Behorde nach Absatz 13 kann von einer
Bekanntmachung nach Satz 1 absehen, diese verschieben oder eine Bekanntmachung auf anony-
mer Basis vornehmen, wenn eine Bekanntmachung personenbezogener Daten unverhaltnismaBig
wire oder die Bekanntmachung nach Satz 1 die Stabilitit der Finanzmérkte oder laufende Ermitt-
lungen gefidhrden wiirde. Eine Bekanntmachung nach Satz 1 ist spétestens fiinf Jahre nach ihrer
Bekanntmachung zu 16schen. Abweichend von Satz 4 sind personenbezogene Daten zu 16schen,
sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.

Folgender Absatz 13 wird angefiigt:

»(13)  Gewerbetreibende nach den Absdtzen1, 2 und 6 haben die Verordnung
(EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 {iber die
digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Num-
mer 1060/2009, (EU) Nummer 648/2012, (EU) Nummer 600/2014, (EU) Nummer 909/2014 und
(EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27. Dezember 2022, Seite 1) (Verordnung (EU) 2022/2554) zu
beachten; dies gilt nicht, wenn weniger als 250 Personen beschiftigt werden und der Jahresumsatz
50 Millionen Euro und beziehungsweise oder die Jahresbilanzsumme 43 Millionen Euro nicht
iiberschreitet. Die zustidndige Industrie- und Handelskammer, der die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf deren Anforderung kostenfrei im angeforderten Umfang technische
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Unterstiitzung leistet, verfiigt iiber alle Aufsichts-, Untersuchungs- und Sanktionsbefugnisse, die
zur Erfillung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung erforderlich sind; insbesondere

1. den Zugriff auf Unterlagen oder Daten jeglicher Form, die nach Ansicht der zustindigen Be-
horde fiir die Ausfithrung ihrer Aufgaben von Belang sind, sowie den Erhalt oder Anfertigung
von Kopien von ihnen;

2. Durchfiihrung von Vor-Ort-Inspektionen oder Untersuchungen, einschlieBlich unter anderem

a) der Vorladung von Vertretern der Gewerbetreibenden, damit diese miindliche oder
schriftliche Erklarungen zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand
und Zweck der Untersuchung in Zusammenhang stehen, sowie der Aufzeichnung der
Antworten,

b) der Befragung jeder anderen natiirlichen oder juristischen Person, die dieser Befragung
zum Zweck der Einholung von Informationen iiber den Gegenstand einer Untersuchung
zustimmt;

3. das Verlangen von Korrektur- und AbhilfemaBBnahmen bei Verstdfen gegen die Anforderun-
gen der Verordnung (EU) 2022/2554;

4. die Erteilung einer Anweisung, wonach die natiirliche oder juristische Person gegen diese
Verordnung verstofendes Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung abzusehen
hat;

5. das Verlangen, dass Praktiken oder Verhaltensweisen, die nach Ansicht der zustindigen Be-
horde den Bestimmungen dieser Verordnung zuwiderlaufen, voriibergehend oder dauerhaft
eingestellt und nicht wiederholt werden;

6. das Ergreifen jeder Art von Maflnahme, auch finanzieller Art, um sicherzustellen, dass Fi-
nanzunternehmen weiterhin die rechtlichen Anforderungen erfiillen.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheits-
pflichten bleiben unberiihrt. Der zur Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder ei-
nes Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.*

3. Nach § 147c wird folgender § 147d eingefiigt:
»$ 147d

Verletzung von Vorschriften der Verordnung (EU) 2022/2554 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und
zur Anderung der Verordnungen (EG) Nummer 1060/2009, (EU) Nummer 648/2012,
(EU) Nummer 600/2014, (EU) Nummer 909/2014 und (EU) 2016/1011
(ABL. L 333 vom 27. Dezember 2022, Seite 1) (Verordnung (EU) 2022/2554)

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrldssig,

1. einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 6 Absatz 5 Satz 3, Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 4
oder Artikel 42 Absatz 6 Satz 1 Verordnung (EU) 2022/2554 zuwiderhandelt,

2. entgegen Artikel 19 Absatz 4 Verordnung (EU) 2022/2554 der danach zustindigen Behorde dort
genannte Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

3. entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 3 Verordnung (EU) 2022/2554 der danach zusténdigen
Behorde einen Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstattet,

4. entgegen Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 5 Verordnung (EU) 2022/2554 der danach zustidndigen
Behorde die Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig iibermittelt
oder
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5. entgegen Artikel 45 Absatz 3 Verordnung (EU) 2022/2554 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vornimmt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbule bis zu fiinfhunderttausend Euro geahndet
werden. ¢

Begriindung:

Zu Nummer 1:
Redaktionelle Prizisierung der bisher vorgeschlagenen Uberschrift; im Einzelnen siehe dort (zu Nummer 3).
Zu Nummer 2:

Die bisherige Nummer 2 (§ 29a Gewerbeordnung (GewO)) wird wegen des Sachzusammenhangs in § 34d
Absatz 13 GewO integriert; im Einzelnen sieche dort (Nummer 2 Buchstabe b).

Zu Buchstabe a (§ 34d Absatz 11a):

Die bisherige Formulierung ,,zustdndige Behorde® in Absatz 11a Satz 1 und 3 wiirde auf Grund der {iblichen
Liander-Zustandigkeitsregelungen dazu fiihren, dass in der Regel die kommunalen Gewerbedmter zustindig
wiren. Dies diirfte nicht beabsichtigt sein. Durch die Bezugnahme auf den § 34d Absatz 13 GewO beziiglich
der Zustandigkeit wird sichergestellt, dass die fiir die Malnahmen im Rahmen des Vollzugs der Verordnung
(EU) 2022/2554 beziiglich § 34d GewO-Gewerbetreibende zustindige Behorde auch fiir die Verdffentli-
chung dieser Malinahmen zustandig ist.

Zu Buchstabe b (§ 34d Absatz 13):

Der Absatz 13 wird die Kernvorschrift zur Umsetzung der Verordnung (EU) 2022/2554; die uniibersichtli-
che Aufspaltung in § 29a GewO und § 34d Absatz 13 GewO wird zugunsten einer klaren und einheitlichen
Regelung in § 34d Absatz 13 GewO bereinigt. Hierdurch wird der Vollzug sowohl fiir Gewerbetreibende
wie auch fiir die Aufsichtsbehorde einfacher. Zugleich wird die Regelung versténdlicher formuliert; im Ein-
zelnen:

1. Satzl

a) Die Einleitung erfolgt in Anndherung an § 34d Absatz 9 Satz 1 GewO, sodass die Betroffenen auf ver-
traute Formulierungen stoflen, was die Anwendung der neuen Vorschrift erleichtert.

b) Zur Gewdhrleistung der Rechtssicherheit wird die umzusetzende Verordnung (EU) 2022/2554 im voll-
standigen Zitat wiedergegeben und die Kurzform ,,Verordnung (EU) 2022/2554* definiert, auf die im
Folgenden Bezug genommen wird.

¢) Im Halbsatz 2 wird ausdriicklich die in Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe e in Verbindung mit Artikel 3
Nummer 64 Verordnung (EU) 2022/2554 enthaltene Beschrinkung ihres Anwendungsbereichs aufge-
nommen; hierdurch wird deutlich, dass die meisten § 34d GewO-Gewerbetreibenden von den Regelun-
gen nicht betroffen sind. Bisher war dies nur sehr versteckt aus der Entwurfsbegriindung (BR-Druck-
sache 670/23, Seite 123 Absatz 3) und aus der Verordnung (EU) 2022/2554 selbst ersichtlich.

2. Satz2

Angesichts dessen, dass es bundesweit nur wenige Anwendungsfille geben wird, aber fiir deren Behandlung
spezielle Kenntnisse notig sind, bietet sich eine zentrale Zusténdigkeit an. Denn es ist keine Présenz in der
Flache erforderlich, sondern spezielles informationstechnisches Fachwissen beziiglich der Verordnung
(EU) 2022/2554.

Die fiir den Vollzug vorgesehenen Industrie- und Handelskammern miissten sich insbesondere dieses spezi-
elle informationstechnische Fachwissen zur Durchfiihrung der Kontrolle nach der Verordnung
(EU) 2022/2554 aneignen. Bei voraussichtlich nur sehr wenigen Fillen pro Kammerbezirk wire dies in gro-
em Mal3e ineffektiv und wiirde die anderen Mitglieder der Industrie- und Handelskammer durch die erfor-
derliche Quersubven-tionierung iiber Gebiihr belasten.
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Da einerseits eine Verdnderung der bestehenden Aufsichtsstrukturen und Zustindigkeiten nicht beabsichtigt
ist (BR-Drucksache 670/23, Seite 208), aber andererseits die Aufsicht effektiv und kostengiinstig erfolgen
soll, werden die zustéindigen Industrie- und Handelskammern berechtigt, in dem von ihnen angenommenen
Umfang fiir die Durchfiihrung der Kontrolle nach der Verordnung (EU) 2022/2554 von der Bundesanstalt
fiir Finanz-dienstleistungsaufsicht (BaFin) kostenfrei technische Unterstiitzung zu fordern. Die hierdurch
entstehende Belastung der BaFin wird nur sehr gering sein, denn anders als die Industrie- und Handelskam-
mern hat sie wegen der von ihr beaufsichtigten Versicherungsunternehmen und Banken sowieso das erfor-
derliche spezielle informationstechnische Fachwissen und es sind im Bereich der Versicherungsvermittlung
nur ,,wenige, zentrale Aufsichtsobjekte* (BR-Drucksache 670/23, Seite 123 Absatz 3) zu beaufsichtigen. Der
Einschubsatz stellt zum einen die Rechtsgrundlage fiir die Ubermittlung personenbezogener Daten an die
BaFin dar und zum anderen die Kostenfreiheit der technischen Unterstiitzung durch die BaFin klar.

3. Satz3

Der Satz 3 entspricht inhaltlich § 29a Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Nummer 1 bis 5 GewO, lehnt sich nur
mehr an den Wortlaut von Artikel 50 Absatz 2, 4 Verordnung (EU) 2022/2554 an.

4. Satz4
Der Satz 4 entspricht § 29a Absatz 3 GewO.
Zu Nummer 3:

Zu Uberschrift sowie Absatz 1:

Die Vorschrift bleibt inhaltlich unveréndert, es wird nur zur Gewahrleistung der Rechtssicherheit die umzu-
setzende Verordnung (EU) 2022/2554 einmal im vollsténdigen Zitat in der Uberschrift wiedergegeben und
im Absatz 1 dann auf die in der Uberschrift definierte Kurzform ,,Verordnung (EU) 2022/2554* Bezug ge-
nommen.

Zu Absatz 2:

Unverandert zum Gesetzentwurf.

6. Zu Artikel 10 Nummer 3a — neu — und Artikel 23 Absatz 2 (§ 7 Absatz 3 BorsG Inkrafttreten)

Der Gesetzentwurf ist wie folgt zu dndern:
a) In Artikel 10 ist nach Nummer 3 folgende Nummer einzufiigen:

,3a. In § 7 Absatz 3 werden die Worter ,,Satz 9 und 10* durch die Worter ,,Satz 9 bis 11 ersetzt.*
b) Artikel 23 Absatz 2 ist wie folgt zu fassen:

»(2) Artikel 4 Nummer 1 Buchstabe f sowie Nummer 26, Artikel 8 Nummer 8 sowie Artikel 10
Nummer 3a treten am ... [einsetzen: Datum des auf die Verkiindung folgenden Tages] in Kraft.“

Begriindung:
Zu Buchstabe a:

Nach § 3 Absatz 4 des Borsengesetzes (BorsG) sind die Borsenaufsichtsbehorden berechtigt, von bestimm-
ten Dritten Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen (Auskunfts- und Vorlageersuchen). Den
Handelsiiber-wachungsstellen der Borsen stehen nach § 7 Absatz 3 BorsG grundsétzlich die gleichen Befug-
nisse zur Einholung von Auskiinften und Vorlage von Unterlagen zu.

Seit Inkrafttreten des Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen (Zukunftsfinanzie-
rungsgesetz) vom 11. Dezember 2023 ist es den Borsenaufsichtsbehdrden aufgrund der Einfligung des § 3
Absatz 4 Satz 11 BorsG erlaubt, beim Erlass von Auskunfts- und Vorlageersuchen auf das Erfordernis der
Anhorung zu verzichten.
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Fiir den Bereich der Handelsiiberwachungsstellen der Borsen als ,,verldngerter Arm* der Borsenaufsichtsbe-
horden sah das Zukunftsfinanzierungsgesetz aufgrund eines redaktionellen Versehens allerdings keine ent-
sprechende Regelung vor. Im Gegensatz zu den Borsenaufsichtsbehdrden sind die Handelsiiberwachungs-
stellen somit grundsétzlich weiterhin gezwungen, vor Erlass eines Auskunfts- und Vorlageersuchens zur
Sachverhaltsaufkldrung die ersuchte Person zunichst zum geplanten Erlass eines solchen Ersuchens anzu-
horen. Die ziigige Sachverhaltsaufklarung moglicher marktmanipulativer Handlungen wird hierdurch erheb-
lich erschwert. Einem moglichen Téter konnte hierdurch nicht zuletzt die Moglichkeit geboten werden, sach-
verhaltsverschleiernde Handlungen vorzunehmen, die Sachverhaltsaufklédrung nachhaltig zu behindern und
von den Friichten seiner Manipulation auf Kosten regelkonform agierender Handelsteilnehmer zu profitie-
ren.

Eine Differenzierung zwischen den Befugnissen der Borsenaufsichtsbehorden und der Handelsiiberwa-
chungsstellen ist in diesem Bereich nicht geboten und war vom Borsengesetz wegen der besonderen Rolle
der Handelsiliberwachungsstellen in der Bérsenorganisation bisher auch nicht gewollt. Die Handelsiiberwa-
chungsstellen sind in gleicher Weise wie die Borsenaufsichtsbehdrden darauf angewiesen, im Rahmen ihrer
Befugnisse aufsichtsrelevante Sachverhalte ziigig aufzuklaren. Die Moglichkeit, Auskunfts- und Vorlageer-
suchen ohne vorherige Anhdrung zu erlassen, sollte ihnen daher entsprechend dem bisher bestehenden
Gleichlauf der Kompetenzen der Borsenaufsichtsbehdrden eingerdumt werden, um vor dem Hintergrund des
borslichen Hochfrequenzhandels die Ermittlungsbefugnisse der Handelsiiberwachungsstellen nicht unnétig
zu beschréanken.

Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine Folgeéinderung zur Anderung in Artikel 10 Nummer 3a. Hierdurch soll sichergestellt
werden, dass die in Artikel 10 Nummer 3a gednderte Regelung bereits am Tag nach der Verkiindung des
Gesetzes in Kraft tritt.

7. Zu Artikel 10 Nummer 4 (§ 8 Absatz 6 Satz 2 — neu — BorsG)

In Artikel 10 Nummer 4 ist dem § 8 Absatz 6 folgender Satz anzufiigen:

,,Die Borsenaufsichtsbehdrde kann die von der Bundesanstalt eingerichteten Ubermittlungsverfahren an die
jeweils zusténdigen européischen Behorden nutzen.*

Begriindung:

Soweit die Lander fiir die Aufsicht von Borsen zustindig sind, sind sie nach Artikel 46 Buchstabe g der
Verordnung (EU) 2022/2554 und § 3a Absatz 1 Satz 2 Borsengesetz ebenso zustindige Aufsichtsbehdrden
im Sinne dieser Verordnung. Insoweit wird mit § 8 Absatz 6 Satz 2 die Zusammenarbeits-verpflichtung nach
Artikel 48 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554 der zustéindigen Lénderbehdrden mit der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) konkretisiert, bei der vielfiltige Erfahrungen insbesondere fiir den
Bereich der komplexen Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT)-bezogenen Vorfille und der
Uberwachung der IKT-Dienstleister vorhanden sind.

Nach bisherigem Gesprichsstand ist in Bezug auf die Melde- und Berichtspflichten von Landeraufsichtsbe-
horden an europdische Aufsichtsbehorden insbesondere nach Artikel 19 Absatz 6 und Artikel 31 Absatz 10
der Verordnung (EU) 2022/2554 bei IKT-bezogenen Vorfillen beziechungsweise der aggregierten Berichte
zu kritischen IKT-Dienstleistern geplant, dass aus Griinden der Effizienz und Verwaltungsvereinfachung
diese Meldungen iiber die BaFin zentral iibermittelt werden sollen. Eine konkrete Regelung zu dieser Zu-
sammenarbeit findet sich im vorliegenden Gesetzentwurf bisher jedoch nicht. Mit der vorgeschlagenen An-
derung soll fiir die Landeraufsichtsbehorden daher die Moglichkeit geschaffen werden, im Rahmen der Zu-
sammenarbeit nach Artikel 48 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2554 den von der BaFin zur Verfiigung
gestellten Meldeweg fiir die Ubermittlung zu den europiischen Behdrden mitzubenutzen. Damit kann ein
bundesweit einheitlicher, erprobter und nachvollziehbarer Meldeprozess nach den Vorgaben der BaFin er-
moglicht werden, der die zeitnahe Ubermittlung nach den Vorgaben des Artikels 19 Absatz 6 und des Arti-
kels 20 der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherstellt. Eine Anderung der Zustindigkeiten der Bundesanstalt
oder Landeraufsichtsbehdrden ist damit nicht verbunden. Die mit dem Meldeweg von IKT-Vorféllen
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gegebenenfalls mittelbar verbundene Meldung auch an die BaFin ist als eine Meldung an eine andere ein-
schldgige Behorde nach Artikel 19 Absatz 6 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2022/2554 moglich.

8. Zu Artikel 11 Nummer 5 (§ 308d Absatz 1 Satz 2 VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsverfahren zu priifen, ob die Formulierung in § 308d Ab-
satz 1 Satz 2 Versicherungsaufsichtsgesetz von ,,Sie kann insbesondere gegeniiber einem Versicherungsun-
ternehmen anordnen, [...].“ auf,,Sie kann insbesondere anordnen, [...].* angepasst werden kann.

Begriindung:

Durch die im vorliegenden Gesetzentwurf gewiahlte Formulierung wird im Vergleich zum Referentenentwurf
aus Oktober 2023 der Inhalt der Vorschrift wesentlich gedndert. So war der Passus im Referentenentwurf
noch so zu verstehen, dass die Aufsichtsbehorde bei VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 im
Einzelfall Anordnungen treffen kann, die geeignet und erforderlich sind, die Einhaltung der Anforderungen
der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherzustellen, und hierbei insbesondere befugt ist, die in den nachfolgen-
den Nummern 1 bis 3 aufgezihlten Mainahmen anzuordnen. Die Aufzdhlung war somit nicht abschlieBend
und lieB der Aufsichtsbehorde die Moglichkeit, weitere Anordnungen nach Mafigabe der oben genannten
Grundsitze zu treffen. Die nunmehr erfolgte Anpassung im Gesetzentwurf konnte nun so verstanden werden,
dass die Aufsichtsbehorde gegeniiber allen unter ihrer Aufsicht stehenden Unternehmen — insbesondere ge-
geniiber Versicherungsunternehmen — jedoch lediglich die in den nachfolgenden Nummern 1 bis 4 aufge-
zdhlten Mallnahmen anordnen kann.

Falls eine Beschrinkung der Befugnisse auf die in den Nummern 1 bis 4 aufgefiihrten MaBBnahmen beab-
sichtigt war, wire dies aus hiesiger Sicht nicht zu beanstanden, da die wesentlichen Befugnisse in der Auf-
zdhlung enthalten sein diirften. Sollte diese Beschrankung jedoch nicht beabsichtigt gewesen sein, sollte die
Vorschrift entsprechend noch einmal sprachlich angepasst werden, um Missverstindnissen vorzubeugen.

Soweit die Lander fiir die Aufsicht von Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAGQG) zustindig sind, sind sie nach Artikel 46 Buchstabe k und m der Verordnung (EU) 2022/2254 und
Artikel 11 Nummer 4 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb § 295 Absatz 1 Nummer 8 VAG-E ebenso zustin-
dige Aufsichtsbehorden fiir diese Unternehmen im Sinne dieser Verordnung. Der Zusatz ,,insbesondere ge-
geniiber Versicherungsunternehmen erscheint daher nicht notwendig.

9. Zu Artikel 11 Nummer 5 (§ 308d Absatz 2 Satz 1 und 2 VAG)

In Artikel 11 Nummer 5 § 308d Absatz 2 Satz 1 und 2 ist jeweils das Wort ,,Bundesanstalt* durch das Wort
,,Aufsichtsbehorde zu ersetzen.

Begriindung:

In § 308d Absatz 2 Satz 1 und 2 Versicherungsaufsichtsgesetz-E (VAG-E) sollen die Befugnisse fiir die
Vornahme von Untersuchungen iiber die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 im An-
wendungsbereich des Versicherungsaufsichtsgesetzes geregelt werden. Zu diesem Zweck konnen Mitglieder
der Organe eines Versicherungsunternehmens zu einer Befragung vorgeladen werden, damit diese miindli-
che oder schriftliche Erkldrungen zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegenstand und Zweck
der Untersuchung in Zusammenhang stehen. Weiter wird die Aufzeichnung dieser miindlichen Erkldrungen
gestattet. Mit der vorgeschlagenen Anderung werden diese Befugnisse allen Aufsichtsbehdrden, und damit
auch den Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander eingerdumt. Somit wird eine einheitliche Umsetzung
gewihrleistet. Denn anders als noch im Referentenentwurf sollen mit dem vorliegenden Gesetzentwurf diese
Befugnisse des Absatzes 2 nicht mehr allgemein fiir alle Aufsichtsbehdrden, sondern nur noch der Bundes-
anstalt fiir Finanz-dienstleistungsaufsicht (BaFin) eingerdumt werden. Warum diese Einschriankung erfolgte,
ist aus der Begriindung zu § 308d Absatz 2 VAG-E nicht ersichtlich. Die Befugnisse nach Artikel 50 Ab-
satz 2 Buchstabe a und b der Verordnung (EU) 2022/2554, den § 308d VAG-E umsetzt, miissen aber allen
Aufsichtsbehdrden zustehen. Mit der vorgeschlagenen Anderung wird auch eine unterschiedliche Umset-
zung des Artikels 50 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2022/2554 vermieden, denn die Befugnisse aus dessen
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10.

Buchstaben ¢ (Verlangen von Korrektur- und Abhilfemalnahmen) stehen nach § 308d Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 4 VAG-E allen Aufsichtsbehdrden zur Verfligung. Auch die Begriindung spricht beziiglich des § 308d
VAG-E unterschiedslos nur von der ,,zustindigen Aufsichtsbehorde®, die die Befugnisse zur Vorladung und
Anordnung von Korrektur- und AbhilfemaBinahmen erhalten solle, was der Umsetzung des Artikels 50 der
genannten EU-Verordnung diene.

Zu Artikel 11 Nummer 7a —neu — (§ 324 Absatz 2 Satz 2 — neu — VAGQG)

Nach Artikel 11 Nummer 7 ist folgende Nummer einzufiigen:

,7a. Dem § 324 Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,»Fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemil der Verordnung (EU) 2022/2554 gilt Satz 1 Halbsatz 1
entsprechend, insbesondere fiir die Nutzung der von der Bundesanstalt eingerichteten Ubermittlungs-
verfahren an die jeweils zustidndigen europdischen Behorden. ¢

Begriindung:

Soweit die Lander fiir die Aufsicht von Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) zustindig sind, sind sie nach Artikel 46 Buchstabe k und m der Verordnung (EU) 2022/2254 und
§ 295 Absatz 1 Nummer 8 VAG-E ebenso zustindige Aufsichtsbehdrden im Sinne dieser Verordnung. In-
soweit wird mit dem vorgeschlagenen neuen Satz 2 in § 324 Absatz 2 VAG die Zusammenarbeitsverpflich-
tung nach Artikel 48 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2254 der zustdndigen Lénderbehdrden mit der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) konkretisiert, bei der vielféltige Erfahrungen insbe-
sondere fiir den Bereich der komplexen Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT)-bezogenen
Vorfille und der Uberwachung der IKT-Dienstleister vorhanden sind. Die Zusammenarbeit erfolgt auch wie
in den bisherigen Féllen des § 324 Absatz 2, wann immer sie erforderlich ist.

Nach bisherigem Gesprichsstand ist in Bezug auf die Melde- und Berichtspflichten von Lénderaufsichtsbe-
horden an europdische Aufsichtsbehorden insbesondere nach Artikel 19 Absatz 6 und Artikel 31 Absatz 10
der Verordnung (EU) 2022/2254 bei IKT-bezogenen Vorfillen bzw. der aggregierten Berichte zu kritischen
IKT-Dienstleistern geplant, dass aus Griinden der Effizienz und Verwaltungsvereinfachung diese Meldun-
gen iber die BaFin zentral iibermittelt werden sollen. Eine konkrete Regelung zu dieser Zusammenarbeit
findet sich im vorliegenden Gesetzentwurf bisher jedoch nicht. Mit der vorgeschlagenen Anderung im VAG
soll fiir die Landeraufsichtsbehdrden daher die Moglichkeit geschaffen werden, im Rahmen der Zusammen-
arbeit nach Artikel 48 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2022/2254 den von der BaFin zur Verfligung gestellten
Meldeweg fiir die Ubermittlung zu den europiischen Behorden mitzubenutzen. Damit kann ein bundesweit
einheitlicher, erprobter und nachvollziehbarer Meldeprozess nach den Vorgaben der BaFin ermdglicht wer-
den, der die zeitnahe Ubermittlung nach den Vorgaben des Artikels 19 Absatz 6 und Artikel 20 der Verord-
nung (EU) 2022/2254 sicherstellt. Eine Anderung der Zustéindigkeiten der Bundesanstalt oder Linderauf-
sichtsbehorden ist damit nicht verbunden. Die mit dem Meldeweg von IKT-Vorfillen gegebenenfalls mit-
telbare verbundene Meldung auch an die BaFin ist als eine Meldung an eine andere einschlidgige Behorde
nach Artikel 19 Absatz 6 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2022/2254 méoglich.
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Anlage 3

Gegeniuflerung der Bundesregierung zur Stellungnahme des Bundesrates

Die Bundesregierung duflert sich zur Stellungnahme des Bundesrates wie folgt:

Zu Nr. 1 — Zu Artikel 1 (§ 44 Absatz 2 Satz 2 — neu — KMAG):

Die Bundesregierung wird das Anliegen des Bundesrats priifen. Dabei wird der Besonderheit Rechnung zu tragen
sein, dass mit den besonderen Anordnungsbefugnissen des § 43 Absatz 1 und 2 des Entwurfs des Kryptomarkte-
aufsichtsgesetzes auch die Aufsichtsbehorde Maflnahmen ergreifen kann, die den SicherungsmafBinahmen des Ge-
richts funktional entsprechen.

Zu Nr. 2 — Zu Artikel 1 (§ 46 Absatz 3, 4 und 6 KMAG):

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag des Bundesrates zu. Hierdurch wird der Gleichlauf mit § 55 KWG,
§ 63 ZAG und § 15a InsO sichergestellt. Die rechtstechnische Umsetzung wird derzeit noch gepriift.

Zu Nr. 3 — Zu Artikel 3 Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb (§ 1 Absatz 1a Satz 9 und 10 KWG):

Die Bundesregierung priift das Anliegen des Bundesrats.

Zu Nr. 4 — Zu Artikel 3 Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb (§ 1 Absatz 1a Satz 10 Nummer 4
und 5 KWG):

Die Bundesregierung priift das Anliegen des Bundesrats.

Zu Nr. 5 — Zu Artikel 9 (Inhaltsiibersicht, § 34d Absatz 11a, Absatz 13, § 147d GewO):

Die Bundesregierung unterstiitzt das Anliegen der Léander, ihre Kompetenzen nach der Verordnung
(EU) 2022/2554 (DORA) effektiv wahrzunehmen.

Die DORA erweitert bestehende Aufsichtsstrukturen betroffener Finanzunternehmen im Hinblick auf die Sicher-
stellung digitaler operationaler Resilienz. Zu diesen Finanzunternehmen zihlen grundsétzlich auch Versiche-
rungsvermittler. Die Verordnung gilt jedoch insbesondere nicht fiir Versicherungsvermittler, Versicherungsver-
mittler in Nebentdtigkeit und Riickversicherungsvermittler bei denen es sich um Kleinstunternehmen oder kleine
oder mittlere Unternehmen handelt. Hierdurch wird den Belangen der kleinen und mittleren Versicherungsver-
mittler, Versicherungsvermittler in Nebentitigkeit und Riickversicherungsvermittler Rechnung getragen und eine
iibermiBige Belastung dieser Unternehmen mit zusétzlichen Berufspflichten verhindert.

Die Bundesregierung erkennt an, dass diese Beschriankung des Anwendungsbereiches der DORA in dem MalSe,
wie sie kleinere Unternehmen ausnimmt, Herausforderungen fiir die Industrie- und Handelskammern als zustin-
dige Aufsichtsbehdrden begriindet, die mit Blick auf die Gesamtheit ihrer Mitglieder effektive Moglichkeiten zur
Beaufsichtigung einer nur geringen Zahl betroffener Aufsichtsobjekte sicherstellen miissen.

Vor diesem Hintergrund hat die Bundesregierung mit § 4 Absatz 2b FinDAG-E bereits im Regierungsentwurf
eine einfach-rechtliche Grundlage fiir die Industrie- und Handelskammern zur Mitnutzung der BaFin-Infrastruktur
fiir die Meldung schwerwiegender IKT-Vorfille geschaffen. Hierdurch werden Mehrfachaufwendungen in die
erforderliche IT-Infrastruktur bei den Industrie- und Handelskammern verhindert.

Dariiber hinaus soll im weiteren Verfahren gepriift werden, inwieweit die Industrie- und Handelskammern noch
weiter unterstiitzt werden kdnnen.
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Aus Sicht der Bundesregierung wire — in voller Anerkennung der Zusténdigkeit der Lander fiir diese Frage — fiir
den Erstaufbau der Aufsichtsstruktur bei den Industrie- und Handelskammern ein koordinierter Prozess denkbar,
etwa iiber die Deutsche Industrie- und Handelskammer. Eine formliche Amtshilfe durch unentgeltliche Zurverfii-
gungstellung von Ressourcen der BaFin kommt nicht in Betracht, da dies der Umlagefinanzierung der Bundesan-
stalt nicht gerecht wird. Denkbar erscheint jedoch zum Beispiel ein intensivierter Informations- und Erfahrungs-
austausch zwischen BaFin und Industrie- und Handelskammern, sowie die Einbindung sachverstindiger Dritter
(Priifer) bzw. des Bundesamtes fiir Sicherheit in der Informationstechnik (BSI).

Zu Nr. 6 — Zu Artikel 10 Nummer 3a — neu- und Artikel 23 Absatz 2 (§ 7 Absatz 3 BorsG, Inkrafttreten):

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag zur Anderung des § 7 BérsG in diesem Verfahren ab. Der Vorschlag
steht in keinem inhaltlichen Zusammenhang mit dem Finanzmarktdigitalisierungsgesetz. Es wird gepriift, ob der
Vorschlag zeitnah in ein anderes Gesetzgebungsverfahren aufgenommen werden kann.

Zu Nr. 7 — Zu Artikel 10 Nummer 4 (§ 8 Absatz 6 Satz 2 — neu — BorsG):

Der Regierungsentwurf entspricht materiellrechtlich aus Sicht der Bundesregierung dem Bundesrats-Vorschlag.
Durch § 4 Absatz 2b FinDAG-E wird dem Bediirfnis der Landesbehdrden zur kostenbewussten Durchfithrung der
DORA-Verordnung Rechnung getragen.

Zu Nr. 8 — Zu Artikel 11 Nummer 5 (§ 308d Absatz 1 Satz 2 VAG):

Die Bundesregierung hat die Formulierung des § 308d Absatz 1 Satz 2 gepriift und ist zu dem Ergebnis gekom-
men, dass die Formulierung entsprechend des Antrags

von ,,Sie kann insbesondere gegeniiber einem Versicherungsunternehmen anordnen, [...]* auf ,,Sie kann insbe-
sondere anordnen, [...]* gedndert werden kann.

Zu Nr. 9 — Zu Artikel 11 Nummer 5 (§ 308d Absatz 2 Satz 1 und 2 VAG):

Die Bundesregierung stimmt dem Vorschlag des Bundesrates zu, das Wort ,,Bundesanstalt™ durch das Wort ,,Auf-
sichtsbehorde® zu ersetzen. Hierdurch wird den Versicherungsaufsichtsbehorden der Lander Rechnung getragen.

Zu Nr. 10 — Zu Artikel 11 Nummer 7a — neu — (§ 324 Absatz 2 Satz 2 — neu — VAG):

Der Regierungsentwurf entspricht materiellrechtlich aus Sicht der Bundesregierung dem Bundesrats-Vorschlag.
Durch § 4 Absatz 2b FinDAG-E wird dem Bediirfnis der Landesbehdrden zur kostenbewussten Durchfithrung der
DORA-Verordnung Rechnung getragen.
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